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Kriz derinlesiyor, onlemler yetersiz

Mustafa SONMEZ*

OZET

Diinya ekonomisindeki goreli canlanma egilimlerine karsin, Turkiye ve birkag cevre iilke, kendi i¢ kogullarindan
kaynaklanan bir krizi yasiyorlar. Ozellikle Arjantin ve Turkiye, diinyadaki genel toparlanma egilimlerinin aksine,
ayrisarak agir bir kriz tiineline girmis bulunuyorlar.

Turkiye ekonomisindeki krizin onimuizdeki aylarda daha belirginlik kazanmasi ve ylksek enflasyon, ekonomik
daralmaya yuksek igsizligin de esglik etmesi bekleniyor. Bu durum, yani ekonomik kiigilmeye ragmen enflasyonun
gerilememesi, stagflasyon denilen yapiskan bir krize déniigiiyor ve bag edilmesi daha zor bir durumu beraberinde
getiriyor.

8 Ekim'de agiklanan IMF Ekim 2018 raporunda Tiirkiye ile ilgili yer alan dngoriilerin cogu, AKP rejimince agiklanan
Yeni Ekonomik Program(OVP) hedeflerinden aymnsiyor. IMF, Tirkiye'nin krize girdigini ifade ederken, 2019 icin
biylme oraninm yiizde 0,4’e kadar daraltiyor.

IMF'nin dolarla ifade edilmig 2019 milli geliri 641 milyar dolara, kisi bas1 gelir de 7 bin 615 dolara kadar inmektedir.
Oysa YEP, 2019 kisi basina gelirini 9 bin 647 dolar olarak éngérmektedir. Aradaki fark kisi basina 2 bin dolann
uzerindedir.

Ozetle, kriz gergedi ile ylizlesmekten ve teshisi dogru yapmaktan uzak duran AKP rejiminin tahminleri, IMF'in tesbit
ve teghislerinden ciddi 6l¢lide ayrigmaktadir.

Turkiye ekonomisi yikselmig déviz fiyatlan ile , dévize yonelisin 6nuni kesmeyi de amaglayan yukselen TL faizlerinin
arasina sikisti. Her tiir mal ve hizmet ireticisi firma agisindan hem déviz fiyatlart hem banka kredi faizleri buyik
maliyet artiglarina yol actl. Artan maliyetler fiyatlara yansitilinca Uretici Fiyat Endeksi Eyliil ayinda yiizde 46 gibi
urkutiict boyutlara ulasti. En yiiksek fiyat artisi gerceklestiren rafine petrol iiriinleri alt dalinda fiyatlar ytizde 131
arttl. Yine diinya metal fiyatlarindaki artigtan ve yine TL'deki hizli deger kaybindan etkilenen ana metal (yizde 77,4)
ve kimyasal Uiriinlerde (ylzde 66) ¢ok sansasyonel, yliksek fiyat artiglan gergeklesmigtir. Uretiminde ithal girdi, ara
mali oraninin yillar icinde yiizde 70-80’lere ulastigl beyaz esya, elektronik, otomotiv sektérlerinde, TLdeki deger
kaybi ile birlikte ya da doévizin fiyatinin sert atisi ile birlikte maliyet artislan da tirmanmis ve yillign yizde 54’e
yaklagmistir.

Yiksek enflasyonla beraber sanayi uiretimindeki daralma, hatta kiigilmenin 6ncii gdéstergeleri ortaya g¢ikmaya
basladi. Bunlardan en 6nemlisi Istanbul Sanayi Odasi igin uretilen Satinalma Yoneticileri Endeksleri (Purchasing
Managers’ Indices - PMI), 6nemli bir gerilemeye igaret etti. Oyle ki gerileme, 2009 krizindeki dedere kadar geriledi.

Yiiksek enflasyon, basta licretliler olmak tizere emedi ile geginen tiim kesimleri, uzun yillardir yagamadiklan bir reel
gelir kaybina ugratti. Yil sonuna dogru yiizde 30-35 araliginda kesinlesmesi beklenen tiiketici enflasyonuna kargilik
asgari licretin gegen yil ancak yiizde 14 artirilmis olmasi, asgari iicretin alim giiciiniin 6nemli 6l¢iide agindinldigim
ortaya koyuyor. Asgari licretin gosterge 6zelligi dikkate alindiginda, yapilacak yeni ayarlama enflasyon oranindan
ne kadar uzak kalirsa, genel iicret-maag diizeyinin de o kadar gerileyecedi ve toplumda yeni bir géreli yoksullagsma
slireci yasanacadl agikga goruluyor. 19 milyon icretliyi ilgilendiren bu durum ayrica sayilari 10 milyonu bulan
emeklileri de kapsiyor.

Yiiksek enflasyonun yarattigl yoksullasmaya ek olarak, krizi agmak tizere kamu kaynaklarimin firmalara can simidi
olarak kullandirilmasi ya da kamuda tasarruf adina kisitlamalara gidilmesi, toplumun yararlandig: egitim, saglk,
sosyal yardim hizmetlerinin de azalmasi demek. Bu da dolayl bir yoksullasmanin kapisinin agilmasi anlamina
geliyor. Bitin bunlann istiine yiikselen igsizlik, artan isten ¢ikarmalarin birgok hane halkini mutlak yoksulluga
surikleyecegi, hele ki toplamda 325 milyar TLye ulasan ihtiya¢ ve kredi kart: borglusu haneleri alabildigine
zorlayacagi bilinmektedir.

Biitiin bu kriz yikimina karsi, emek kesimlerinin dayanigmasi, krizin yikiiniin emek siniflarina yikilmamasi igin etkili
miuicadele araglari, etkili yollar bulmasi gerekiyor.

* Iktisatgi-Yazar, Makina Miithendisleri Odas: Danigmani
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GIRIS

Turkiye ekonomisi, artan bir hizla kriz tiinelinde
yol aliyor. Hem tiuiketici hem sanayici yani ureti-
ci enflasyonu gerilemeden artiyor, hem de mal ve
hizmet Uretiminde hizhh bir durgunluk, ardindan
kiiclilme gézleniyor. Bunun énimizdeki aylarda
daha belirginlik kazanmasi ve yliksek enflasyon,
ekonomik daralmaya yuksek isgsizligin de eslik et-
mesi bekleniyor. Bu durum, yani ekonomik kii¢uil-
meye ragmen enflasyonun gerilememesi, stagf-
lasyon denilen yapigkan bir krize déntiguiyor, basg
edilmesi daha zor bir durumu beraberinde getiri-
yor.

Diinya ekonomisindeki goreli canlanma egilim-
lerine karsin, Turkiye ve birkag¢ cevre ulke, kendi
i¢ kogullarindan kaynaklanan bir krizi yasiyorlar.
Ozellikle Arjantin ve Tiirkiye, diinyadaki genel to-
parlanma egilimlerinin aksine, ayrisarak agir bir
kriz tineline girmis bulunuyorlar.

IMF'in Ekim 2018 Diinya Gorinim Raporu'na
gore, diinya ekonomisi 2018'de yuzde 3,7 buyuye-
cek ve bu tempo 2019'da da siirecek. Merkez 1il-
kelerde 2019'da yliizde 2,1 oraninda biylime bek-
lenirken ABD'’deki bliyiimenin yiizde 2,5'i bulmasi
tahmin ediliyor.

IMEF, yukselen-cevre ilkelerde 2019'da yuzde 4,7
buyume 6ngorurken Asya cevre ulkelerindeki bu-
yumenin yiuzde 6,3'e kadar cikabilecegini belirti-
yor.

IMF'ye gore, yukselen-cevre iilkelerden Brezilya'da
buyume yuzde 2,4’e cikarken G.Afrika'da yuzde
1,4’e inmesi tahmin ediliyor.

IMEF, Turkiye ile Arjantin'i, krizi yagayan ya da kri-
Ze giris yapan ulkeler olarak tanmimliyor. Arjantin’in
2019'da da yuzde 1,6 oraninda daha kigculmesi
beklenirken Turkiye'nin 2018 bliylime oranini yiiz-
de 3,5'ta kalacadi, 2019'da ise ylzde 0,4 buyl-
meye inecegi tahmin ediliyor. Bu da Tirkiye'nin
2018'in son ¢eyredi ile 2019'un en az ilk yansinda
kiicilme yasamasi, yani en az 3 geyregi krizde ge-
girecegi tahminini igeriyor.

Tablo 1. IMF'e Gére, 2018 ve 2019 Blylime Tahminleri

2017 2018 (T) | 2019(T)
Dinya 3.7 3.7 3.7
Merkez Ulkeler 2.3 2.4 2.1
ABD 2.2 2.9 2.5
Avro Alani 2.4 2.0 1.9
Japonya 1.7 1.1 0.9
Diger Merkez 2.6 24 2.2
edengere ||, [,
Cevre-Asya 6.5 6.5 6.3
Cevre-Avrupa 6.0 3.8 2.0
Enonezya 5.1 5.1 5.1
Cin 6.9 6.6 6.2
Hindistan 6.7 7.3 7.4
Polonya 4.6 4.4 3.5
Brezilya 1.0 1.4 2.4
Rusya 1.5 1.7 1.8
G. Afrika 1.3 0.8 1.4
Tarkiye 74 3.5 0.4
Arjantin 2.9 -2.6 -1.6

Kaynak: IMF, Diinya Ekonomik Gériinim{ Ekim 2018

Dunya ekonomisinden ayrigarak krizdeki tlke-
ler kimesine girenlerden Arjantin, IMF ile yap-
191 stand-by anlasmas1 ile krizden c¢ikarken
Turkiye'de AKP rejimi, hem krizle ylizlesmekten
kaciyor hem de 6zellikle 31 Mart 2019 yerel se¢im-
lerini dikkate alarak bir IMF cagrisi yapmaktan
simdilik uzak duruyor.

Ne var ki, bu kagisg, krizin toplumsal maliyetlerini
her gecen gin daha da buyutuyor. Turkiye eko-
nomisi yiksek doviz fiyatlan ve yiiksek TL faizleri
arasina sikisirken, artan dévizin kamgiladign ma-
liyet enflasyonu, bir¢ok dengeyi birden bozuyor
ve Turkiye ekonomisindeki belirsizlikleri artinyor.
Ozellikle dis kaynak girisine artan dlgiide bagim-
I hale getirilmis bulunan Turkiye ekonomisinde,
artan belirsizlikler, dis kaynak girigini caydirarak
krizin 6mrind de belirsizlestiriyor.
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YEP(OVP) HEDEFLERI VE IMF
TAHMINLERI

Turkiye'nin yasalar geredi Mayis ay1 sonuna kadar
hazirlanmasi gereken ve temel ekonomik politika-
lar, yol haritasini, biytklikleri kapsayan Orta Va-
deli Programi (OVP) ancak Eylil sonlarina dogru
acgiklanabildi, OVP’'nin lansmani da yeni bir isim
ile “Yeni Ekonomik Program” (YEP) olarak yapildi.

YEP'ten umulan ne zamandir 6zellikle yaban-
c1 para piyasalarini istahlandiracak bir “hikaye”
bagans1 gostermesiydi. Bagta Cumhurbagkam
Recep Tayyip ErdoJan'in damadi olan Hazine ve
Maliye Bakani Berat Albayrak olmak lizere rejim
yetkilileri ekonomide yasanan kasvetli havanin
OVP'nin aciklanmasiyla dagilacagini vurguluyor-
lardi. 3 Agustos’'ta NTV yayininda “Eylil ayinda
program aciklandiginda bugline kadarki OVP'lerin
hicbirine benzemeyen bir déntigimi goérecek her-
kes" diyen Bakan Albayrak “yeni hikaye” ile ilgili
beklentileri de yukseltiyordu.

Genelde Baskent Ankara'da aciklanan OVP bu
kez Istanbul'da, yani paranin bagkentinde agikla-
nirken hedef kitlesi de daha ¢ok i¢ ve dis yatinm-
cilard.

YEP’'in 6zellikle iginden gecilmekte olan darbo-
gazla ilgili teghisleri merakla bekleniyordu. Cum-
hurbagkan1 Erdogan yasanan darbogazin kriz
olarak nitelenmesine oldukca karsi. YEP'te ise so-
runlar daha cok “digsal faktorler” ile agiklaniyor
ve “Mevcut Siyasi ve Ekonomik Durum” bashg:
altinda goyle deniliyor: “Gezi olaylan ile basgla-
yan, 17-25 Aralik 2013 yarg: darbesi ve 15 Tem-
muz 2016 menfur darbe girigimleri ile devam eden
dénemde gercgeklestirilen dort secim ve bir refe-
randum ile tlkenin siyasal istikran guclendirilmis,
demokrasinin saglikl isleyisi giivence altina alin-
mistir. Ancak bu surecin lilke ekonomisine olum-
suz etkileri olmustur.”

YEP'e gore Suriye riski, Fed faiz artigi, 6zellikle de
“ABD yonetiminin Turkiye ekonomisini ve Turk
Lirasi'm1 dogrudan hedef almasi” sermaye akisla-
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rin yavaglatt, risk primini yiikseltti, bu da faiz ve
dovizi hizla tirmandirda.

AKP rejimini yakindan analiz edenler igin bu teg-
hisler sasirtici degdil. Kendisinde higbir hata ve ek-
sik gormemek AKP'nin temel niteligi sayilir. Bun-
dan dolay: da hicbir AKP'li bakan ya da st duzey
burokratin istifas1 bugline kadar s6z konusu olma-
migtir. Olan bitiin negatif seyler, “digsal”dir, sal-
dindir ve AKP olanlarin sadece magdurudur.

Teshis bdyle olunca onumiuzdeki yillara iligkin
onanm ve hedeflerde de tutarlilik ve gercekeilik
pay1 azaliyor.

Nitekim konulan hedeflere bakildiginda gercekei
tek hedef goriliiyor, o da 2018 enflasyonunun yiiz-
de 21'e yakin gerceklesecegi 6ngorisi. Izleyen
yillarda ise enflasyonda hizli bir gerileme bekle-
niyor. Buyume beklentisi 2018 icin yuzde 3,8 iken,
2019'da gorece gerilese de yuzde 2,3'ten asagdi ol-
mayacak ve takip eden yillarda 6nce yizde 3,5'e,
sonra yuzde 5'e ¢ikacak.

YEP nasil gergeklestirilecedi bilinmeden dolar ku-
runu da oOrtili bir sekilde 2018 ortalamas: olarak
4,90 TL varsaydi. YEP aciklamasinin yapildig: sa-
atlerde dolar fiyat1 6 TL'nin tistinde seyrediyordu.
Ancak YEP'e gore 2019'da ortalama dolar kuru
5,60 TL, 2020'de ise 6 TL olarak gerceklesecek.

Bakan Albayrak'in acikladig: hedefler, Ekonomik
igbirligi ve Kalkinma Tegkilati'nin (OECD) aym
gun agikladigi Diinya Raporu'nda Tirkiye'ye ait
tahminlerle de uyusmadi. OECD 2018 ve 2019 icin
buyume tahminlerini agadi gekerken Turkiye igin
tahminlerde de keskin dususlere gitti. OECD Tur-
kiye icin 2018 yili biiyime tahminini yiizde 5,1'den
yuzde 3,2'ye, 2019 yili i¢in ise ylizde 4,9'dan yizde
0,5'e ¢ekti. Kurulug raporunda, Tirkiye'nin isminin
sik sik krizde ve IMF gozetiminde olan Arjantin ile
anilmasi ayrica dikkat ¢ekti.

YEP hedeflerine IMF'nin tepkisi ayrica merak edi-
lirken IMF, Ekim 2018 raporunda, YEP'in hedefle-
rinden bir hayli ayrigan bir tablo sergiledi.
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Tablo 2. OVP ve IMF Tahminleri: 2018-2020 (%)

2018 | 2019 | 2020
YEP(OVP) | 38 23 35
Blyime IMF 35 04 26
YEP(OVP) | 208 | 159 | 98
Tiik.Enfls. IMF 20 15,5 13
YEPOVP) | -47 | 33 | -27
Cari Agik/GSYH IMF -5,7 1,4 -2,4
YEP(OVP) | 11,3 | 121 | 11,9
issizlik Orani IMF 10,9 11 12,3

Kaynak: Hazine M ve IMF veri tabani

IMEF, 6zinde YEP'te icerilmis olan kemer sikici
politikalara ters bir gorug belirtmemekle beraber,
“kriz"in adim1 net olarak koymaktadir. IMF’'nin
Ekim 2018 raporunda Turkiye'de sert doéviz kuru
hareketleri yaganirken enflasyon beklentilerini
kirmak icin para politikalarnini sikigtirilmasi ge-
rektigi ifade ediliyor. Banka ve girket bilancolarnn-
daki bozulmanin alt1 ¢izilerek banka denetim me-
kanizmalannin glglendirilmesi ve kriz yoénetimi
cercevesinde gelistirilmesi dneriliyor. Bu ifadeyle

851

Turkiye'nin bir ekonomik kriz yasadigimi IMF de
telaffuz etmis oluyor. IMF, Turkiye'nin 2019 buyu-
mesinin ylizde 0,4'le sinirli kalacagini oéngoriiyor.
Bu tahmin, 2018'in son ¢eyredi ile 2019'un ii¢clinci
ceyregi arasimnda ekonominin yizde 1 ile 2 arali-
ginda kiiciilecegi demek, ayni1 zamanda.

IMF Ekim raporu, 2017'de 851 milyar dolar olarak
gerceklesen Turkiye milli gelirinin 2018’de, hizh
TL kaybiyla ve yasanmasi muhtemel dusuk bu-
ylime sonucu 714 milyar dolara inecegini tahmin
etmektedir. Aym1 miktar, YEP'te 763 milyar do-
lardir ve 49 milyar dolarlik fark vardir. Ama esas
farkhlasma, 2019 icindir. 2019'da YEP, yuzde 2,3
buyiume umarken IMF, yilin tamaminda bluytume-
nin ylizde 0,4'te kalacagini tahmin etmektedir. Bu,
baz1 geyreklerde kiiciilme yasanacagi, dolayisiyla
krizin birkac ceyrek slirecegi anlamina gelmekte-
dir. Bu nedenle de IMF'nin dolarla ifade edilmig
2019 milli geliri 641 milyar dolara, kisi basg1 gelir
de 7 bin 615 dolara kadar inmektedir. Oysa YEP,
2019 kisi bagina gelirini 9 bin 647 dolar olarak 6n-
gormektedir. Aradaki fark kisi bagina 2 bin dolarin
uzerindedir.
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Grafik 2. YEP (OVP)'ye ve IMF'ye Gére Kisi Basina Gelir Tahminleri (USD)

Kaynak: YEP ve IMF veri tabani

Ozetle, kriz gergedi ile yiizlesmekten ve teshisi
dogru yapmaktan uzak duran AKP rejiminin tah-
minleri, IMF’'nin tesbit ve teghislerinden ciddi 6l-
cude ayrnismaktadir. IMF verilerini daha ¢ok dik-
kate alan uluslararasi fon piyasalari, Turkiye'nin
onemli bir kriz tiineline girdigini IMF'den de te-
yit etmektedirler. Ayrica Fitch, S&PF, Moody's gibi
uluslararasi derecelendirme kuruluglarnin Turki-
ye ile ilgili raporlarn da IMF teghisleri ve éngorule-
ri ile cakismakta, bu durumda AKP krizle yuzles-
mekten kacinarak daha ¢cok guvenn kaybetmekte
ve muhtag oldugu yabanci dis kaynaklan gekeme-
mektedir.

YUKSEK DOVIZ-YUKSEK FAIZ
MENGENESI

AKP rejiminin yanhs ekonomi politikalari, yone-
ligleriyle beraber, Turkiye'ye dis sermaye giris-
leri de hizla azaldi1 ve AJgustos ayinda, sermaye
cikis1 tavan yaptl. Mayis ve Haziran aylarinda
yaklagik 5 milyar dolara ulagan dig sermaye ciki-
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s1, Temmuz'daki goéreli bir diizelmenin ardindan
Agustos'tarekor boyutta ¢ikis gosterdi. Agustos’ta
yasanan 14,3 milyar dolarlik cikigta 6zellikle mev-
duat biciminde giris yapmig dig kaynagin sert bir
cikis yaptigi 6demeler dengesinden anlasilmakta-
dir. Bu sert cikisin da etkisiyle bu ay iginde dolar/
TL 7 TLnin Uistinde seyrettigi zamanlar da oldu.

Dis finans kaynaklarnin Turkiye'ye giivenlerinin
azalmasinin yaninda, icerideki ekonomik aktoérle-
rin kendilerini hem yiikselen enflasyona hem de
ABD ile yasanan gerilimin arkasindan gelebile-
cek olumsuzluklara karsi savunmak tizere, TL den
uzaklasarak dovize yonelmeleri sonucu, doviz fi-
yatlari Agustos ayinda tavan yapti. Eylil ayinda,
TL faizlerinin artirilmasi operasyonuna ragmen
dovizde onemli gerilemeler gorilmedi. Bu durum
Ekim aymin ilk yanisinda da ABD ile gerilimlerin
yumugamasina ragmen pek azalmadi.

Boylece Tirkiye ekonomisi yukselmis doviz fiyat-
lan ile, dovize yonelisin 6nunu kesmeyi de amacg-
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layan ytikselen TL faizlerinin arasina sikisti.

Aylik ortalamalar tistinden gidilirse, Nisan ayn-
da 4 TL dolayinda olan dolar fiyati, erken secim
ortamina girigin de etkisiyle 4,4-4,6 TL bandin-
da Haziran1 geride birakti. Ama asil si¢rama
Agustos’ta yagsand: ve ABD ile yaganan gerilim-
lerin de etkisiyle dolar fiyat1 aylik ortalamasi 5,7
TLye kadar cikti. Bu yukselig, Eylul'de surerken
Merkez Bankasi'nin TL faizlerini artirma konusun-
daki tereddiitleri, daha dogrusu Saray’'dan onay
alamamasi, dolar fiyatin1 bazi giinler 7 TLnin de
ustune cgikardi. Ancak 14 Eylil'de TL faizlerini
625 baz puan artirabilen Merkez Bankasi, boyle-
ce goOsterge faizini ylizde 24’e tasiyabilidi. Ancak,
TL faizini cazip kilma iddiasindaki bu operasyona
ragmen, doévizden uzaklasip TLye yonelmede faz-
la bir adim atilamadi. Dolar fiyati 6 TL'nin gevresin-
de dalgalandi. Ekim ay1 ilk yarisinda da ortalama

6 TLnin altina diismedi. Onemli bir gerilim 6gesi
olarak takdim edilen ABD'li rahip Brunson'un sali-
verilmesi bile dolar fiyatinda beklenen sert diisus-
leri getirmedi. Clinki, déviz agign olan firmalann
en kugik dususleri firsat bilip déviz satin aldiklari,
bu talebin de beraberinde déviz fiyatlarini yeni-
den yukselttikleri biliniyor.

Yiikseltilen TL faizleri ve ylksek seyreden doviz
fiyatlan, firmalann kararlarni olumsuz etkiledi.
Dovizdeki yuksek seyir, ithalatin azalmasina yol
acarken ciddi uretim dususgleri, yatinim niyetleri-
nin askiya alinmasi, dolayisiyla milli gelirde ii¢in-
cu ceyrekten basglayan bir daralmay: da berabe-
rinde getirdi. Bankalar, kredilerini geri toplamada
zorluklar yasarken sermaye eksiklerini takviye
etmek icin TL mevduatlara yluzde 30’lara varan
yillik faizler verirken kredi faizleri ytizde 35'lerin
uzerine ¢ikt.

2018- 2018-
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Grafik 5. Banka Kredilerinde Faiz Artiglari: 2018, Aylik (%)

Kaynak: TCMB ve T.Bankalar Birligi veri tabani
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EKONOMI KUCULURKEN CARI ACIK DA “BITTi”

Cari iglemler dengesinde Agustos ayinda Cumhuriyet tarihinin cari fazla rekoru kirildi. Cari denge Agustos ayinda 2 milyar
592 milyon dolar fazla verdi.

Adustos'taki bu fazla sayesinde ilk 7 ayda 33,2 milyar dolar olan agik, Agustos sonunda 30,6 milyar dolara indi. Yine Temmuz
sonu itibariyla 54,6 milyar dolar yillik agik, Agustos sonunda 51,1 milyar dolara geriledi. Bu sonuglar olumlu gibi gériinse de,
baska bir olumsuzlugun tezahtirii. Ekonomi kiigtilme sirecine girdidi icin cari agik da bitmis gériintyor.

Adustos'ta yasanan en buyilk travma déviz fiyatlarindaki soke edici artigti. Temmuz ortalamasinda 4.75 olan dolar kuru,
Adustos ortalamasinda 5,73'e ¢ikti. Dolarda 1 ayda ylizde 21 artig yasandi. Bu artis, beklenecegi iizere, ithalatin hizla geri-
lemesi sonucunu dogurdu. Adustos ithalati 2017 ithalatinin yiizde 23 altinda kald. ithalattaki azalmada kur artiginin yani sira
bunun yol acti§i ekonomide kiigllme biyik rol oynadi.

Adustos ayinda déviz fiyatlan artti ama bu, ihracati kamgilamadi, ihracatta artis sa§lanamadi. Odemeler dengesindeki dig
ticaret acigi gegen yilin Agustos ayindaki 4,3 milyar dolara gére yuzde 70 azaldi ve yaklasik 1,3 milyar dolara geriledi. Yani
ddemeler dengesi kapsamindaki dig ticaret a¢igi gegen yilin 3 milyar dolar altinda kaldi.
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Grafik 6. Cari Denge ve Agustos'ta “Fazla”, Milyon $, Aylik
Kaynak: TCMB

Adustos ortalamasi 5,73 olan dolar, Eylll ortalamasinda 6,37'ye ¢ikti. Yizde 11 artis yasadi. Eylil'deki 6,37 dolar fiyati, ay
ortalamasi bazinda rekor bir diizeye isaret ediyor.

Dolayisiyla Eylul'de de ithalatin diisik seyretmis olma ihtimali var. Gegen yilin Eylil'linde ithalat yaklasik 20 milyar, ihracat
12 milyardi. Bu yil gegen yilki gibi 8 milyar dolarlik bir acik verilmesi s6z konusu degil. Ancak Agustos’taki kadar diigik say-
labilecek bir acik da pek beklenmiyor.

Eylulile birlikte turizm geliri de azalmaya baslayacak, mevsimsel bir durum bu.

o W,
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 Biittin bu etkenleri bir araya getirince Eylil sonunda, Agustos ayindakinden daha diisiik bir cari fazla ya da kiictik bir cari agik
gbrmek olasi.
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Grafik 7. Cari Fazla Verilen Aylar, Cogunlukla Kriz Aylari (Milyon $)
Kaynak:TCMB veri tabani

Bu arada, cari acik yerine, cari fazla verilen aylarin, bliyiik él¢tide, kriz yillarina ait aylar olmasi dikkat ¢ekerken, en yiksek
cari fazlanin 2018 Agustos ayinda verildigi de hatirlatiimali. 2001 ve 2002 kriz yillarinda da ekonomi cari acik yerine, diigik
ithalatin etkisi ile cari fazla gostermisti. Diger aylarda ise géreli yliksek seyreden ihracat, turizm geliri artigina karsilik, ithalatin
dusik seyri ile cari fazla verildi.

\ y
YUKSEK MALiYETLER, YUKSEK lara yansitilinca Uretici Fiyat Endeksi Eyliil ayinda
SANAYICI FIYATLARI (UFE) yillik yiizde 46 gibi tirkiitiicii boyutlara ulagti. 2017

yili Eylil ayinda sadece yuzde 0,24 artan uretici
fiyatlar, 2018 Eylul ayinda yluzde 11'e yakin artig
gosterdi ve 9 ayda fiyat artis1 yizde 39'a yaklasti.

Her tur mal ve hizmet ireticisi firma agisindan
hem doéviz fiyatlari hem banka kredi faizleri buyiik
maliyet artiglarina yol act1. Artan maliyetler fiyat-

Tablo 3. Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi Degisim Oranlan, Eylil 2018 [2003=100]

(%)
Eylil 2018 Eylul 2017
Bir dnceki aya gore degigim orani 10,88 0,24
Bir dnceki yilin Aralik ayina gore degisim 38,96 9,78
Bir 6nceki yilin ayni ayina gére dedisim 46,15 16,28
On iki aylik ortalamalara gére degisim 21,36 13,26

Kaynak: TUIK
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Daha ¢ok da doviz fiyatlarindaki sert artislar so-
nucu, hizlanan sanayici-uretici fiyatlarinin boéy-
lece 12 ayhk artis1 ylzde 46'nin uzerine ¢ikti.
2017'nin Eylil ayinda 12 ayhk artisin yuzde 16,3
oldugu amimsandiginda, 2018'de ¢ok sert Uretici
fiyat artiglan yasandig: séylenebilir. Bu artiglarda
dinya eneriji fiyatlarinin yaninda baz diinya em-
tia fiyatlarinda yiikselisin de etkisi oldugunu ekle-
mek gerekir.

Doviz fiyat: ile UFE arasmdaki iligki, yillara goére
bir analizde net olarak goérinmektedir. Dovizin
ucuz ve dis finansmanin kolay oldugu 2003-2008
doéneminde dolar/TLde artis yerine yer yer ucuz-
lama yaganirken, ithalata dayali sanayinin fiyat
artiglann da cok dusuk seyrediyor, yillik yuzde
8-9'u agmayan UFE artiglan gériilityordu.

Dolarin deger kazandigi, dis finansmanin paha-
landign 2014 sonrasinda dolar/TLdeki tirmanisg,
ithalatin maliyetine, dolayisiyla ithalata dayal sa-
nayinin Uiriin fiyatlarina da dogrudan yansida.

Hem diinya ham petrol ve oteki emtia fiyatlarin-
daki artig egilimi, hem de doviz fiyatlarinda inis

egiliminin pek gozlenmemesi, Uretici fiyatlarinin
onumizdeki aylarda artma egilimi iginde olabile-
cedi ve 2018 sonu UFE'in yiizde 50-60 arasinda
gerceklesecegi 6ne surulebilir.

Agirlikla ithalata bagimh olan, bazilan dogrudan
ithal edilerek piyasaya verilen sanayi uriinlerin-
de fiyat artiglarinin dogrudan doviz fiyatlarindaki
sert artistan kaynaklandigi cok aciktir. Sanayici
fiyatlarindaki artiglar ana sanayi gruplar optigin-
den analiz edildiginde, hem Eylil hem de yillik
bazda en yuksek fiyat artisimin enerji trtinlerinde
oldugu goériilmektedir. Enerji trtnlerinin fiyatlari
Eylil'de ylizde 25,5 oraninda artarken 12 aylik, ya
da yillik artis yuzde 78’i ge¢mistir.

Yine, agirlikla ithalatla saglanan girdilerle donen
ara mali ve sermaye mali sektorlerinde fiyatlar-
daki yillik artiglarn sirasiyla yuzde 52 ve yuzde
46'ya yaklastig1 gozlenmektedir.

Ara mallar grubu fiyat artiginda demir-gelik, plas-
tik, tekstil, temel kimyasallar ve kagit uriinleri;
sermaye mallarindaki fiyat artigsinda ise motorlu
kara tasitlan ve aksesuarlan ile metal yap1 urun-
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Grafik 8. Dolar/TL ve Sanayici (Uretici) Fiyatlar: 2003-2018

13,9/13,8 45 116 59 81 59 89 133 25 70 64 57 99 155 462

Kaynak: Hazine veri tabani, 2018 dolar/TL, yillik ort. tahminidir. 2018 UFE ise Eyliil-Eylil olmak tizere 12 ayliktir.
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01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

Grafik 9. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi, Bir Onceki Yilin Ayni Ayina Gére Degisim Orani, Eyliil 2018 [2003=100]

leri One ¢ikmugtir. Fiyatlar, dayanikh tiketim mal- yuzde 44,8 olmasina karsin, en yuksek fiyat arti-
larinda mobilya ve ev aletleri, dayaniksiz tiikketim g1 gergeklestiren rafine petrol tranleri alt dalinda
mallarinda ise gida ve tekstil trtinleri 6nctligin-  fiyatlann yiizde 131 arttigi dikkat gekmektedir.
de ylikselmigtir. Bu daldaki yillik artig 2017'deyiizde 42'ye yakin-

Sanayinin omurgasini olusturan imalat sanayisi = di. Dunya petrol fiyatlarindaki artigin yam sira
ve alt dallarindaki yillik fiyat artiglan analiz edil-  TLdeki hizli deder kaybz, rafine petrol trtinlerinin
diginde, imalat sanayisinde ortalama artiglarnin  fiyatlanni hizla artirmigtir.

Tablo 4. Uretici Fiyat Endeksi Ana Sanayi Gruplar ve Degisim Oranlari, Eyliil 2018 [2003=100]

Bir dnceki Bir dnceki Oniki aylik

vilin Aralik vilinayni  ortalamalara

Aylik ayina gore ayinagdre gore degisim

Ana sanayi gruplar Endeks degisim(%) degisim(%) dedisim (%) (%)
Yurtici UFE 439,78 10,88 38,96 46,15 21,36
Aramall 485,02 10,26 4175 51,96 26,48
Dayanikli tiketim mali 303,73 7.61 26,97 3137 17.21
Dayaniksiztiketim mali 339,65 7.08 26,37 27,63 11,50
Enerji 618,82 2555 67,27 78,29 2554
Sermaye mall 380,36 842 37,19 4578 2342
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Grafik 10. Diinya Ham Petrol Fiyatlari, Brent $/Varil
Tablo 5. Diinya Ortalama Mal Fiyatlari
Mal Birimi 2016 2017 2018-7 2018-8 2018-9
Komiir, Avusturalya $/mt 66,1 88,5 119,6 117,3 114,2
Ham Petrol, Brent $/bbl 44,0 54,4 74,4 73,1 78,9
Bugday, ABD $/mt 166,6 174,2 218,3 236,6 2124
Pamuk A Endeksi cent/kg 163,6 184,3 212,0 208,4 199,2
Giibre, Dogu Avrupa $/mt 194,1 213,9 252,5 260,0 267,5
Aliiminyum $/mt 1.604,2 1.967,7 2.082,2 2.051,5 2.026,5
Bakir $/mt 4.867,9 6.169,9 6.250,8 6.051,1 6.050,8
Demir Cevheri, Cin (spot) cent/dmtu 58,4 71,8 64,6 67,2 68,4

Kaynak: Commodity Price Data (Pinksheet), Diinya Bankasi

Yine diinya metal fiyatlarindaki artistan ve yine
TL'deki hizli deger kaybindan etkilenen ana me-
tal (yuzde 77,4) ve kimyasal tirlinlerde (yiizde 66)
cok sansasyonel, yiksek fiyat artiglan gergekles-
migtir.

Ayn sekilde uretiminde ithal girdi, ara mal ora-
ninin yillar igcinde yltizde 70-80'lere ulastin beyaz

esya, elektronik, otomotiv sektorlerinde, TLdeki
deger kayhi ile birlikte ya da dovizin fiyatinin sert
atig1 ile birlikte maliyet artiglan da tirmanmis ve
yillig1 yizde 54’e yaklasmisgtir.

Aym sey kagit, kagit Griinleri, kauguk ve plastik-

te de yasanmuig, yillik yliizde 50'ye yaklagan fiyat
artiglan bu sektorlerde gozlenmistir. Tekstil urtin-
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Tablo 6. imalat Sanayisi Alt Dallarinda Yillik Fiyat Artislan

2017 2018
Kok ve rafine petrol iirtinleri- 41,8 130,8
Ana metaller- 48,4 77,4
Kimyasallar ve kimyasal tiriinler- 21,7 66
Fabrikasyon metal iiriinler, makine ve ekipmanlar
haric- 19,1 53,6
Motorlu kara tasitlari, romork ve yari romork 16,2 53,3
Kagit ve kagit tlirtinleri 26,7 50,8
Kauguk ve plastik tiriinler- 16,3 49,7
Tekstil lirtinleri- 19,8 49,1
Basim ve kayit hizmetleri 9 48,5
Elektrikli techizat 19,4 47,1
Imalat 18 44.8
Agac ve mantar {irlinleri (mobilya harig) 9,4 41,8
Diger mamul egyalar 12,2 41,1
Bilgisayarlar ile elektronik ve optik iiriinler 18 38,3
Makine ve ekipmanlar b.y.s. 15,7 36,6
Diger metalik olmayan mineral {iriinler 8,8 30,2
Mobilya 14,8 30,2
Gida triinleri 7.5 27,6
Giyim esyasi 7,8 242
Deri ve ilgili tirtinler 11,7 22,3
Tiitiin trtnleri 6,7 21,7
Icecekler 9,4 18
Temel eczacilik triinleri ve mustahzarlari 11,9 14,5
Diger ulagim araglari 21,2 11,1

leri, basim ve kayit, elektrikli techizat sanayilerin- Imalat sanayisinde en az yillik artiglar ise itha-

de de fiyat artiglarn, UFE ortalamasimin 2-3 puan lata bagimhhg: dusik gida, giyim, deri, titin ve

ustunde, imalat sanayii ortalamasinin 4-5 puan icecek sektorlerinde gdzlenmis ve bu alt dallarda

ustiinde gergeklesmistir. yillik artiglar yliizde 28 ile ylizde 18 arasinda de-
gismistir.
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Grafik 11. imalat Sanayisi Alt Dallarinda Yillik Fiyat Artisi (%)
TUKETICI FIYATLARINA
GECIRGENLIK

Sanayici-uiretici fiyatlan kaynakl maliyet baskila-
11, tuketici fiyatlan tizerinde guiglenerek siiriiyor.

Bu, 6nimuzdeki aylarda da devam edecek dene-
bilir. Eylil ayinda tiuketici fiyatlarn yiuzde 6,3 ora-
ninda artt: ve yillik enflasyon 6,6 puan yiikselerek
yluzde 24,5'u buldu.

Yillik degisim
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Grafik 12. Tiketici fiyat endeksi, Eylil 2018 [2003=100]
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2017'nin Eylil ayinda 12 aylik tiketici fiyati sa-
dece yuzde 11,2 oldugu animsanirsa, 2018'de
Tiurkiye'nin sert bir enflasyon belasina yakalandi-
g1 daha iyi anlagilabilir.

Mevsimsellikten anndinlmig verilerle cekirdek
enflasyon gostergelerinin t¢ aylik ortalamalan
incelendiginde, enflasyonun ana egiliminde ol-
dukca sert bir bozulma goézleniyor. Bu gelismede
temel mal grubu belirleyici.

Temel mal grubu yillik enflasyonu Eylil ayinda
11,9 puanlik yiiksek bir artigla yiizde 35,1'e ulasti.
Bu dénemde yillik enflasyon déviz kuru gelisme-
lerine duyarlilig: yiiksek olan dayanikli ve diger
temel mallarda oldukga belirgin olmak tizere tum
alt gruplarda ytukseldi ve genele yayilan fiyat ar-
tiglan hizlanarak devam etti. Dayanikli mal grubu
fiyatlann Eylil ayinda beyaz esya (yuzde 17,72),

otomobil (ylizde 13,90) ve mobilya (yuzde 9,91)
onciliginde yuzde 12,93 oraninda artti. Diger
temel mallardaki aylk fiyat artisinda ise konu-
tun bakim-onanmina yodnelik malzemeler, Kigisel
bakim Urunleri, ev tekstili, temizlik malzemeleri,
arag yedek parcalari, kuicik ev aletleri gibi tirinler
one cikt1. Eylul ayinda giyim ve ayakkabi grubun-
da fiyat artiglan mevsim ortalamalarinin iizerinde
gerceklesti. Ozetle, déviz kuru geligmeleri temel
mal grubu enflasyonunun yukar yonlii seyrinde
ana belirleyici olmaya devam ederken, Eylul ay1
itibaniyla yillik tiiketici enflasyonuna en yiksek
katki 9,70 puan ile bu gruptan geldi.

Tiketicinin kullandidi enerji fiyatlari, Eylil ayin-
da ylizde 6,05 oraninda artt1 ama izleyen aylarda
daha hizli artiglar goriilecek. Akaryakit fiyatla-
rn Agustos aymnda yapilan OTV diizenlemesinin

Tablo 7. Ana Harcama Gruplarina Gére Tiiketici Fiyat Endeksi ve Degisim Oranlar, Eyliil 2018 [2003=100]

Bir dnceki Bir dnceki  Oniki aylik

Bir dnceki yihn Aralik  yilin aymi ortalamalara

Harcama ayagdre ayinagdre ayinagore gore

grubu  degisim degisim degisim degisim
Ana harcama gruplan agirhklan  oram (%) orani (%) orani (%) orani (%) Endeks
Turkiye 100,00 6,30 19,37 24,52 13,75 390,84
Gida ve alkolslz icecekler 23,03 6,40 20,81 27,70 1477 43901
Alkollh icecekler ve ttdn 514 0,07 1,87 1,88 276 60241
Giyim ve ayakkabi 7,21 3,97 373 17,16 1220 22934
Konut 14,85 5,56 18,31 21,84 11,96 42411
Ev egyasi 7,66 1141 30,55 37,28 18,12 337,67
Saghk 264 2,30 13,64 14,67 1131 22213
Ulagtirma 17 47 9,15 28,34 36,61 20,54 41921
Haberlegme 391 1.1 8,18 8,26 249 14580
Eglence ve kiltir 3,39 6,62 21,23 19,39 984 27047
Egitim 267 3,98 10,15 10,67 10,55 357,30
Lokanta ve oteller 7,27 477 17,16 19,09 1293 565,30
Cegsitli mal ve hizmetler 476 742 27,01 30,61 15,70 500,05
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sarkan etkilerine bagh olarak ylizde 5,6 oraninda
yukselirken, elektrik ve doJalgaza yapilan zamla-
rn yani sira kati yakit fiyatlarinda da yiiksek bir
artig izlendi. Bu gelismelerle birlikte, enerji guru-
bunda yillik enflasyon 5,7 puan artarak yiizde 27
olarak gerceklesti.

Gida enflasyonu ise yapisal 6zelligini koruyor.
Gida ve alkolsuiz icecekler yillik enflasyonu Eylil
ayinda yaklasik 8 puan artt1 ve yuzde 27,7'yi bul-
du. Bu dénemde hem islenmemis hem de iglen-
mis gida urunlerindeki fiyat artis egilimi hizlan-
di. iglenmemig gida grubunda taze meyve-sebze
fiyatlar1 bir 6énceki aya gore yuksek bir oranda
artarken, diger islenmemis gida grubunda siit,
kirmiz1 et, kuruyemis ve piring fiyat artiglan éne
cikt1. Islenmis gida fiyatlan ise bu dénemde yiizde
6,42 ile endeks tarihinin en yuksek artisini kaydet-
ti. Bu grupta ekmek ve tahillar, kati-sivi yaglar,
sut urtnleri ve konservelerde daha belirgin olmak
uzere alt kalemler genelinde sert fiyat artiglan
izlendi. Bu gelismede déviz kuru gelismelerinin
yani sira temel girdi (un, siit vb.) maliyetlerindeki
artiglar etkili oldu. Bu gelismelerle taze meyve ve

sebze dis1 gida grubunda yillik enflasyon belirgin
bir artigla yiizde 22,24’e ulagt1.

SANAYIDE BUYUK GERILEME

Yuksek enflasyonla beraber sanayi Uretimindeki
daralma, hatta kiiculmenin énci gdstergeleri or-
taya gikmaya bagladi. Bunlardan en énemlisi Is-
tanbul Sanayi Odasi igin tretilen Satinalma Yone-
ticileri Endeksleri (Purchasing Managers’ Indices
- PMI), 6nemli bir gerilemeye isaret etti. Oyle ki
gerileme, 2009 krizindeki degere kadar ulasti.

Markit Economics tarafindan olusturulan Satinal-
ma Yoneticileri Endeksleri (PMI), verileri imalat
sektérinun faaliyet kosullarinda yavaglamanin
surdugune isaret ediyor. Sirketlerin istihdam ve
satin alma faaliyetlerini azaltmasiyla lretim ve
yeni sipariglerde yavaglama devam etti. Doviz fi-
yatindaki hizl artisin yiksek enflasyonu besledigi
belirtilirken girdi temininde zorluklar yasandigina
isaret edildi.

Istanbul Sanayi Odas1 Tiirkiye imalat Satin Alma
Yoneticileri Endeksi (PMI), imalat sanayinin kay-

PMI Uretim Endeksi, 50 = degisme yok

25 -24
2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Sanayi Uretimi, % yil/yil
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= 12

Grafik 13. Tarihsel Bakis
Kaynak: iSO
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dettigi performansi sergilemek amaciyla tasarlan-
mis tek rakaml, bilesik performans gostergesidir.
Manget gosterge; yeni siparisler, fabrika cikisla-
n, istihdam, tedarikgilerin teslim sliresi ve satin
alma stoklan gibi gdstergelerden elde edilmek-
tedir. 560degerinin tizerinde dl¢iilen tim rakamlar
sektérde genel anlamda iyilesmeye igaret ederken
50'nin alt1, bozulmay: simgelemektedir.

Nisan'dan itibaren 50'nin altina diisen endeks,
Temmuz'da gorece iyilegse de Agustos’ta tekrar
46,4'e indi, Eylil'de daha da koétllegerek 42,7'ye
kadar geriledi ve ust lUste altinci ay olacak sekil-
de esik deger 50'nin altinda gerceklesti. Faaliyet
kogullan kiresel krizle birlikte yasanan ve Mart
2009'dan beri gozlenen en zayif diizeye geriledi.

60,0

Mevcut zorlu faaliyet kogullarinin endeksteki son
durumda etkili oldugu belirtilirken hem retim
hem de yeni sipariglerin Eylul ayinda da yavasla-
maya devam ettigi bildirildi. PMI verilerine gore,
yeni ihracat siparigleri son Temmuz-Eylil déne-
minde ilk kez olacak sekilde hiz kaybetti. Ancak
Turk Lirasi’'ndaki zayiflamanin ihracat: bir miktar
desteklemesiyle birlikte yeni ihracat sipariglerin-
deki yavaslama toplam sipariglerdekine kiyasla
cok daha dusuk duzeyde gerceklesti.

Uretimdeki yavaglama firmalarn istihdam ve sa-
tin alma faaliyetlerini azaltmasina neden oldu.
Istihdam diizeyi st tiste ikinci ay olacak sekilde
geriledi.
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Grafik 14. iSO-PMI Anketinde Sert inigler
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SANAYIDE AGUSTOS DUSUSU

Biiytimeye iliskin en 6nemli éncii gostergelerden sayilan Sanayi Uretim Endeksi, Agustos ayinda mevsim ve takvim etkile-
rinden arindiriimis haliyle ytizde 1,1 gerilemeye isaret ediyor. Temmuz ayinda, segimlerin yapildigi Haziran’a gére ylizde
3,5 artan Sanayi Uretimi Endeksi, Ajustos'ta mevsim ve takvim etkilerinden arindinimig olarak yiizde 1,1 geriledi. Bu
gerilemede Adustos'ta bas gosteren yiksek doviz artislarinin ve buna bagl olarak ithalattaki sert azalmanin etkili oldugu

L
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Grafik 15. Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Aylik Degdisim Oranlari, Agustos 2018 [2015=100]

Adustos gerilemesinin imalat sanayisinde ylizde 1,5'i buldugu, bu alanda en sert diistisiin otomotiv sektériinde oldugu
anlasiliyor. Otomotiv ya da motorlu kara tasitlari Gretimindeki Agustos daralmasi yiizde 11’e ulagsmis durumda. ingaat sekts-
riindin girdi veren tag ve topraga dayall sanayilerdeki Uretim azalmasi ise Agustos'ta ylizde 6 olarak belirlendi.

.
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Grafik 16. Sanayide Agustos Uretim Degisimi

Agdustos'ta ara mali tanimina giren Uriinleri treten sektdrlerdeki gerileme ytizde 1,8 olurken dayaniksiz tiiketim mallarindaki
gerilemenin ytzde 2,8’ buldugu anlasiliyor.

Agustos'taki yiizde 1,1 gerilemenin Eyliil ayinda da siirdiigiinti ISO-PMI verilerinden anlamak miimkiin. Nisan'dan itibaren
50'nin altina diisen endeks, Temmuz'da gérece iyilesse de Agustos'ta tekrar 46,4’e indi. Eylil'de daha da kétlleserek

42,7'ye kadar geriledi. Bu veriden hareketle sanayi tretim endeksinin Eylul ayinda da sert bir digiis gdsterecegini tahmin
etmek mumkun.

Bu durumda, Temmuz-Agustos-Eylil aylarini iceren Uglinciigeyrekte bliyimenin negatife diisme ihtimalinden bile sz edi-

. lebilir.

.
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BATIK KREDILER, ZOMBI SIRKETLER

Yiuksek doviz ve ylikseltilen TL faizler arasina
sikisan firmalar, izl diisen i¢ talep sonrasinda
gemilerini yuzdurmekte buyuk zorluklar yasiyor-
lar. Dénemin moda kavrami konkordato oldu. Irili
ufakl bircok sirketin mahkemelerden, hacizlerin
yolunu kesmek icin konkordato kararlan aldikla-
11 ve girketlerine komiser atanmasini sagladiklar
biliniyor.

Odenemeyen kredilerin “yiizdiiriillmesi” en énemli
meselelerden biri haline geldi. Kredi borcunu 6de-
yemeyen ayakta gibi gérunup 6zunde igi girumus
“Zombi Sirketlerin” tahsili gecikmis zombi kredi-
leri hizla artiyor. Bir yandan da sirketleri yuzdure-
bilmek i¢in, sorunu biraz ertelemekten bagka bir
ise yaramayan kararlar alimyor.

2017'de ekonomiyi referandum oncesi canli tut-
mak saikiyle bagvurulan dopinglerin baslicasi-
n1 olusturan Kredi Garanti Fonu KGF kredilerini
kullananlara borglarini erteleme imkani getiril-
di. KGF'nin sagladid: teminatlarla kullanilan 250
milyar liralik kredi geri dénuste zorluklar yasiyor.
Bu kredileri kullanan isletmelerin birgcogu kredi
borclannm 6deyemez durumda. 162 sayii Cum-
hurbagkanhgi Karar ile Kredi Garanti Fonu (KGF)
kapsaminda kullandinlmis olan kredilerin banka-
lar tarafindan yeniden “yapilandirilmasi1” zorunlu
hale getirildi.

KGF kapsaminda kullandinlan igletme kredileri
icin maksimum 5 yil olan vadenin 8 yila, yatirnm
kredileri i¢in en ¢ok 10 yil olan vadelerin ise 13 yila
kadar yeniden yapilandirilarak uzatilmasi saglan-
mis oldu. Ayrica, yeniden yapilandinlacak olan

bu kredilerin 6demesiz stiresinin de 12 aya kadar
uzatilmas1 mimkun kilindi.

Bu diizenleme ile birlikte bankalarin tahsil etme
olanagi kalmamig kredileri kullanan firmalan “yiiz-
dirme” denenecek. Bankalar bu kredilere karsihk
ayirmak zorunda kalmayacak ve bilancolar1 da bu
krediler acisindan sorunsuz goériinecektir.

KGF kredileri diginda kalan ve 15 milyon liraya
kadar borcu olup da takibe dismemis veya yeni-
den yapilandirilmamig olan krediler i¢in de ban-
kalara tavsiye karan bildirildi. Turkiye Bankalar
Birligi'nin tavsiye kararina gére 6demeye sikisan
sirketler vadesi Nisan 2019’'a kadar bitecek kredi-
lerini, 6 ay1 anapara 6demesiz sekilde 2 yila kadar
vadelendirebilecekler. Tabii bu “yuzdirme” firsati,
bankalarn olur vermesiyle miimkiin olacak. Karar
tavsiye niteliginde ama ortiili bicimde bankalar
baski altina alimyor. S6z konusu kucik kredilerin
toplamu ise yaklasik 400 milyar liray: buluyor.

Bu ve belki guindeme sokulacak yeni diizenleme-
lerle bankalarin alacaklarinin tahsilatinin ertelen-
mesi, kaynak ihtiyacini artiracak. Bankalar simdi-
den yeni kredi vermede isteksizler. Yaklasik alti
ayin sonunda girketlerden borcunu 6deyemeyecek
olanlar cikarsa, bankalar zarar yazacak ve karsilik
aywracak. Bu da bankalarin sermaye artirmak zo-
runda kalmalan demek. Bu kaynak ya yeni ortak
bulunarak ya da el degistirmelerle, hatta devletin
bankalara ortak edilmesi gibi ¢ézum segenekleri-
ni de icerebilir. Boylece reel sektorin krizi, finans
sektorune bulagsmaya baslamakta, buna da devlet
mudahalesi gerekli olmakta ve kamu maliyesi de
usulca bataga suriklenmektedir.

gbzlendi

iSSIZLIKTE TIRMANIS HIZLANIYOR
Ekonominin hizla inise gectigi Austos éncesine ait veriler bile istihdamda azalma ve issizlikte hizl artis yasandigini gésteriyor.

Tiirkiye istatistik Enstitiisi’niin Temmuz 2018 verileri,mevsim etkilerinden arindinimis issiz sayisinin bir dnceki déneme gére
53 bin kisi artarak 3 milyon 562 bin Kisiye ¢iktigini gosterdi. isizlik orani 0,1 puan artarak yiizde 11 oldu. Ayni oran tarm
disi issizlikte yuzde 13’ buldu. Bdylece mevsimsellikten arindinimis issizlikie Haziran ayina gére, Temmuz'da 53 bin artis

.

ekim 2018



2018 Ocak-Temmuz issizlik,Bin kisi, %
(Mevs. Etk. Arindirilmis)
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Grafik 17. 2018 (Ocak-Temmuz igsizlik, Bin Kisi, % (Mevs. Etk. Arindiriimis)
Kaynak: TUIK

Mevsimsel etkilerden arindirimadan bakildiginda ise Tiirkiye genelinde 15 ve daha yukari yastakilerde issiz sayisi 2018
yill Temmuz déneminde gegen yilin ayni dénemine gére 216 bin kisi artarak 3 milyon 531 bini buldu. igsizlik orani ise
yizde 10.8’e cikti. Ayni dénemde; tarim dis issizlik orani 0,8 puanlik artis ile yiizde 12,8 olarak tahmin edildi. Geng nifusta
(15-24 yas) issizlik orani 1,2 puanlik azalis ile yiizde 19,9 oldu.

TUIK’in mevsimsel etkilerden arindiriimis verilerine gbre, Temmuz da istihdam 6 bin azalarak 28 milyon 733 bine geriledi.
Tanmda 3 bin kisilik istihdam artisina karsilik sanayi ve ingaat sektbrlerinde 6nemli is kayiplari gdzlendi. Temmuz'da
sanayide istihdam 34 bin, ingaat sektdriinde ise 52 bin geriledi. Bu istihdam kayiplarina karsilik hizmet sektériinde 77 bin
kisi is buldu.

Resmi issizligin yizde 10,8 (mevsimsel etkilerden arindirimadan) goriinmesine karsilik, is aramaktan umudunu kesen
ya da TUIK’in yéntemsel olarak is aramadiklari igin issiz saymadigi, gercekte ise issiz sayilan sayisi ise 2 milyon 428 bini
buluyor. Bunlar eklerdiginde igsiz sayisi 5 milyon 959 bini bulurken gercek issizlik orani da yiizde 17’ye ulagiyor.

Gegim sartlarinin zorlasmasinin da itmesiyle, isgiicii piyasasaina ¢ikan Kisi sayisi artiyor. isgiicii 2018 yili Temmuz déne-
minde bir 6nceki yilin ayni dénemine gére 596 bin kisi artarak 32 milyon 796 bin kisi, isgtictine katilma orani ise 0,3 puan
artarak ylzde 54 olarak gergeklesti. Ayni dénemler icin yapilan kiyaslamalara gére; erkeklerde isglictine katilma orani 0,3
puanlik artisla yizde 73,8; kadinlarda ise 0,4 puanlik artisla yizde 34,7 olarak gergeklesti.

Ne var ki, isglicl piyasasinda artis yasanirken ayni élciide istihdam karsilik vermiyor ve igsizlik, 6zellikle sonbahar-kis ay-
larinda tavan yapacak gibi gérintyor. Tarimin yanisira turizmde mevsimsel temponun dismesi, sanayi ve onun etkiledigi
hizmetler sektérlerinde ekonomik daralma, isten ¢ikarmalarla birlkite, 2018 yilinin sonunda genel issizligin yiizde 13-140,
tarim dis issizligin ise ylizde 15'i bulmabilecegi tahmin ediliyor.

v,
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GELIR UCURUMU BUYUYOR

Turkiye, disme egilimi géstermeyen yuksek, ya-
piskan bir enflasyonu, 15 yil aradan sonra tekrar
yagamaya basladi. Bu olumsuzluga, ekonomide
hizl1 daralma eslik ediyor. Daralma ile birlikte ig-
sizlikteki tirmanis da suriiyor. Stagflasyon olarak
adlandirilan bu enflasyon iginde daralma tarzin-
daki krizin yarattigi hasar daha biylik oldugu
gibi, asilmasi da gi¢ gorunuyor.

AKP rejimi, ekonomide oldugu kadar i¢ siyasette
ve dig politikada yarattigl givensizligin de etki-
siyle, gerekli dig kaynak girigini saglayamuiyor,
gelmis goérinen disg kaynaklar da hizla ¢ikis gos-
teriyor. Bu durum, doévizin hizla fiyatlanmasini
getirirken, onu dengelemek tuzere yikseltilen TL
faizleri, ekonomiyi her gegen ay daha fazla men-
geneye sikistiriyor, firmalar bu duruma uyumda
zorlanirken iflaslar, konkordatolar bigciminde piya-
saya havlu atma hizlamiyor. Reel sektordeki yap-
rak dokiimii ve sarsilmanin yakin zamanda finans
sistemini i¢ine almasi kag¢inilmaz goériunuyor.

Gecmis deneyimler, boyle zamanlarda piyasadan
bulunamayan dis kaynagin IMF’'den istendigini
ve ac1 recete uygulamak sarti ile IMF anlasmasi
yapildigini gostermektedir. AKP rejiminin Mart
2019'da yapilacak yerel segimleri de dusunerek
boyle bir prestij kaybini ertelemek ve secimler
sonrasma IMF gérusmelerine baglamasi1 muhte-
mel goriniiyor. O zamana kadar kamu kaynak-
larini1 kullanmayi, firmalann yikiinid bankalara
yaymaya zorlayarak zaman kazanmaya ¢aligmalk,
AKP rejiminin ana plani gibi goriniiyor. Bu da
krizin daha da derinlesmesinden ve faturasinin
agirlagtinlmasindan bagka bir sey degil. Kaldi ki,

ekim 2018

IMF’ye anlasma teklifinin IMF tarafindan kabuli
de kesin degil. IMF'nin boyle bir konu giindeme
gelirse ABD'nin nizasini almadan bir stand-by an-
lagmasina yaklasmayacagi biliniyor.

Yuksek enflasyon, basta ucretliler olmak uzere
emegi ile geginen tim kesimleri, uzun yillardir
yasamadiklan bir reel gelir kaybina ugratti. Yil
sonuna dogru yuzde 30-35 araliginda kesinlegme-
si beklenen tiketici enflasyonuna karsilik asgari
ucretin gegen yil ancak ytizde 14 artirilmig olmasi,
asgari icretin alim glicuniin énemli él¢ide agindi-
rnildigini ortaya koyuyor. Asgari licretin gosterge
ozelligi dikkate alindiginda, yapilacak yeni ayar-
lama enflasyon oranindan ne kadar uzak kalirsa,
genel ucret-maas dizeyinin de o kadar gerileye-
cegdi ve toplumda yeni bir goreli yoksullasma stire-
ci yaganacagdi agikcga goriilityor. 19 milyon ticretliyi
ilgilendiren bu durum ayrica sayilari 10 milyonu
bulan emeklileri de kapsiyor.

Yiksek enflasyonun yarattigi yoksullagmaya ek
olarak, krizi agmak Uizere kamu kaynaklarnnin fir-
malara can simidi olarak kullandirilmasi ya da ka-
muda tasarruf adina kisitlamalara gidilmesi, top-
lumun yararlandig: egitim, saglik, sosyal yardim
hizmetlerinin de azalmasi1 demek. Bu da dolayl
bir yoksullagmanin kapisinin acgilmasi demek. Bii-
tlin bunlarnn Gstine yukselen igsizlik, artan isten
cikarmalarin bircok hane halkini mutlak yoksul-
luga surtkleyecedi, hele ki toplamda 325 milyar
TLye ulasan ihtiya¢ ve kredi kart1 borclusu hane-
leri alabildigine zorlayacag: bilinmektedir.

Butiun bu kriz yikimina karsi, emek kesimlerinin
dayamismasi, krizin yukinin emek smiflanna yi-
kilmamas icin etkili miicadele araglarn, etkili yol-
lar bulmasi gerekiyor.
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Odamizin Degerli Uyeleri,

Odamiz tarafindan ydirutilen sanayiye iliskin calisma ve
etkinlikler koklu bir gelenege dayanmakta, bugiin de tim
hiziyla devam etmektedir. Odamiz, toplum yararlari dog-
rultusunda; Ulkemiz sanayisinin ve miihendislik meslegi-
nin ulusal ¢ikarlara uygun yonde gelismesini, yaygin in-
celeme ve arastirmalarla katki sunmayi hedeflemektedir.
Odamiz bilimi, teknigi ve teknolojiyi izleme, yorumlama
ve Ulke capinda gelistirmeyi amaclamakta, gecmis calis-
malarindan tasidigi bilgi ve deneyimiyle bircok konuya
iliskin alternatif goriis ve oneriler ortaya koymaya ¢abala-
maktadir.

Bu kapsamda sanayi lizerine yaptigimiz yogun calismalari
derleyen MMO Sanayi Portali'nin yayin hayatina basladigi-
ni duyurmak isteriz.

MMO web sitesi biinyesinde faaliyet gosterecek MMO Sa-
nayi Portali'nda Yayinlar, Etkinlikler ve Basin Agiklamala-
rindan olusan U¢ ana bolim yer almaktadir.

Yayinlar bolimuinde, aylik olarak yayimlanan sanayi ana-
lizleri, Odamizin 1970'lerden bu yana yayimladigi kitaplar,
Oda raporlari ve alan arastirmalari yer almaktadir.

Etkinlikler bolimiinde ise 1962'den bu yana llkemiz sana-
yisinde 6nemli bir yeri olan TMMOB Sanayi Kongreleri ve
Turkiye'nin bir¢ok ilinde gerceklestirilen sempozyum ve
paneller yer almaktadir.

MMO Sanayi Portali'nda bulusmak tizere!
http://sanayi.mmo.org.tr/

Soru ve Onerileriniz igin iletisim adresimiz:
http://sanayi.mmo.org.tr/iletisim/



"Sanayinin Sorunlari ve Analizleri" raporlarinin tam sayilarina
asagidaki adresten ulasabilirsiniz.

http://www.mmo.org.tr
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