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TURKIYE VE DUNYADA GUNDEM

Kriz Avrupa’da yonetimleri
degistiriyor... Avrupa'yr tehdit eden
ekonomik kriz ilk olarak Yunanistan
Basbakani Papandreu, ikinci olarak Italya
Bagbakani Berlusconi’nin istifasina neden
oldu. Papandreu mali yarim konusunda AB
ile yaptigi anlasmanin halk tarafindan
olumsuz karsilanacagini dustinerek éncelikle
bu anlasmayl referanduma gdétirmeye
calismis, AB'den gelen sert aciklamalar
sonrasinda bu adimindan vazgec¢cmis, son
olarak milletvekillerinden “glvenoyu verin,
sonra istifa ederek koalisyon hiukimeti
kurmaya calisacagim” isteminde bulunmus
ve kucik bir codgunlukla parlamentodan
guvenoyu almisti. Bunun sonrasinda istifa
yolunu se¢misti. Berlusconi’nin sonu da ayni
oldu. Italya’da ilk olarakak Senato’da kabul
edilen finansal istikrar yasasindaki
dedisiklikler sonrasinda Temsilciler Meclisi
tarafindan 26’ya kargi 380 “evet” oyuyla
onaylandi. Bu tablo sonrasinda Berlusconi
de gorevi birakti.

Avrupa karisti, piyasalarda dengesiz
gorinum  sdrayor... Avrupa’da Dbirbiri
arkasina gelen odeme guclugu haberleri
piyasalarin dengesini bozdu. Borsalarda sert
dalgalanmalar yasanirken, dolarin
gelismekte olan ulke para Dbirimleri
karsisinda hareketli bir donem gecirdigi
goruluyor. Zorlu sureg¢ siyasi kesimin yani
sira ekonomi yonetimlerinin de
zorlanmasina neden oluyor.

Dunyadaki gerilime Merkez recetesi...
Plana gdre enflasyonun orta vadeli hedeften
sapmasina izin verilmeyecek. Fonlama
yoluyla gecelik faiz 9%5,75-12,5 arasinda
tutulacak. TL zorunluluk karsiliklarin % 40'i
kadar olan kismi doviz, % 10'a kadar kismi
altin olarak tutulabilecek. Agustos 2009-
Temmuz 2011 arasinda alinan 26 milyar
dolarlik doviz ile piyasaya dogrudan
mudahale  edilebilecek. Faiz koridoru
aracihidr ile etkin likidite yonetimi devam
edecek. AJustos 2009-Temmuz 2011
dénemlerinde 26 milyar dolarlik déviz satin
alindigini ifade eden Bascl, ihtiya¢c olmasi
halinde bu miktarin satilabilecegini soyledi.
Dolarin atesini dusurmek amaciyla bu
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kapsamda simdiye kadar 8,5 milyar dolarhk
satis gerceklesti. Zorunlu karsilik politikasi
hakkinda bilgi veren Basci, AB liderler
zirvesinden ¢ikacak sonuca ve bunun dig
piyasalarda algillanmasina bagl  olarak
gerekmesi halinde Turk Lirasi zorunlu
karsiik oranlarinda sinirh bir indirime
gidebileceklerini, buna ilave olarak Turk
Lirasi zorunlu karsiliklarin %40'a kadar olan
kisminin dodviz olarak tutulabilmesine de izin
verebileceklerini kaydetti

Merkez yukumluliklere de el atti...
TCMB bankalarin 11 Kasim’dan itibaren TL
yukamlaltikleri icin munzam karsiliklarinin
%10’una kadar olan kismini altin olarak
tutabilecedini  acikladi. Aciklamada bu
dizenlemenin tumuyle uygulanmasi halinde
piyasaya 5,5 milyar TL'ye kadar likidite
saglayabilecedi belirtildi.

Merkez ‘cep’ten yedi... Merkez
Bankasi'nin doviz rezervi, Merkez
Bankasi'nin doviz rezervi, 14-21 Ekim
haftasinda 2 milyar 645 milyon dolar
azalarak 82 milyar 983 milyon dolara indi.
Brut rezerv ise 1 haftallk ddnemde 2 milyar
577milyon dolar azalarak 89 milyar 262
milyon dolara geriledi. ANKA'nin Merkez
Bankas! verilerinden yaptigi hesaplamaya
gore, 14 Ekim'de 85 milyar 628 milyon
dolar olan doviz rezervi 21 Ekim'de 82
milyar 983 milyon dolar dizeyine geriledi.
Doviz rezervi anillan donemde 2 milyar 645
milyon dolar azalis go6sterdi. Doviz
rezervinde 31 Arallk 2010'a gore ise 1
milyar 847 milyon dolarlik artis yasandi.
Anilan bir haftalik dénemde altin mevcudu
68 milyon dolar artarak 6 milyar 279 milyon
Dolar duzeyine cikarken, altin ve do6viz
varliklarinin toplamindan olusan brit rezerv
2 milyar 577 milyon dolar azaligla 89 milyar
262 milyon dolara geriledi.

OVP aciklandi... Turkiye’'nin 2012-2014
yillarinda izleyecedi yol haritasini gosteren
Orta Vadeli Program (OVP) aciklandi.
Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan ile Maliye
Bakani Mehmet Simsek'in acikladigi
programa godre Turkiye bu yli %7,5
buyimeyle kapatacak, kiresel  krizin
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etkisiyle gelecek yil buyime %4'te kalacak.
Enflasyon yilin sonunda 9%7,8 olacak,
2012'de ise %5,2'ye gerileyecek. Milli gelir
bu yil sonunda 1,3 trilyon liraya, gelecek yil
da 1,4 trilyon liraya cikacak. Kisi basina
gelir 10 bin 363 dolardan 10 bin 973 dolara
yukselecek.

Yunanistan hizla kuculayor... Yunanistan
ekonomisi, yilin Gcglincii ceyredinde gecen
yilin ayni ddénemine gbére %5,2 daraldi.
Daha 6nce %8,1 daralma olarak aciklanan
birinci ceyrek verisi %8,3 daralma, %7,3
daralma olarak aciklanan ikinci ¢eyrek verisi
ise %7,4 daralma olarak revize edildi.
Yunanistan hukimeti, bu yilin tamaminda
ekonominin  %5,5 daralacagini tahmin
ediyor.

Canlar simdide 1Italya icin caliyor...
Italya’nin euroya gecilmesinde bu yana
gorilen en yiuksek seviyedeki borclanma
maliyetleri bankalarin merkez bankasindan
rekor seviyelerde fonlama aramasina sebep
oluyor. italyan bankalari ECB” den Ekim
sonunda 111.3 milyar euro kredi aldilar.
Eylul ayl sonunda bu miktar 104,7 milyar
euro, Haziran sonunda 41,3 milyar euro idi.
En buyuk bes banka olan UniCredit, Intesa
Sanpaolo, Banca Monte dei Paschi di Siena
ve UBI Banca, Eylul ayinda ulkedeki ECB
kaynaklari kullaniminin %617 ini olusturdu.
Bu miktar Ocak ayindaki oranin neredeyse
iki kati.

Kahin euronun gelecegine degindi...
ABD’li ekonomist Nouriel Roubini,
Yunanistan, Italya, Portekiz ve Ispanya’nin
Euro Bolgesi'nden cikarilabilecedini soyledi.

Euro Bolgesi’nde umutlar azaliyor...
Euro Bélgesi kurtarma fonu EFSF'nin CEO'su
Klaus Regling, EFSF'nin Euro Bdlgesi'nin
icinde bulundugu borg krizine karsi 1 trilyon
euro blyikluginde bir givenlik duvarini
hizla olusturmasinin muhtemel olmadigini,
EFSF'nin  buyuklugunun 1 trilyon euroya
cikarilmasi igin gerekli kaynadi saglayacak
yatirimcilarin  EFSF'nin  glvenlik duvarini
yukseltmek igin hangi enstriimanlari
kullanacag: konusunda daha fazla detay
duymak istediklerini bildirdi. Regling ayrica,
piyasamarin icinde bulundugu ortamda
EFSF'nin buyukligunia 4 veya 5 kat artirma
hedefinin oldukca iddiali oldugunu
belirterek, 3 veya 4 kat artirmanin daha
gercekgci bir hedef olabilecegini ifade etti.
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Avrupa’da yorumlar karamsar... Avrupa
Merkez Bankasi Uyesi ve Liuksemburg
Merkez Bankasi Baskani Yves Mersch, Avro
Bolgesi ekonomisinde bir resesyon
yasanmasi olasihiginin yiizde 50'nin tzerinde
ciktigint  ve Yunanistan bor¢  krizinin
ekonominin genelini etkilemeye bagsladigini
soyledi.

AB de “sifirci hocalar1” kara listeye
aliyor.. AB Komisyonu, ulke ve sirketlerin

bor¢ o6deyebilme kapasitelerini
dederlendiren kredi derecelendirme
kuruluslarina daha siki kurallar getirmeye
hazirlaniyor. Kredi derecelendirme

kuruluslarinin daha siki kurallarla calismasi,
kendileri ve derecelendirmeyi nasil yaptiklar
konusunda daha gseffaf olmasi ve hata
yaptiklarinda  sorumlulugu ustlenmeleri
gerektigini belirtti.

isvicre Avrupa’daki krizi frang
tzerinden izliyor... Isvicre Merkez Bankasi
Yonetim Kurulu Uyesi Jean Pierre Danthine,
Banka'nin Avro/Isvicre Frangi paritesi icin
belirledigi 1.20 tavaninin hafife alinmamasi
gerektigini ve ekonomik goériunim, deflasyon
riskleri gerektirdigi takdirde daha fazla
tedbir alacagini sdyledi.

Cin topu ABD’ye atti... Cin Ticaret
Bakanligi sodzcisii Shen Danyang, Cin'in
ABD ile ticaretinin ¢cok daha dengeli hale
geldigini bildirdi. ABD'nin Yuan'in dedgeri
konusunu politize etmemesi gerektigini de
ifade eden Shen, ABD'nin ticaret aciginin
ana nedeninin  Yuan olmadidini, ayrica
ABD'nin Cin ile ikili ticaretinde dengeyi
sadlamak icin Cin'e uyguladigi ihracat

sinirlamalarini gevsetmesi gerektigini
vurguladi.
IMF’'den “kayip on yil” uyarisi...

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani
Christine Lagarde, kiresel ekonominin
"kayip on yil" riskiyle karsi karsiya oldugu
uyarisinda bulundu. Cin'i ziyaret eden IMF
Baskani Lagarde, baskent Pekin'de
duzenlenen finansal forumda yaptigi
konusmada, Avrupa'nin borg¢ krizinin kiresel
ekonomiyi "kayip on yila" strukleme riski
tasidigini ve zengin tlkelerin bilyiimenin ve
guvenin saglanmasinin yukdnt
omuzlamasi gerektigini sodyleyerek Kkrizin
boyutuna vurgu yapti.
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2%50’nin Uzerinde saglanabilecek olan bir
verimlilik, gecen vyil binalarda kaybedilen
12,8 milyar dolarlik enerjinin en az yari
yariya dusmesi anlamina gelmektedir. Yani
7 milyar dolar civarinda tasarruf
saglanacaktir. Bunun ithal edilen enerjiden
kesilecedi  dusunulduginde, boyle  bir
tasarruf cari islemler agiginin 7 milyar dolar
azalmasi anlamina gelecektir. Yani gecen vyil
48,5 milyar dolar olarak gerceklesen cari
islemler acigi %15 daha disiik bir diizeyde,
41,2 milyar dolar seviyesinde
gerceklesecektir..

Sektoérin genel gérinimu ise dis ticaretteki
basariyr ortaya koymaktadir. Buna gdre
ihracatin ithalati karsilama orani %200’lerin
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EKONOMIDE VE INSAAT SEKTORUNDE SON BiR AY

Uizerinde seyretmektedir. Yani sektor yaptigi
ithalatin  iki kati diuzeyinde ihracat
gerceklestirmektedir. 2007-2010 yili
arasinda yilhk bazda 8,15, 14,71, 9,44 ve
8,56 milyar dolarlik dis ticaret fazlasi veren
sektor cari agidin dengelenmesinde 6nemli
rol Ustlenmigtir.

insaat malzemeleri sektdriiniin yarattigi net
katki sirasiyla %17,49, %23,11, %40,3 ve
214,99 dizeyinde gerceklesmistir. Ozellikle
2009 yilinda yakalanan rakam carpict bir
durumu ortaya koymaktadir. Nitekim, bu ay
icinde ingsaat malzemeleri sektori tek basina
cari acgigin neredeyse yari yariya azalmasina
neden olmugstur.
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OZET VERYLER
RAKAMLARLA TURKYYE EKONOMYSY

Do6nem Dedi?im
Buyume oD 2011 2.Ceyrek %38,80
Sanayi Uretimi 6D Eylul %12,01
Kapasite Kullandm Oran? - Ekim %77,00
Yhracat OA Eylul -%4,17
TUFE OA Ekim %3,27
UFE OA Ekim %1,60
Y?sizlik Oran? - Adustos %9,20
RAKAMLARLA YN? AAT SEKTORU

Donem Dedi?im
Geli?im HZ? oD 2011 2.Ceyrek %13,20
Yn?aat Malzemeleri Fiyatlar?- TUYK OA 2011 3.Ceyrek %4,38
Yn?aat Malzemeleri Fiyatlar?- YTO OA Adustos %0,83
Yn?aat Sektoriinde Uretim oD 2011 2.Geyrek %13,40
Yn?aat Sektorunde Ciro oD 2011 2.Ceyrek %10,50
Yn?aat Sektorinde Ystihdam oD 2011 2.Ceyrek %4,60
Yn?aat Sektorunde Cal??d1an Saat oD 2011 2.Ceyrek %2,70
Yn?aat Sektorunde Buriit Ucret-Maa? oD 2011 2.Ceyrek %14,90
Konut Sat?lar? OA 2011 2.Geyrek %17,83
Tuketicinin Yn?aa Ettirme/Alma Yhtimali OA Eylal -%16,12
Ystihdam Dedi?imi OA Adustos %1,54
Konut Kredileri OA Eylal %0,82
Yap?Ruhsatlar?Bina Says? 6D Haziran -%10,47
Yap?Ruhsatlar2Yuzolcim oD Haziran -%14,35
Yap?Ruhsatlar?>Deder (]n) Haziran -%2,20
Yap?Ruhsatlar?Daire Says? oD Haziran -%14,03
Yap?Kullanm Yzin Belgesi-Bina Say%? (6]5) Haziran %34,28
Yap?Kullanm Yzin Belgesi-Yiizolgiim oD Haziran %44,13
Yap?Kullanm Yzin Belgesi-Deder oD Haziran %63,77
Yap?Kullanm Yzin Belgesi-Daire Say%? (e]n) Haziran %44,00
OA= Bir énceki déneme gére, OD= Bir 6nceki y?h ayn?dénemine gére

DUNYA EKONOMIiSI
Global ekonomide konusulan temel sorun

Avrupa’daki kamu borg stokudur.
Avrupa’nin borg krizi sorunu
Yunanistan’dan diger Ulkelere sigramigtir.
Buna gore Portekiz, Ispanya ve Italya'yi
da icene alan buyuk bir sorun konumuna
gelmistir. Bu soruna yoOnelik ¢6zum
onerileri finansman ayaginda destekleri
beklenen Almanya ve Fransa’nin
muhalefeti nedeniyle uygulamaya
gecememektedir. Buna bagl olarak
olugan belirsizlik ortami buyuk fonlarin
dolara ve dolar bazli enstrumanlara
yonelmesine neden olmaktadir.
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Kaynak: Yahoo Finance

Nitekim uluslararasi piyasalarda yakindan takip
edilen dolar endeksi bu goérunimi destekler
nitelikte son aylarda dederlenme edilimine
girmistir.
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TL’'nin dolar karsisinda deger kaybi
yasarken ‘yalniz’ olmadigi da buradan
gorulmektedir. Buna gbdre Japonya’nin
para birimi hari¢ Turkiye'nin kiyaslandigi
Brezilya, Meksika ve Guney Afrika’nin da
bulundugu tum ulkelerin para birimlerine
karsi dolarin Eylul ayinda degerlendirildigi
gorulmektedir. Bu goOriunim Ekim ve
Kasim aylarinda hiz kesmistir.
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Kaynak: Baltic Borsas>

Finansal piyasalardaki bu dalgali seyrin
O6nimuzdeki donemde reel ekonomide de

DUNYA INSAAT SEKTORU

ABD’de konut sektoriinin gorinimi gectigimiz
aylara goére daha pozitif bir seyir izlemigtir.
Genel olarak aylik bazda sert dalgalanmalarin
yasandigi sektorde Eylul rakamlarinda bir
Onceki aya gore yeni baglayan konut ingaatlari
%15,03, devam eden konut insaatlari %0,73,
tamamlanan konut ingaatlari %2,05 artis
kaydetmistir. Konut insaati ruhsati alimlarinda
ise %4,96 disus yasanmistir.

ABD'DE YN?AAT SEKTORU

Miktar (Bin) Dedi?im*
Tem.11 Adu.11l Eyl.11 Tem.11 Adu.11 Eyl.11
Alhan Konut Yn?aat Ruhsatlar? 601 625 594/ -%2,59 %3,99 -%4,96
Yeni Ba?layan Konut Yn?aatlar? 615 572 658 %0,00 -%6,99 %15,03
Devam Eden Konut Yn?aatlar? 417 409 412 20,48 -%1,92  %0,73!
Tamamlanan Konut Yn?aatlar? 641 634 647 %11,67 -%1,09  %2,05
|~ Bir énceki aya gére dedivimi gosterir

etkisini géstermesi beklenmelidir. Bu noktada
takip edilmesi gereken endeks Baltik endeksi
olacaktir. Nitekim, daha onceleri yukar yonli
seyreden endeks son aylarda yonunid asagi
cevirmistir. Bu da finansal piyasalardaki
dalgalanmalarin yavas yavas reel sektor

tarafindan dikkate alindigi seklinde
yorumlanabilir.
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Kaynak: OFCD

Enflasyon diger (Ulkelere oranla Turkiye'de
daha hizh aciklanmaktadir. Dolayisiyla
Turkiye’'nin enflasyon verileri ile diger ulkelerin
bir onceki ayina ait rakamlar
kiyaslanabilmektedir. Bu rakamlar g6z 6éninde
bulunduruldugunda enflasyon global 6lgekte
belirgin bir artis trendine girmistir. En hizl
enflasyon verisi agiklayan Turkiye'nin TUFE
rakamindaki artis bu noktada dikkat cekicidir.
Ancak global ekonomide yeniden giclenen
kriz havasina bagli olarak enflasyonun
orta vadede guc kaybettigi
gorulebilecektir.

Olusan rakamlarda yeni baglayan konut
ingaatlari, devam eden konut insaatlari ve
tamamlanan konut insaatlarindaki artis olumlu,
konut insaati ruhsati alimlarindaki dusus
olumsuz bir gelisme olarak ele alinmalidir.
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ABD’nin Konut Ureticileri Dernegi'nin

yayinladigi veriler ise olumsuz goérunimi teyit
etmektedir.

KONUT P<YASASI ENDEKS<
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Kaynak: NAHB

ABD’nin Konut Ureticileri Dernegi'nin
yayinladigi verilerde konut sektorinde “bekle-
gor” egiliminin negatife dondaga
gorulmektedir. Bu dogrultuda endeks Kasim
ayinda 16 duzeyine cilkmis ve Subat verisi de
dahil olmak tzere 4 ay bu seviyede kalmistir.
Mart ayinda 17'ye ylukselen endeks Nisan
ayinda 16 seviyesine gerilemistir. Mayis ayinda
dedisim gostermeyen endeks sonrasinda
Haziran ayinda 13’e gerilemistir. Temmuz
ayinda 15'e c¢ikan endeks Agustosta bu
noktada kalmistir. Eylil ayinda 14°’e
gerileyen rakam Ekim ve Kasim ayinda
sirasiyla 17 ve 20 olmak tizere hizli bir
artis kaydetmistir.

TURKIYE EKONOMIiSi

Tum dunyada dikkatlerin odak noktasi
haline gelen Avrupa’nin aksine Turkiye
saglam ekonomik vyapisi ile dikkat
cekmektedir. Ozellikle bankacilik
sektorunun verdigi guven ve nufusun
dinamik yapisi yabanci yatirimcinin
dikkatini cekmektedir. Tabi bu olumlu
faktorlere karsin dikkatle yo6netilmesi
gereken cari acik problemi énemli bir risk
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Kaynak: Federal Housing Finance Agency

ABD’nin konut fiyatlarinda ise Agustos
ayinda %0,52’lik dusus yasanmistir.
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Kaynak: Eurostat

ABD piyasasindaki istikrarsiz gorunum Euro
Bélgesi'nde de gbzlenmekte olup insaat Uretimi
rakami son agiklanan AgJustos verilerine gore
ise 260,26 azalmigstir.
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Kaynak: Brezilya <statistik Kurumu

Turkiye'ye rakip olarak izlenen (lkelerden
Brezilya'da ise konut maliyetleri talebe paralel
olarak artis trendini korumaktadir. Fiyatlardaki

faktori olarak
korumaktadir.

gundemdeki yerini
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Olumlu gelismelerin ilk maddesi olarak
sanayi Uretimi verisini almak mumkundur.
Sanayi Uretimi Eylul ayinda beklentilerden
daha hizli artmis gecen yilin ayni ayina
gore 2012 oraninda yukselis gostermigtir.
Boylece yilin dokuz aylik déneminde
sanayi Uretimi buyumesi 269,7 olmustur.
Yilin  Gglncu ceyreginde ise sanayi
uretiminin bayume hizi %7,5 seviyesinde
gerceklegerek 967,9’luk ikinci ceyrek
artisina gore bir yavaslama godstermigtir.
Bir 6nceki aya gore ise Uretim %6,9 artmistir.
Takvim etkisinden arindirlmis  endekse
bakildiginda dretimin énceki yilin ayni ayina
gbére %6 arttigi gorilmektedir. Mevsim ve
takvim etkilerinden arindiriimis endekste ise
bir 6nceki aya goére %1,5 artis olmustur.
Sanayi Uretimindeki bu yuksek oranli artig
Adustos ayinda tatile giren bazi Uretim
tesislerinin yeniden c¢alismaya baslamasi ve
Ramazan ay! etkisinin Eylul ayinda sona
ermesi ile aciklanabilir.

Eylul ayinda ana sanayi gruplari siniflamasina
gore ise gecen yilin ayni ayina gore en yuksek
artis %15,2 ile dayanikli tiketim mallarinda
goralmustur. Ara mal imalati %15, sermaye
mali imalati %12 ve dayaniksiz tuketim mali
imalati 99,6 artis gostermistir. Enerji Uretimi
de %7,4 artis kaydedilmistir. Sanayinin alt
sektdrleri bazinda ise Eylul ayinda imalat
sanayi Uretimi %12,8, elektrik ve gaz sektori
dretimi %9,9 ve madencilik ve tasocakcilidi
uretimi 22,2 artmistir.
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» Genel m Madencilik mmalat o Enerji

ANA GRUPLAR

15
Kaynak: TUK

imalat sanayi uretim endeksi alt gruplan
bazinda ise Eylul ayinda belli bash tim
sektdrlerde uUretimin gecen yilin ayni ayina
gbre artmaya devam ettigi gorilmektedir.
Onemli  sektorlerdeki buyume oranlarina
bakildiginda, ulasim araglari sektérinun %13,1
ile en hizli buytyen sektéor oldudu tespit
edilebilmektedir. Makine ve ekipman
sektorinde buyume %12,3 olurken, metalik
olmayan mineral Urunler sektéri %10,4
buiyime kaydetmisgtir. Gida ve kimyasal
urunler sektdrlerinde bluyime %9'u asmistir.
Ana metal sanayinde Uretim 98,8 artis
gostermistir. Tekstil ve giyim sektdrlerinde son
aylarda goérilen daralma edilimi Eylul ayinda
yerini biyimeye birakmistir.

KAPAS(TE KULLAN|M-SANAY< mmmm Kapasite Kullanm == Sanayi Uretim
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Bir suredir ayrisma yasayan kapasite
kullanim orani ile sanayi Uretimi
verilerinin yeniden uyumlu hale geldikleri
gorulmektedir. Burada oncu gosterge
niteligindeki kapasite kullanim oranindaki
artig sanayinin pozitif gorinimini devam
ettirecegine isaret etmektedir. Ancak
sektorel bazda mevsimsel olarak yasanan
gerilemeler, i¢c talebin zayiflamasi ve
sorunlu Avrupa ulkeleri nedeniyle
ihracatta ortaya cikabilecek olasi
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yavaslama, yilin son ceyregine yonelik
riskler olarak ortaya cikmaktadir.
Dolayisiyla Merkez Bankasi’'nin para
politikalarinda son donemde daha
yumugak politikalar uygulamasi yerinde
bir karar olarak goriunmektedir.
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Eylul ayinda dis ticaret acidi, piyasanin
ortalama aylk beklentileri dikkate alindiginda
ozellikle ithalatin tahminlerin biraz Uzerinde
kalmasina bagli olarak 6ngdérilenin tzerinde
gerceklesmistir. Gectigimiz yihn ayni ayina
gore yillik bazdaki degisimler incelendiginde,
Eylul ayr rakamlarinin son ddénemde
gozlenen trendi bozdugu goézlenmektedir.
Buna gore, Mayis’tan beri duzenli olarak
artarak Agustos’ta 2032,1’e gelen
ihracattaki buyume hizi Eylul’de %621,1’e
gerilerken ithalatta ise bu yilin ilk alti
ayinda %40 ve Uzerinde kalan bluyume
hizi tam tersi bir egilimle Agustos'ta
%027,5’e dustukten sonra, Eylul’de
yeniden 2635.5’e sicramigtir. Enerji ithalat
ve ihracati hari¢ dis ticaret agigi da Haziran’da
6,5 milyar dolarla tarihi yuksek duzeyine
ulasip, Temmuz ve Adustos'ta onemli olgude
daraldiktan sonra, Eylul’de tekrar 6 milyar
dolarin (Gzerine c¢ikmistir. Bu gelismelerin
sonucunda, AJustos ayinda 101,3 milyar dolar
olan 12 aylik kiimulatif dig ticaret acigi Eylul'de
105 milyar dolarla yeni bir rekor seviyeye
ulasmistir. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis verilere gdre, ihracat Temmuz ve
Adustos’ta ayllk bazda %6’nin Uzerinde
buyudukten sonra Eylul'de %13,3 daralmistir.
ithalat ise 96,7 ile yeniden dikkate deger bir
artis kaydetmistir.
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Sonug olarak, AJustos’ta yavaslama isaretleri
veren dis ticaret acigi Eylul'de tekrar hizlansa
da diger 6ncii ekonomik gostergeler dikkate
alindiginda bu gelismenin gegici oldudu,
onumuzdeki donemde iyilesme seyrinin daha
net bir sekilde ortaya cikabilecegi
gorilmektedir. TL'de son dbonemde yasanan
deder kaybi da dis ticaret dengesindeki bu
edilimi destekleyecek bir unsurdur.

CAR<AGV IN GORUNUMU
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Dis ticaret aciginda istenen hizli toparlanmanin
olmamasina bagh olarak cari islemler
dengesinde istenen ivmelenmenin yasanmadigi
gorulmektedir. Buna go6re cari acik Eylul'de
piyasa beklentisi olan 6,7 milyar dolarin hafif
Uzerinde 6,8 milyar dolar seviyesinde
gerceklestir. Bu seviyedeki cari acik gectigimiz
senenin ayni ayindaki 3,8 milyar dolarlik acgigin
oldukca Uzerindedir. Bu rakamla birlikte 2011
yilinin ilk 9 ayinda cari a¢ik 60,7 milyar dolar
seviyesine yukselmigtir. 2010 yilinin ayni
déneminde bu rakam 30,2 milyar dolar
duzeyinde kalmistir. Cari acigin baslica sebebi
glcli ic talep neticesinde ticaret aciginin
artmaya devam etmesidir. Buna goére yilin ilk 9
ayinda 70,1 milyar dolar dizeyinde olusan dis
ticaret acigi gecen yilki 37,6 milyar dolarin
oldukca Uuzerinde gercekleserek cari acigin
genislemesinde dnemli bir rol oynamistir.
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Sermaye hesabi tarafina bakildijinda Eylul'de
hisse senedi piyasasina girislerin 0,8 milyar

dolar diuzeyinde gerceklesirken, bono
piyasasindan c¢ikis 3,9 milyar dolar olmustur.
Ocak—Eylul déneminde hisse senedi

piyasalarinda c¢ikis 0,5 milyar dolar olurken
bono piyasasina giris 12,6 milyar dolara
dusmustur. Eylul ayinda net hata ve noksan
kaleminde ise 2,6 milyar dolar giris
goralmustar. Yilin ilk 9 aylik diliminde net hata
ve noksan kalemindeki giris 12,3 milyar dolar
seviyesinde gerceklesirken, bu kalem tek
basina cari agigin %20’sini finanse etmistir.

Buna gore Ocak—Eylul doneminde cari
acigin %41’i fon girisleri ile net hata ve
noksan kalemi ile dengelenmistir.
Uluslararasi dogrudan vyatirimlarin cari
acik finansmani ise 2618 olmustur. Yilin
son ceyreginde ekonomik buylime
kaygilari neticesinde petrol fiyatlarinin
ucuzlamasi ve i¢ talebin de dusmeye
baglamasi cari aglk Uzerinde olumlu
sonuglar yaratacaktir. Daha 0Oncede
defalarca belirttigimiz  gibi Turkiye’nin
cari aclik sorunu yapisal bir sorundur ve

para politikalari ile ¢ozimlenmesi
mumkun degdildir. Bu noktada ingaat
sektortune iliskin belirttigimiz oneriler
¢c6zimde kalici adimlarin atilmasini
saglayabilir.
DOLAR KURU
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Merkez Bankasi’nin Agustos’taki faiz
indirimi ve alinan tedbirlerin etkisi ise TL
Uzerinde hissedilmektedir. Bu adimlar
TL’'nin deger kaybetmesine neden olurken
bono faizleri de yukselise gecmigtir.
Alinan kararlar Eylul’de 3,9 milyar dolarhk
bono cikisgi, yine ayni dilimde TL’nin dolar
kargisinda 1,90 seviyelerine kadar
gerilemesine neden olmustur. Dolar
kurunun mevcut diuzeyinin cari acik
Uzerindeki etkisinin 6nimuzdeki donemde
daha net gorulmesi beklenmelidir.

ENFLASYON (YILLIK) wUFE  m TUFE
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Fiyat istikrari ayaginda ise belirsizligin
arttigr gorulmektedir. Nitekim, Ekim’de
tuketici fiyatlari aylhik bazda 963,27
yukselis gostererek, 262,66 olan piyasa
beklentisinin tUzerinde gerceklegmistir. Bir
onceki yilin Arallk ayina godre %7,95 artis
gerceklesirken, vyillik enflasyon 9%6,15'den
%7,66'ya yukselmistir. TUFE'de oniki aylik
ortalamalara gore artis ise %5,93 olmustur.
Aylik bazda gida-alkolli icecekler-titun
grubunda gerceklesen 2614,11 oranindaki
artig ile giyim grubundaki aylhik 267,99’luk
artis TUFE’nin hizli yukselisinde etkili
olmustur. Ana harcama gruplarinda aylik
bazda sonraki en yuksek artislar ise %4,04 ile
gida-alkolstiz icecekler ve 9%3,59 ile konut
harcama gruplarinda gerceklesmistir. TUFE'de
yillik bazdaki artis da ise gida-alkollu icecekler
titin grubundaki 9%15,05’'lik ve ulastirma
grubundaki %14,35’lik artislar etkili olmustur.
Enflasyondaki bu sert ¢ikis Merkez Bankasi'nin
karar alma sureci Uzerinde baski
olusturacaktir. Global ekonomilerde yasanan
sorunlar 6zellikle Avrupa kaynakli problemler
Merkez Bankasi’'nin buyume ile enflasyon
arasinda tercih yapmasini zorlastiracaktir. Yine
finansal istikrara  yonelik tedbir alma
gereksinimi artacaktir.
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Bununla birlikte bu gruptaki yillik enflasyon
%6’dan %2,23’e belirgin bir azalma
gOstermistir. TUFE icerisinde agirhgi yuksek bir
diger grup olan giyim fiyatlarinin ise aylik

TURKIYE INSAAT SEKTORU

Bir suredir Turkiye’'nin gundemini cari
acik sorunu mesgul etmektedir. Ozellikle
2011 yih icinde hizhh bir artis kaydeden
cari islemler acigi ilk 9 ayda 60,7 milyar
dolar duzeyine yukselmistir. Acigin
surdurulebilirligine yonelik endigeler
nedeniyle bir sire doéviz Kkurunun
yukselmesini destekleyen ve kredi
hacmini daraltmaya odaklanan stratejiler
uygulanmistir. Kuresel krizin yarattigi
olumsuz ortam nedeniyle bu stratejiler
¢cok uzun vadeli olarak gundemde
kalmamistir. Mevcut durumda ise dolar
kurunun 1,80 seviyelerinde seyretmesinin
ithalati zayiflatacagi, ihracati artiracagi
beklenmektedir. Yani cari agikta ¢cozumler
kisa vadeden Oteye gidememistir. Bu
noktada insaat sektoérd olarak bu
raporumuzda sorunu farkli noktalarla ele
alarak sektorel c¢ozumler Udretilmeye
calhisilmistir.

Oncelikle cari acik sorununun temeli iyi
analiz edilmelidir. Burada gorulen; cari
acigr yaratan temel unsur, buyumenin
ithalata bagimh olmasidir. Yani Uretim
icin gerekli olan sermaye mallari,
hammadde ve enerjide digsariya bagimhihk
yuksek bir diuzeyde seyretmektedir. Bu
nedenle blyuimenin ivmelendigi
donemlerde ithalat hizla artmakta, bu da
dis ticaret acigini dolayisiyla cari islemler
acigini artirmaktadir. Bu durum 2010 ve
2011 yihinda gorualmustar. Nitekim,
buyumenin c¢ift haneli seyrettigi bu
yillarda cari acilk rekor seviyelere
ulagmistir. Bu sorununun giderilmesi icin
teknolojinin iceride Uretilmesi buyuk
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enflasyona katkisi mevsimsel etkilerden dolay:i
-0,24 puan duzeyinde gerceklesmistir. Odun
ve kOomir UGcretinde mevsimsel sebeplerle
gerceklesen fiyat artislari sonucu konut, su,
elektrik, gaz ve diger yakitlar grubunun katkisi
Eylul'de 0,11 puan olmustur. Diger yandan,
ulastirma grubunun aylhk enflasyona artis
yonunde 0,3, diger mal ve hizmetler grubunun
ise altin kaynaklh olarak 0,1 puan katki
yapmasi, TL’nin son dénemdeki deder kaybinin
ve ithalat fiyatlarindaki artiglarin etkisinin
Adustos’'tan sonra Eylil’'de de yansimaya
devam ettigini goéstermektedir. Dolayisiyla
onumuzdeki donemde dolarin seviyesi
enflasyon ayaginda daha yakindan izlenecektir.

O6nem arz etmektedir. Bunun yani sira
kaynaklarin ozellikle de enerjinin verimli
kullanilmasi ve cari fazla veren
sektorlerin desteklenmesi bir zorunluluk
olarak durmaktadir.

ENERIJWW MALYETY(MY.YAR DOLAR)
2007 2008 2009 2010
Turkiye Cari A¢k -38,44 -48,96 -13,99 -48,52
D? Ticaret AcB? -62,79 -69,94 -38,79 -71,66
Ythalat 170,06 201,96 140,93 185,54
Enerji Ythalat? 33,88 48,28 29,91 38,50
Enerji Ythalat? Ythalat 19,92% 23,91% 21,22% 20,75%

ilk olarak dis ticaret icinde enerjinin
durumu dikkatli ele alinmalidir. Buna gore
Turkiye'nin ithal enerji faturasi, krizin
etkisiyle ekonomide ciddi bir daralma
yasanan 2009'daki kuculmenin ardindan,
krizden c¢ikis yih olan 2010'da hizla
buyumus ve gecen yil dis ticaret aciginin
rekor bir duzeye ulasmasinda etkili
olmustur. Nitekim, 2010'daki 71,6 milyar
dolarlik dis ticaret aciginin 34 milyar
dolarla vyaklasik vyarisi, "net" enerji
ithalatindan kaynaklanmistir. Ham petrol
ve dogal gaz ile akaryakit, sivilastirilmig
petrol gazi ve kdmur gibi enerji maddeleri
ithalatina ddenen net fatura ise 40 milyar
dolari asmistir. Buna gore dnceki yila gore
8,5 milyar dolar daha fazla enerji tUruna
ithal edilmigtir. Enerjinin toplam
ithalattaki payi %21 dizeyinde
gerceklemigtir. Yani ithalat icin 6denen
her 100 dolarin 21 dolari, petrol, gaz,
kodmur gibi enerji Urunlerine gitmistir.
2011 yilinin ilk 9 ayinda ise petrol ve
petrol Urunleri, dogalgaz ve mamul gaz,
elektrik enerjisi, bitumenli tagskdomuru ile
tas komauird, kok kémura, briket kdmurd
ithalatindan olusan enerji faturasi gecen
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yilin  ayni doénemindeki 27,08 milyar
dolarlik rakama goére %645 artarak 39,27
milyar dolara yukselmigtir. Bu durum
enerji tuketiminde ne kadar dikkatli
olunmasi gerektigini ortaya koymaktadir.

ENERJ< DA ILIMI
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35%

Kaynak: BEP

Bu noktada bir sureden beri altini
cizdigimiz enerji verimliligi buyuk o6nem
arz etmektedir. Nitekim, Enerji
Bakanhgi'nin sitesindeki verilere gore
birincil enerji arzinin yaklasik 2680’
ithalat ile karsilanmaktadir. Bu birincil
enerji arzinin 9%76’st nihai tuketime
gitmektedir. Yine Yapi 1Isleri Genel
Madarlagiu’nun olusturdugu Bina Enerji
Performansi sitesindeki rakamlara goére
nihai tuketilen enerjinin yaklasik 2635’
binalarda kullaniimaktadir. Bu
rakamlardan yola c¢ikarak bina enerji
verimliliginin saglayabilecegi faydalari
kabaca bir hesapla rakam olarak ortaya
koymak mumkundur.

Buna gore gecen yilki 38,5 milyar dolarhk
enerji ithalati Turkiye’nin 2010 yilindaki
birincil enerji arzinin 48,13 milyar dolar
duzeyinde oldugunu goéstermektedir. Bu
rakamin %676’sI yani 36,58 milyar dolari
nihai enerji tuketiminde kullanilmigtir. Bu
tuketimden binaya diusen pay 12,8 milyar
dolar duzeyinde olusmustur. Yani 2010
yilinda binalarda 12,8 milyar dolarlik
enerji tuketimi kaydedilmistir.

Binalarda enerji verimliligi tarafindan
konuyu ele aldigimizda tablonun nasil
degisebilecegi net bir sekilde
gorulmektedir. Nitekim, yapilan
arastirmalarda enerji verimliligine yonelik
calismalarin yurutilmesi durumunda
min.2645-%50 arasinda bir verimliligin
yakalanmasi mumkiun olabilecektir. Yapi
isleri Genel Mudurlugi’nun yarottaguo
calismalarin hedefleri de bu oranlarda bir
enerji  verimliliginin elde edilmesini
ongdrmektedir. Boyle bir orani rakamlara
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dokmek icin yine 2010 verilerini
kullanabiliriz. 2650’den de fazla
saglanabilecek olan bir verimlilik, gecen
yil binalarda kaybedilen 12,8 milyar
dolarlik enerjinin yine en az yari yariya
dusmesi anlamina gelmektedir. Yani 7
milyar dolarhik tasarruf saglanacaktir.
Bunun ithal edilen enerjiden kesilecegi
dusunuldugunde, boyle bir tasarruf cari
islemler aciginin 7 milyar dolar azalmasi
anlamina gelecektir. Yani gecen yil 48,5
milyar dolar olarak gerceklegen cari
islemler acigi %15 daha dusuk bir
duzeyde, 41,2 milyar dolar seviyesinde
gerceklegecektir. Bu rakamlar, enerji
verimliliginin cari acik Uzerinde
yaratabilecegi dogrudan etkiyi net bir
gsekilde ortaya koymaktadir. Dikkat
edilmesi gereken bir diger nokta boyle bir
adimin birincil enerji arzinda ithalata
bagimlilik oranini da dusurecegidir.

<NfiAAT MALZEMES< <HRACATI (M<LYAR $)
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Cari acik konusundaki dijer oénerimiz insaat
malzemelerinin  dig ticaret performansina
dayanmaktadir. Bu konuda gectigimiz ay
yayinladigimiz ve oldukca ilgi goren ihracat
calismamizi gelistirerek ithalat kalemlerini
ekledik. Yine Ekonomi Bakanhgi’nin insaat
malzemesi sektoérunun ihracatini
tanimlayan Gumriuk Tarife Istatistik
Pozisyon Kodlari’na uyelerimizden yapilan
eklemeler katilarak, tum kalemler ayri
ayri TUIK veritabanindan cekilmis ve
ingaat malzemesi ihracat rakamlarni
hesaplanmistir. Ilgili kodlar son haliyle 2520,
2523, 3208, 3209, 3210, 3214, 3916, 3917,
3918, 3922, 3925, 4411, 4412, 4418, 4814,
6802, 6803, 6806, 6807, 6809, 6810, 6811,
6904, 6905, 6907, 6908, 6910, 7003, 7004,
7005, 7008, 7016, 7019, 7214, 7215, 7303,
7304, 7305, 7306, 7307, 7308, 7317, 7318,
7327, 7324, 7604, 7610, 7615, 8301, 8302,
8402, 8403, 8404, 8415, 841911, 841919,
851610, 851621, 842810, 848180, 8536,
854442-49, 9405, 9406’dan olusmustur. Bu
kodlar baz alinarak yapilan ¢alisma sonucunda
insaat malzemesi sektdrinin ihracat
rakamlarina ulasiimistir. Bu rakamlara gore
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insaat malzemesi sektdérunun ihracat
verileri en yuksek duzeyine 2,53 milyar

dolar ile 2008 yilinin Eylul ayinda
ulagmistir. Yani sektér global krizin
basladigi Ekim 2008'den hemen once

zirve yapmistir. Bu noktadan sonra
dusuge gecen sektdr ihracati 2011 yilinda
1,49 milyar dolarlik ortalama ile
seyretmektedir. Sektdr ihracatinin ulke
ihracati icindeki pay! ise ortalama 9613,46
olarak gerceklesmistir. 2011 vyili igin
sektorun ihracat rakamlari Ocak-Eylul
aylarinda sirasiyla 1,29, 1,35, 1,56, 1,60,
1,53, 1,50, 1,53, 1,50 ve 1,53 milyar
dolar duzeyinde gerceklegmisgtir.

Eylul ayr rakamlari dikkate alindiginda
insaat malzemeleri arasinda ihracatta
lider konumda 9626,4’luk pay ve 403,,8
milyon dolarhik ciro ile demir/cgelik
cubuklar bulunmaktadir. Bunu 267,98’lik
pay ve 122,15 milyon dolarlik ciro ile
demir/celikten diger tupler, borular, ici
bos profiller izlemektedir. 3. sirada ise
%67,75’lik pay ile diger elektrik iletkenleri
izlemektedir. Demir/cgelik bazl urunlerin
sektdr ihracatindaki toplam pay! ise
%045,6 duzeyindedir. Bu kalemlerin
hemen arkasindan ise 265,32’lik pay ve
81,4 milyon dolarlik buyukluk ile gimento
sektoru gelmektedir. Ozellikle demir/celik
sektdérunin ingaat malzemeleri ihracati
Uzerindeki etkisi dikkat ¢ekicidir.
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INSAAT MALZEMESI DI§ TICARET VERILERI
Madde Adi Ihracat Ithalat
Alcitagl, anhidrit ve algilar 6.845.458 743420
Cimento 81.407 436 £40.291
Sentetik polimerler esash, susuz onamda erivenidadilan, hoya ve vernik 11.273697| 20044 421
Sentetik polimerler esaslh; sulu ortamda eriyen/dadilan hoya ve vernik 10.232.383 7.585.902
Digier hoya ve vernikler (emayefaklarhigment) 2.701.259 1.079.893
Macunlar, renkli cimentolar ve hoyaciikta kulanilan sivama maddeleri 10089055 12138799
Plastikten monofil, gubuk, profiller-gning kesti = 1mm. 26.259.484 4.249 608
Plastikten tipler, borular, hortumlar; conta, dirsek, rakor vh 56563317 17472197
Plastikten yer kaplamalari-duvar ve tavan kaplamalan dahi 4.087.199 4574 468
Plastikten kivet, dus, lavaho, bide, hela kiveti ve donanimlan 6.680.237 4.144 457
Plastikten ingast malzemesi 22.351.348 3.743.143
Lif levha, orta yoguniukta 24181951 27948591
Kortrplaklar, kaplama panolar, benzeri kaplama adaclar 1062.256) 21672239
Bina, ingast icin marangoziuk, doirama mamulleri 10156612 4.263.083
Duvar kaditlan, duvar kaplamalan, cam kadtian 1.089.542 2940.776
Vortulmaya, ingaata elverisl islenmis taglar (kayagan haric) 69.707.204| 20940227
Islenmis kayagan tag), kayagan tagindan esya 22221 109.163
Mineral yiinler, genlestirimis soyutlayicilar, kansimlar 1.584.450 4670457
Asfattanbenzeri maddeden esya 3.247 933 2016526
Alcidan, alcl esash bilegiklerden esya (levha, pano, karo vh) 2.755.949 379.922
Cimertodan, betondan, suni tagtan egya 5.811.278 1.724 263
Amyanth cimertodan, seliloziu cimerto vh den esya 1437570 201.879
Ingaatta kullanilan seramik tudlalar, dogeme bloklan, karolar 171514 2404
Kiremit, haca sapkalan, baca borulan vh seramik esya 416.994 65.548
Karo, kilpler vh. esya-cilasizisirsiz seramikten 6.750.507 1.934.923
Sl seramikten dageme, kaldnm taslan, somine, duvar karosu 36302728 2579631
Seramik musiuk taslan, lavoholar, kilvetler, bideler vh 14.365.962 912.985
Dikme cam veya haddeden gecirilmis cam 757.704 122,286
Cekme veya ifleme cam-yaprak halinde 73136 172.209
Perdahlanmig cam, levha, yaprak halinde; parlatimis, cilalanmi 3432736 10086101
Cok kath yaltm camlan 3.315.292 531.837
(Camdan kaldirm bloklan, tudla, karo, kiremit, mazaik, kéipik cam 574125 796.098
(Cam lifleri, cam yinil ve mamulleri-iplik, dokuma vh 5.682.846)  11.728.306
Demirigelik cubuklar (sicak haddeli, doviilmiis, buruimug, cekilmis) 403.770.772 £.748.6849
Demiricelk cubuklar (diger) 4454126 5.094.317
Dikme demirden tiipler, borular, ici bog profiller 772018 932.846
Demiricelikten (dékme haric)dikissiz tlp, horw, ici bog profi 4.352518)  32983.747
Demiriceliten dider tip ve horular-kaynakl vb -capi=406, 4mm 23419488 38M
Demiricelikten difier tiipler, borular, ici bog profiller 122145983  24.011.092
Demirigeliten baru badlants parcalan (vakor, dirsek, manson) 9225169) 12415276
Demiricelikten ingast ve aksami 98176600  13.799.650
Demiricelik civiler, piinezler vh. 2625638 939.795
Demirigeliten civata, somun, tavan halkasi, vida, percin, pim vh. 22210555 47141479
Demiricelikten sadld koruyucu esya, tuvalet egyas ve aksami 6.676.500 800.049
Aluminyum gubuk ve profiller 47233421 3670925
Aluminyum ingaat ve aksami 14110628 3129504
Aluminyumdan evde kullanilan; sadlié koruyucu esya vh. aksami 5.056.262 2431719
Al metallerden kiltler, stirgller , kilici olan fermuarlar vh. 10371962  17.356.847
Adli metallerden donanim, tertibat vh. esya 31960085 32467120
Buhar jeneratdrleri, kizgin su Greten kazanlar 4649574 5.435.049
Buhar kazanlan diginca kalan merkezi istma kazanlan 35.311.586)  24.766.318
Buhar kazanlar, istma kazanlan icin yardimel cihazlar 2.118.969 1.387 945
Klima cihazlan-vantilatorli, i1, nem degistirme tertibath 10688223 39614191
(Gerilimi 1000 voltu gegmeyen elektrik devresi teghizat 42551038  93.535.747
Diier aydinlatma cihazlan, lambalar, 15kl tabela, plaka vb. 19.347.044| 34080101
Prefabrik yapilar 17.629.399 3640351
Gazla calisan elektriksiz aninca su isticilar 332989 1.296.930
Diier elektriksiz anindadepolu su isticilan 1.804.104 2114 845
Asansdrler, skipli yOk kaldincilan 1438811 7.911.266
Didier muslukcu esyas) 21541.344) 50027 581
Elektrikli su isticilar, daldrma suretiyle 1stict cihazlar 647318 1.515.689
Depolu istict radystdrler 284 666 0
Badlanti parcalan takimis olan (geriimi:<1000 V) dider elektrik iletkenleri 7900338 14603907
Dier elektrik iletkenleri (geriimi=<80 . igin) 118638.263| 13571428
Toplam 1530367394 695.394.417

Her hakki sakhdir.



ithalatta ise 93,5 milyon dolar ile gerilimi
1000 voltu gecmeyen elektrik devresi
techizati, 50 milyon dolar ile diger
muslukcu esyasi ve 47,14 milyon dolar ile
demir/celikten civata, somun, tavan
halkasi, vida, percin vb. dikkati
cekmektedir.

W?AAT MALZEMESYDI? TYCARET VERY.ERY
2007 2008 2009 2010 2011*
Yhracat 14.833.175.353| 21.888.623.863| 14.630.684.162| 15.126.836.242| 13.387.919.543
Ythalat 6.683.162.930 7.175.447.819] 5.187.119.873 6.569.828.263] 6.437.873.681
Kar?dama Oran? 221,95% 305,05% 282,06% 230,25% 207,96%
Cari Fazla 8.150.012.423| 14.713.176.044 9.443.564.289 8.557.007.979 6.950.045.862
* Yk 9 ay rakamlar?

Sektdérin genel gérunumi  ise  dis
ticaretteki basariyr ortaya koymaktadir.
Buna go6re ihracatin ithalati karsilama
orani 26200’lerin Uzerinde
seyretmektedir. Yani sektdor yaptigi
ithalatin iki kati duzeyinde ihracat
gerceklestirmektedir. 2007-2010 yili
arasinda yillik bazda 8,15, 14,71, 9,44 ve
8,56 milyar dolarlik dis ticaret fazlasi
veren sektor cari acigin dengelenmesinde
o6nemli rol Ustlenmistir.

CARYACIDA KATKI (MY.YAR DOLAR)
2007 2008 2009 2010
Turkiye Cari Ack -38,44 -48,96 -13,99 -48,52
Yh?aat Malzemesinde Cari Fazla 8,15] 14,71 9,44 8,56
Yn?. Mal. Katkz?Ckardsa Cari Ac’k -46,59 -63,67 -23,43 -57,08
Net Katk?(%0) 17,49% 23,11% 40,30% 14,99%

Nitekim bu donemde Turkiye’nin cari
islemler acig1 38,4, 41,96, 13,99 ve 48,5
milyar dolar diuzeyinde olusmustur.
insaat malzemeleri sektorinun yarattig
net katki sirasiyla 9617,49, 9623,11,
2040,3 ve %2014,99 dizeyinde
gerceklesmistir. Ozellikle 2009 vyilinda
yakalanan rakam carpici bir durumu
ortaya koymaktadir. Nitekim, bu ay icinde
insaat malzemeleri sektoru tek basina
cari agigin neredeyse yari yariya
azalmasina neden olmustur. 2011 yilinin
ilk dokuz ayinda 6,95 milyar dolar fazla
veren sektor yine cari islemler aciginin
dengelenmesine rol Ustlenmektedir. Bu
noktada insaat malzemesi sektdrunin
sagladigr cari fazlanin artirilmasina
yOnelik destekler olumlu bir adim
olacaktir. Yine enerji verimliligi
konusunda gerekli adimlarin hizh
atilmamasinin  Tarkiye’nin  cari acik
rakaminda 6 milyar dolarin Uzerinde bir
yuk olusturdugu goz onunde
bulundurulmalidir.
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<NfiIAAT MAL<YET ENDEKS<
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Cari agiga yonelik onerilerimizin disinda
sektdr acisindan yakindan takip edilen
insaat malzemesi fiyatlarinin 3. ceyrekte
bir 6nceki ceyrege gore 264,38, bir onceki
yilin  aynit dbnemine gbdre 217,16
oraninda artmasinda emtia fiyatlarindaki
artigin etkili oldugunu belirtebiliriz.

Her hakki sakhdir.



