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AYLIK SEKTOR RAPORU OCAK 2014

YONETICi OZETI

v" Kamu insaat Harcamalar 2013 Yilinda

Siirtikleyici Oldu.

insaat Sektérii Ekonominin Uzerinde
Biyliyor.

insaat Sektoriinde istihdam Ekim Ayinda
Yilin En Ust Seviyesinde.

ingaat Sektorii Giiven Endeksi ile
Mevcut ve Yeni Alinan insaat Isleri
Geriliyor.

Yilin ilk Dokuz Ayinda Alinan Ofis Yapi
Ruhsatlari Yiizde 3,7 Artti.

Yeni Konut Fiyatlarinda Yillik Artis Yiizde
13,6.

Konut insaat Maliyetleri 2013 yilinda
yiizde 7,1 Artti.

Aylik Konut Kredisi Ortalama Faiz Orani
Yiizde 1,0.

Kasim Ayinda insaat Malzemesi Sanayi
Uretiminde Hizli Artislar.

insaat Malzemelerinde Talep Kamu
Yatinrmlarindan ve Devam Eden
insaatlardan Gelirken, ihracatin Talep

Katkisi Daha Sinirli Kahyor.

insaat Malzemesi ihracati Artisi Yiizde
0,7 Artarak ilk On bir Ayda 19,4 Milyar
Dolar.

Yilin ilk On bir Ayinda insaat Malzemesi
ithalati Yiizde 20,9 Artarak 9,5 Milyar
Dolar.

insaat Malzemesi Yillik ihracati 21,29
Milyar Dolar, ithalat1 10,2 Milyar Dolar.

Siyasi Belirsizlik Reel Kesim ve tiiketici
Beklentilerini Dusiiriiyor.

Doviz Kuru Artislan Reel Sektorii
Zorlayacak.

Sanayi Uretiminde Kasim Ayinda Artt;
Yiizde 4,6.

Issizlik Ekim Ayinda Yiizde 9,7.

v' Cari Acikta Kontrolli ve Beklentiler

Cergevesinde Artig; Yilhk 60,1 Milyar
Dolar.

Déviz Kurlan Artisi ile Enflasyon
Yiikseliyor.

Kredi Biyliimesi Yavashyor; Yillik Yiizde
28.

Tirk Lirasinda Hizli Deger Kaybi Sepet
Kur 2.75 Seviyesinde.

Diinya Ekonomisinde 2014 Yili Biyliime
Beklentisi Yuizde 3,1 ‘e Yiikseldi.

ABD Merkez Bankasi FED Parasal
Genislemeden Cikisi Siirdiirecek.

Gelismis Ulkelerde Sanayi Kesimi
Beklentileri En Ust Seviyede.

Euro-Dolar Paritesi 1.35-1.37 Araliginda.

v' ABD’de insaat ve Konut Sektérlerinde

Toparlanma Siiriiyor.

ABD’de Konut Fiyatlarinda Artis ve
Toparlanma siiriiyor

AB insaat Sektériinde

Yavashyor.

Kiigliilme

insaat Demiri ve Bakir Fiyatlari Duragan
Seyrediyor.

v' T.C Merkez Bankasi Politikalari ile

Belirsizlik Artiyor.

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU OCAK 2014

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

Kamu insaat Harcamalari 2013 yilinda

Siirtikleyici Oldu

2013 yilinda ingaat sektoriindeki biyimeyi
kamu kesiminin ingaat harcamalarindaki
hizh
kesiminde baslayan ve devam eden biiyiik

genisleme  siiriiklemistir. Kamu
alt ve iist yapi projeleri ile kamu ingaat

harcamalari yiiksek gergeklesmektedir.

Ozel sektor insaat harcamalari ise nominal
olarak artiyor olmakla birlikte reel olarak
yilin ilk iki ceyreginde gerilemis, ancak
liclincli ¢eyrekte yeniden reel olarak da
biiyiime saglamistir. insaat sektoriinde
daha dengeli ve saghkli biylime igin ozel
sektor ingsaat harcamalarinin da reel olarak
biiyiimesi olumlu bir gelismedir.

TABLO.1 KAMU VE OZEL SEKTOR iNSAAT
HARCAMALARI MIiLYON TL

KAMU OZEL
DONEM SEKTORU SEKTOR GENEL

iNSAAT iNSAAT iNSAAT
2011 Q1 7.750 18.128 25.878
2011 Q2 10.895 20.184 31.079
2011 Q3 12.166 18.160 30.236
2011 Q4 10.915 19.767 30.682
2011 41.728 76.240 117.968
2012 Q1 8.314 22.235 30.549
2012 Q2 11.925 22.082 34.007
2012 Q3 12.349 18.727 31.076
2012 Q4 11.965 19.331 31.296
2012 44.552 82.375 126.927
2013 Q1 15.440 18.375 33.815
2013 Q2 16.962 20.925 37.887
2013 Q3 14.702 20.251 34.953

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

insaat Sektérii Yeniden Genel Ekonominin
Uzerinde Biiyiiyor

insaat sektoérii 2013 yilinin ilk {i¢ geyrek
doneminde yeniden genel ekonomiden
daha hizli biyiimiistir. Bu egilim kamu

kaynakli olup siirdiiriilebilirligi igin ozel
sektor insaat harcamalarinin  katkisi
gereklidir. Ugiincii  ceyrekte yeniden
bilyime gosteren o©zel sektor ingsaat

harcamalari 2014 yilinda tasarruf odakh

izlenecek ekonomi politikalarinin
sinirlamasina ugramazsa ingaat sektorii
genel ekonominin iizerinde biyiimesini
2014 yilinda da siirdiirebilecektir.

SEKIL.1 INSAAT SEKTORU VE EKONOMIK BUYUME
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

insaat Sektoriinde istihdam Ekim Ayinda
Yilin Zirvesinde

2013 yilinin Haziran ayinda 26,3 milyona
yiikselmis olan toplam istihdam izleyen
dort ayda gerileme egilimi icindedir.

insaat sektoriinde ise Ekim ayinda istihdam
1,95 milyon kisi ile bu yilin en yiiksek
seviyesine ulasmistir. 2013 yili Ekim ayi
itibariyle ingaat sektoriinde istihdam gegen
yihin Ekim ayinin da iizerindedir. insaat
sektoriiniin toplam istihdam igindeki payi
ise yuzde 7,6 ile yine yilin en yiiksek payina
ulagmistir.

TABLO.2 iNSAAT SEKTORUNDE iSTIHDAM

iNSAAT
DONEM TOPAM SEKTORU iNSAAT
iSTIHDAM iSTIHDAM SEKTORU
(000 Kisi) (000 Kisi) PAY %
2012 MART 23.817 1.400 5,9
2012 HAZIRAN 25.282 1.828 7,2
2012 EYLUL 25.367 1.891 7,5
2012 ARALIK 24.766 1.647 6,7
2013 MART 24.974 1.603 6,4
2013 HAZIRAN 26.319 1.942 7,4
2013 TEMMUZ 26.099 1.843 7,1
2013 AGUSTOS 25.960 1.857 7,2
2013 EYLUL 25.808 1.879 7,3
2013 EKiM 25.648 1.954 7,6

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU OCAK 2014

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

ingsaat Sektériinde Giiven Endeksinde

Gerileme Siiriiyor

2013 yihnin Mart ayina kadar yiikselen
ingaat sektorii giiven endeksi daha sonra
gerileme egilimine girmistir. Nisan ayindan
bu yana son dokuz aydir gerileme kesintisiz
devam etmektedir. Aralikk ayinda da bu
gerileme egiliminin sirdiigii goriilmektedir.
insaat sektoriinde giiven endeksi Aralk
ayinda 3,8 puan, son dokuz ayda ise 21,6
puan gerilemistir.

SEKIL.2 INSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSIi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Mevcut insaat isleri Seviyesi Aralik Ayinda
Hizli Geriledi

Yeni yilin basindan itibaren mevcut ingaat
islerinde yasanan toparlanma Agustos
ayinda ilk kez duraklamis, Eyliil ayinda ise
mevcut is seviyesinde yeniden sinirli bir
artis gerceklesmisti. Ekim ayinda mevcut is
seviyesi onemli Olgiide azaldiktan sonra
Kasim ayinda mevcut is seviyesi hemen ayni
kalmisti. Aralik ayinda ise mevcut is seviyesi
en hizh aylik gerilemesini yasamistir. Bu
gerilemeye ragmen Aralik ayinda mevcut is
seviyesi gegcen yilin Aralik ayinin 4,8 puan

tzerindedir.

SEKIL.3 SON UG AY iNSAAT FAALIYETLERI 2010=100

iNSAAT FAALIYETLERI SON UG AY
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Aralik Ayinda
Yavasladi

ingaat sektdriinde yeni alinan islerde Mayis
ayina kadar
Haziran ayinda durduktan sonra Temmuz

devam eden toparlanma

ayinda tekrar siirmiis, Agustos ayinda ise
yeniden gerilemisti. Eyliil ve Ekim aylarinda
yeniden bir artis olmustu. Kasim ayindaki
duraganlik ardindan Aralik ayinda vyeni
alinan insaat islerinde bu kez bir yavaslama
goriilmektedir. Yeni alinan islerin seviyesi
itibariyle 2012 Aralik ayi
seviyesinin bir miktar lizerinedir.

Aralik ayi

SEKIL.4 YENi ALINAN iNSAAT iSLERi 2010=100

YENi ALINAN iNSAT iSLERININ SEVIYESi

76,0

74,0

72,0

70,0 b\ /A.,A

\/[ N

66,0 - \I Y

64,0 ¥ Y

62,0

60,0 AT T
¥ EUOUNIJISXYXEUOUNDdDSXXEOUNIDS
< xS OD=gxsODD=gxx DD =
O < g & v U< g Zd uuU < g = v
65325203533 520532&¢
g = g = = =
o~ o~ o~

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

www.imsad.org

I



AYLIK SEKTOR RAPORU OCAK 2014

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

ilk Dokuz Ayda Alinan Ofis Yapi Ruhsatlari
Yizde 3,7, Sanayi ve Depo Yapi Ruhsatlan
Yiizde 28,1 Artti,

2013 yih ilk dokuz ayinda alinan yeni ofis
binalari yapi ruhsatlari m2 biiyiikliik olarak
yiizde 3,7 artmistir. Ugiincii ¢eyrekte alinan
yap! ruhsatlari gegen yilin ayni donemine
gore yiizde 13,7 artmistir. Yeni sanayi ve
depo binalari i¢in alinan yapi ruhsatlan ise
yine m2 biiyiikliik olarak yilizde 28,1
oraninda artmistir. Sanayi ve depo binalari
icin alinan yapi ruhsatlarindaki artis tiglincii
ceyrekte kuvvetlenmistir.

TABLO.3 ALINAN OFiS VE SANAYi BiNASI-DEPO YAPI
RUHSATI BELGELERI

OFis SANAYi VE DEPO
DONEM | BiNALARI M2 BiNALARI M2
2011 Q1 1.003.417 1.017.427
2011 Q2 1.024.386 1.591.949
2011 Q3 1.285.772 1.318.292
2011 Q4 1.598.326 2.084.105
2011 4.911.901 6.011.773
2012 Q1 927.597 1.163.766
2012 Q2 1.910.650 2.038.553
2012 Q3 1.615.325 1.672.439
2012 Q4 1.750.146 2.082.500
2012 6.203.718 6.957.258
2013 Q1 1.175.382 1.726.232
2013 Q2 1.605.512 2.080.880
2013 Q3 1.836.602 2.437.143
2013/9 4.617496 6.244.255

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Konut insaat Maliyetlerinde Yillik Artis
Yiizde 7,1

insaat maliyetlerine iliskin olarak agiklanan
dordiincii ceyrek donem verileri
degerlendirildiginde konut ingaat
maliyetlerinde son bir yillik artig yiizde 7,1
olarak  gergeklesmistir. Konut ingaat
maliyetleri iginde is¢ilik maliyetleri yine son
bir yil icinde yiizde 7,3, malzeme maliyetleri
ise ylizde 7,0 artig géstermistir.

Konut ingaat maliyetlerindeki artisin son bir
yilda enflasyon ile hemen ayni seviyelerde
gerceklestigi goriilmektedir. Ancak doviz
kuru artiglari ile birlikte yeni yilda
maliyetlerin ve enflasyonun artisi
hizlanabilecektir.

TABLO. 4 KONUT iNSAAT MALIYETLERI 2005=100

DENEM GENEL ISCILIK MALZEME
2011 Q1 154.49 174.45 149.23
2011 Q2 161.11 178.52 156.52
2011 Q3 166.88 179.72 163.50
2011 Q4 168.48 180.55 165.30
2012 Q1 170.66 183.93 167.16
2012 Q2 171.73 188.76 167.24
2012 Q3 171.83 190.03 167.16
2012 Q4 172.6 191.0 167.7
2013 Q1 175,8 196,2 170,4
2013 Q2 178,6 200,1 172,9
2013 Q3 182,7 202,4 177,5
2013 Q4 184,8 204,9 179,5

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
Yeni Konut Fiyatlari Yillik Artisi Yiizde 13,6

Yeni konut fiyatlari Aralik ayinda bir 6nceki
yilin ayni ayina gore yilizde 13,6 artmistir.
Bir 6nceki aya gore ise artis 0,4 puan
olmustur. Son bir yilda yeni konut
fiyatlarinda en yiiksek artis yiizde 14,6 ile
3+1 tipi konutlarda gergeklesmistir.

konut
ceyrek

Yaz aylarinda hizlanan
fiyatlarinda artis  yilin
doneminde yavaslamistir.

yeni
son

SEKIL.5 YENi KONUT FiYAT ENDEKSi(2010=100)
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Kaynak: GYODER-REIDIN Yeni Konut Fiyat Endeksi
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AYLIK SEKTOR RAPORU OCAK 2014

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

insaat ve  Gayrimenkul Sektériiniin

Kullandigi Kredilerde Yavaglama

insaat ve  Gayrimenkul sektériiniin
kullandigi kredilerde yil genelinde goriilen

genisleme yilin son g¢eyrek doneminde

yerini  duraganlasmaya  birakmaktadir.
Gayrimenkul  sektériiniin  yurtici ve
yurtdisindan kullandigi krediler

azalmaktadir.  Yeni yila girerken kredi

biiyimesinde yavaslama ingsaat ve

Merkez Bankasi’nin Aralik ve Ocak ayi
icinde bankalari fonlama maliyetini 2 puana
yakin artirmasi ile birlikte tiim kredi faiz
oranlarinda oldugu gibi konut kredisi
ortalama faiz oranlann da artis egilimini
2014 yih

konut kredisi ortalama ayhk faiz orani

siirdiirmektedir. Ocak ayinda

yeniden yiizde 1,0 seviyesine yiikselmistir.

SEKIiL.6 KONUT KREDISi AYLIK ORTALAMA FAiz
ORANLARI %

gayrimenkul islerinde de bir yavaglama AYLIK ORTALAMA KREDI FAiZ ORANI %
isareti olarak degerlendirilmelidir. 140
’ 1,29
. . . .o .o 1’30
TABLO. 5 INSAAT VE GAYRIMENKUL SEKTORUNUN 1,20 )\‘—\
KULLANDIGI KREDILER 1,10 \ 1,00
INsanT [ N G.MENKUL 1,00
SEKTORU YURTDISI G.MENKUL YURT_D|$| 0,90 0.95 ]
DONEM LCAR? i [CARC KREDILER v 0,94
KREDILER | KREDILER | KREDILER SN o 0,80
MII}T-ON DL MILYON TL DOLAR 0,70 0,82
0,60 —
2011 Q1 | 39.937 | 7.508 23.502 3.840 N oo
2011 Q2 | 43.166 | 7.533 B 3.990 3083308 Fgogogog
s s s I m o o O
2011Q3 | 48.226 | 7.373 26.828 3.920 dcgzZggz2zggas838 =
O N N 8 o
2011 Q4 | 49,314 | 6,962 26.918 3.864 NGO 3
2012Q1 | 51535 | 6.737 26.981 4.015
2012 Q2 | 54.454 6.509 27.741 3.614 Kaynak: Ekonomi ve Strateji Danismanlik Hizmetleri
2012Q3 | 58403 | 6.685 29.537 3.280
2012Q4 | 59.030 | 6.629 29.855 3.494 S .
201301 | 63.821 | 6.443 32.169 3.423 Toplam Konut Kredileri 108,8 Milyar TL
2013Q2 | 77.189 6.765 35.884 3.715
201303 | 79.096 | 6.853 37.656 3.589 Kasim ayinda toplam konut kredileri 108,8
2013/11 | 79.986 | 6.89% 36.772 3.575 milyar TL olmustur. Kasim ayinda konut

Kaynak: TBB Risk Merkezi, TCMB

Konut Kredisi Ortalama Faizi Yeni Yilin ilk
Ayinda Yiizde 1,0’e Yikseldi

2012
sonunda aylik ortalama yiizde 0,94 iken

Konut kredisi aylik faiz oranlari
2013 Mayis ayi sonunda yiizde 0,80’e kadar
gerilemisti. Ancak Haziran ayindan itibaren
kiresel ekonomik kosullardaki degisime
bagh olarak tiim faiz oranlarn artis egilimi
icine girmis ve konut kredi faizleri de
Boylece konut kredisi aylik

ylizde 0,98

yiikselmisgti.
ortalama faiz oranlan yih
seviyesinden kapatmisti.

kredilerinde yillik bilyiime yiizde 29,4’diir.

SEKIL.7 KONUT KREDILERi STOKU
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Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU OCAK 2014

TURKIYE iINSAAT MALZEMELERi SANAYi

Uretim Artisinda Algl,

Havalandirma Donanimlari,

Sogutma-
Dogramacilik
Uriinleri, Cimento ve Parkeler ilk Bes Sirada

Onemli alt sektorlerden ¢imento sanayi
tiretimi yilin ilk on bir ayinda yiizde 12,0 ve
hazir beton iiretimi yiizde 8,3 ile hizh
sektorlerdir.  Bina

artislar  gosteren

dogramaciigit ve marangozluk iriinleri,
sogutma ve havalandirma donanimlan ile
ingsaat amacgh algi iiriinleri ile parkeler ve yer
dosemeleri alt sektorleri de hizh

biyliimelerini siirdiirmektedir.

insaat malzemelerinde diger onemli alt
sektorlerden insaat demiri liretimi yiizde
3,8, celikten profiller ise yiizde 4,4 bliyiime
gostermistir. Plastik insaat malzemelerinde
biyiime yilin ilk on bir ayinda yiizde 4,8,
insaat amagl beton iiretiminde biiyiime ise
ylizde 4,2 olmustur.

kilden
malzemelerinde biiyiime yiizde 2,5, tas ve

Firinlanmig tugla ve karo
mermer Uriinlerinde ise yiizde 4,7 olarak
gerceklesmistir. insaat boyalarinda yilin ilk
on bir ayinda lretim artisi yiizde 4,9

olmustur.

Yilin ilk on bir ayinda Seramik sihhi uiriinler
imalati yizde 1,3 ve seramik karo imalati
yiizde 2,3 gerileme go6stermistir. Ancak
gerileme orani giderek diismektedir.

Elektrikli
iiretiminde yilin ilk on bir ayinda biiyiime

aydinlatma ekipmanlar sanayi

8,2, kablolarda ise yiizde 7,5 olmustur.

Yilin ilk yarisinda zayif biliyiime gosteren
diiz cam imalati ise yilin ikinci yarisindaki
iiretim

artisi ile yilizde 8,0 biiyiime

gostermistir.

Kasim Ayinda Yeniden Uretim Artislari
Yasandi

Ekim ayinda ¢imento, hazir beton, celik
profiller, insaat amach beton iiretimi,
plastik insaat malzemeleri gibi alt
sektorlerde sanayi iiretimi yilizde 10’un
lizerinde gerileme g6stermisti.

Kasim ayinda ise hemen tim alt sanayi
kollarindaki sanayi iliretimlerinde yeniden
artislar gergeklesmistir. Ozellikle diiz cam,
sogutma ve havalandirma ekipmanlari,
insaat amach algi Uriinleri ve metalden kapi
ve pencere sanayi liretiminde onemli aylik
artislar olmustur.

TABLO.6 ALT SEKTORLERDE SANAYi URETiMi
BUYUME OCAK-KASIM VE KASIM

" iLK
ALT SEKTORLER
11 AY KASIM
iNSAAT AMAGLI ALGI URUNLERI 18,5 21,1
SOGUTMA VE HAVALANDIRMA DONA. 17,8 68,2
BiNA DOGRAMACILIGI VE MAR. URUN. 16,9 3,7
GIMENTO 12,0 10,4
BiRLESTIRiLMi$ PARKE YER DOSEME 10,6 5,3
DIGER MUSLUK VE VALF/VANA iMALATI 9,0 -3,7
HAZIR BETON iMALATI 8,3 -11,8
ELEKTRIKLi AYDINLATMA EKiPMANLARI 8,2 6,9
DUZ CAM iMALATI 8,0 41,4
KABLOLAR 7,5 6,1
BOYA, VERNIK VE BENZERi KAPLA. MAD 4,9 3,1
PLASTIK iINSAAT MALZEMESi 4,8 7,4
TAS VE MERMERLER 4,7 5,3
KIiREG VE ALGI iIMALATI 4,6 3,9
CELIKTEN TUPLER, BORULAR, iCi BOS
PROFILLER BAGLANTI PARCA iMALATI 4,4 -8,3
iNSAAT AMAGLI BETON URUNLERI 4,2 3,5
ANA DEMIR VE CELiIK URUNLERI
(iNSAAT DEMIRI) 3,8 3,6
FIRIN.KiLDEN TUGLA, KARO VE iNS. MAL 2,5 -4,0
METAL YAPI VE YAPI PARCALARI 1,4 -12,5
METALDEN KAPI VE PENCERE 0,7 39,2
DIGER CAMLAR (TEKNiK CAM) -0,4 -16,0
MERKEZi ISITMA RADYATORLERI SICAK
SU KAZAN -1,3 0,8
SERAMIK SIHHi URUNLERI -1,3 9,1
SERAMIK KARO VE KALDIRIM TASLARI 2,3 0,1
KiLiT VE MENTESE -7,1 6,3

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

www.imsad.org




AYLIK SEKTOR RAPORU OCAK 2014

TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi
ihracat Artis Performansi Zayif

2013 yilinin ilk on bir
malzemesi ihracatinda artis performansi

ayinda insaat

zayif kalmay: siirdiirmistiir. ilk on bir ayda
ihracat 19,4 milyar dolar olurken ihracat
sadece yiizde 0,7 artmistir.

SEKIL.8INSAAT MALZEMELERIi iHRACATI AYLIK

AYLIK INSAAT MALZEMESI iHRACATI
2500 i

Yillik ihracat 21,29 Milyar Dolar

2013 yihnin Kasim ayi itibariyle ingaat
malzemeleri yilhk ihracati 21,29 milyar
dolarda kalmigtir. Yilbagindan bu yana
ihracat artisi zayif gercgeklesmektedir.
Pazarlardaki yavaslama ihracati olumsuz
etkilemeye devam etmektedir.

SEKIL.10 INSAAT MALZEMELERi iHRACATI YILLIK

YILLIK iHRACAT MILYON DOLAR
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Yilin ilk on bir ayinda insaat malzemesi Kasim ayr sonu itibariyle yillik insaat
ithalati 9,5 milyar dolar olurken, ithalat Malzemeleri |thal.:'=\t| 10,2 m.llyar dolarda
kalmistir. Son ¢ aydir ithalat artisi

gecen yilin ilk on bir ayina goére yiizde 20,9
artmistir (ilk on ayhk artis yiizde 23,1).

SEKIL.9 INSAAT MALZEMELERI iTHALATI AYLIK
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SEKIL.11iINSAAT MALZEMELERI iTHALATI YILLLIK
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AYLIK SEKTOR RAPORU OCAK 2014

TABLO.7 iINSAAT MALZEMELERI iHRACATI
OCAK-KASIM MILYON DOLAR

TABLO.8 iINSAAT MALZEMELERI iTHALATI

OCAK-KASIM MILYON DOLAR

DEGISIM DEGISIiM
SEKTORLER 2012 2013 % SEKTORLER 2012 2013 %
ALGI 70.7 83.5 18,0 ALCI 6,0 7.2 20,8
GIMENTO 733.0 700.7 -4,4 GIMENTO 11.4 9.4 -17,3
BOYALAR VE VERNIKLER 406.6 422.7 4,0 BOYALAR VE VERNIKLER 448.3 524.5 17,0
PLASTIK iINSAAT PLASTiK iINSAAT
MALZEMELERI 1.180.0 | 1.251.0 6,0 MALZEMELERI 316.4 355.9 12,5
AGAGTAN iNSAAT AGAGTAN iNSAAT
MALZEMELERI 397.2 444.1 11,8 MALZEMELERI 635.4 668.3 5,2
DUVAR KAGITLARI 18.5 11.1 -39,6 DUVAR KAGITLARI 41.1 50.7 23,4
iSLENMIiS TASLAR iSLENMIiS TASLAR
(MERMER, GRANIT) 863.0 982.3 13,8 (MERMER, GRANIT) 172.8 217.4 25,8
MINERAL YONLER 20.2 23.1 14,8 MINERAL YUNLER 56.3 52.3 -7,0
ASFALT, ALGI, CIMENTO VE ASFALT, ALGI, GIMENTO
BETONDAN ESYA 146.5 146.2 -0,1 VE BETONDAN ESYA 46.9 78.9 68,1
TUGLALAR, KAROLAR, TUGLALAR, KAROLAR,
KIREMITLER 6.1 7.1 16,2 KIREMITLER 1.0 3.7 255,0
SERAMIK KAPLAMALAR 542.7 558.8 3,0 SERAMIiK KAPLAMALAR 71.4 98.5 37,9
SERAMIK SAGLIK SERAMIK SAGLIK
GEREGLERI 171.3 187.0 9,1 GEREGLERI 7.1 8.9 24,6
DUZ CAM, YALITIM CAMI, DUZ CAM, YALITIM CAMI,
CAM TUGLA 97.1 107.4 10,5 CAM TUGLA 110.4 150.2 36,0
CAM YUNU 96.9 95.0 -2,0 CAM YUNU 148.6 162.9 9,6
DEMIR CELiK CUBUK, DEMIR CELIK CUBUK,
PROFiL, TELLER VE CiVi 6.248.5 5.639.2 -9,8 PROFiL, TELLER VE GiVi, 503.8 551.3 9,4
DEMIR GELIKTEN BORU VE DEMIR GELIKTEN BORU VE
BORU BAGLANTI PARCA 1.688.4 | 1.591.4 -5,7 BORU BAGLANTI PARGA 716.0 857.7 19,8
DEMIR CELIKTEN iNSAAT DEMIR GELIKTEN iNSAAT
AKSAMI 1.214.2 | 1.267.1 4,4 AKSAMI 184.6 203.9 10,4
DEMIR GELIK ViDA, CIVATA DEMIR GELIK ViDA,
SOMUN 254.0 272.3 7,2 CiVATA SOMUN 489.1 573.4 17,2
DEMIR GELIKTEN DEMIR GELIKTEN
RADYATORLER 416.6 414.5 -0,5 RADYATORLER 19.7 22.3 13,1
DEMIR GELIK SAGLIK DEMIR CELIK SAGLIK
GEREGLERI 73.1 76.1 4,1 GEREGLERI 12.0 15.2 25,9
ALUMINYUMDAN iNSAAT ALUMINYUMDAN iNSAAT
MALZEMESi VE AKSAMI 783.1 807.8 3,2 MALZEMESi VE AKSAMI 62.2 103.0 65,5
ALUMiINYUMDAN SAGLIK ALUMINYUMDAN SAGLIK
GERECLERI 67.8 88.4 30,3 GEREGLERI 26.7 37.8 41,7
KIiLITLER VE DONANIM KIiLITLER VE DONANIM
ESYASI 483.2 528.0 9,3 ESYASI 479.6 540.1 12,6
ISITMA VE SOGUTMA ISITMA VE SOGUTMA
CiHAZLARI 632.3 707.8 11,9 CiHAZLARI 1.102.7 | 1.584.0 43,7
ASANSORLER VE LIFTLER 37.4 42.6 13,9 ASANSORLER VE LIFTLER 89.8 111.4 24,1
MUSLUKLAR VE VANALAR 296.6 370.3 24,8 MUSLUKLAR VE VANALAR 529.7 650.4 22,8
ELEKTRIK MALZEMELERi 475.0 515.9 8,6 ELEKTRIK MALZEMELERI 901.1 | 1.017.0 12,9
YALITIMLI KABLOLAR 1.384.5 | 1.524.9 10,1 YALITIMLI KABLOLAR 275.9 322.2 16,8
AYDINLATMA CiHAZLARI 223.7 265.3 18,6 AYDINLATMA CiHAZLARI 330.9 450.4 36,1
PREFABRIK YAPILAR 244.2 281.9 15,4 PREFABRIK YAPILAR 23.5 24.4 3,7
iNSAAT MALZEMELERI 19.273.5 | 19.414.6 0,7 iNSAAT MALZEMELERI 7.821.8 | 9.454.4 20,9

Calismada yer alan tiim dis ticaret verilerinin sayisal

kaynag Tiirkiye istatistik Kurumu’dur.

Gruplandirmalar igin uluslararasi siniflandirmalar

kullanilmistir. ingaat malzemesi toplam verileri

Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.
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TURKIYE EKONOMISI

Siyasi Belirsizlikler Ekonomiyi Ne Kadar
Etkileyecek

Arahlik
baslanan siyasi belirsizlikler ekonomiyi bir

ayindan itibaren yasanmaya

ka¢ kanaldan etkilemeye baslamistir.
Oncelikle déviz kurlarinda hizh yiikselisler
kesimin  ve

yasanmaktadir. Reel

tiketicilerin giiven ve beklentilerinde
gerilemeler ortaya c¢ikmistir. Buna bagh
olarak Ocak ayinda iktisadi faaliyetlerde

genel bir yavaslama hissedilmektedir.

SEKIL.12 REEL KESiM BEKLENTi VE TUKETICi GUVEN
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Bu egilimlerin siirmesi halinde bir donem
sonra enflasyon ve issizlikte artis ve
ekonomik biiyiimede yavaslama kaginilmaz
Daha

artiglar

olacaktir. onemlisi ise doviz

kurlarindaki doviz borcu ve
yiikiimliiliikleri bulunan sirketlerin 6deme
kapasitesi, nakit olanaklari ve karhliklari
lizerinde ciddi baskilar yaratacaktir. Mevcut
hali ile doviz kurlarindaki artislar reel sektor
icin katlanilabilir bir

dizeltmeyi asmis

bulunmaktadir.

Doviz kurlarindaki artigin siirmesi halinde
2014 vyilindaki borg¢ geri
sikintilar

6demelerinde
olabilecektir.

TABLO.9 2014 YILI DIS BORC GERi ODEMELERI

TOPLAM
UZUN VADELI 31.571.271.057
I- FINANSAL 14.235.667.413

i- BANKALAR 8.818.031.937

ii- BANKACILIK DISI

FINANSAL KURULUSLAR 5.417.635.476

Il- FINANSAL OLMAYAN 17.335.603.644

KISA VADELI 41.978.688.237
I- FINANSAL 37.020.154.134
i- BANKALAR 34.907.210.293

ii- BANKACILIK DISI

FINANSAL KURULUSLAR 2.112.943.840

II- FINANSAL OLMAYAN 4.958.534.103

TOPLAM
Kaynak: TC Merkez Bankasi

73.549.959.294

Reel sektor ile finansal kesimin 2014 yilinda
geri 6deme yapacagi borg tutari 73,5 milyar
dolardir. Bunun 22,4 milyar dolar reel
sektore ait bulunmaktadir.

Mevcut siyasi belirsizlik ortaminda Merkez
Bankasi’nin agik ve dogrudan onemli diglide
faiz artirmamasi halinde déviz kurlarindaki
artis durmayacaktir. Geciken faiz
artislarinin etkisinin de sinirli kalma olasilig
yiiksektir.

Gorunium

Tiurkiye’nin Kredi Notlarinda

Negatife Donebilir

Mevcut siyasi belirsizligin siirmesi ve doviz
kurlarindaki artisin devam etmesi halinde
Tiirkiye’nin kredi notlarinda ilk asamada
goriiniimiin duragandan negatife dénme
olasiligi da artmaktadir.

TABLO.10 TURKIYE’NiN KREDi NOTLARI

REYTING UZUN VADELi | UZUN VADELI
KURULUSU YABANCI PARA TL
STANDARD AND BB+ BBB
POOR’S (DURAGAN) (DURAGAN)
, BAA3 BAA3
MOODY’s (DURAGAN) (DURAGAN)
. . BBB- BBB
AL (DURAGAN) (DURAGAN

www.imsad.org




TURKIYE EKONOMISI

Sanayi Uretimi Kasim Ayinda Yiizde 4,6
Artti

Sanayi Uretimi 2013 icinde aylar itibariyle
dalgalanmalar gostermeye devam
etmektedir. 2013 yilinin Agustos ayinda
yiizde 1,4 oraninda kiigiilen, Eyliil ayinda
ylizde 6,4 artan ve Ekim ayinda tekrar
ylizde 0,5 gerileyen sanayi liretimi Kasim

ayinda ise bu kez yiizde 4,6 biiylimiistiir.

SEKiL.13 SANAYi URETiM ENDEKSi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
Issizlik Ekim Ayinda Yiizde 9,7

issizlik orami Ocak ayindan itibaren
gerileyerek Haziran ayinda yiizde 8,8’e
kadar inmisti. Temmuz-Eyliil doneminde
artan issizlik Ekim ayinda yiizde 9,7’ye
inmistir.

EKiL.14iSSiZLiK
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Cari Acikta Kontrolli ve Beklentiler
Cercgevesinde Artis

Cari agik, yilbasindan bu yana kontrollii
artis  egilimini Kasim ayinda da
stiirdiirmiigtiir. Cari agtk Kasim ayi sonu
itibariyle yilhlk 60,9 milyar dolara
ulagmigtir.

Mevcut artis egilimi ile birlikte yilsonu
hedefinin bir miktar {izerine ¢ikilacagi
goriilmektedir. Cari agikta kontrollii artisa
ragmen potansiyel risk

stiirmektedir.

algilamasi

SEKiL.15 CARi ACIK VE FINANSMANI

CARI AGIK - FINANSMANI VE NET DOVizZ REZERVLERI
MILYAR DOLAR
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi
Sermaye Cikisi Kasim Ayinda Yavasladi

Tiirkiye’'ye yonelik sermaye akimlari

Mayis ayindan itibaren tersine
donmiistiir. Mayis-Kasim doneminde net
sermaye ¢ikisi 24,5 milyar dolardir.
Sermaye cikisi Kasim ayinda
yavaslamistir. Heniiz verileri
aciklanmayan Aralik ayinda ise sermaye

¢ikigi daha kuvvetli gergeklegmistir.
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TURKIYE EKONOMISI
Yilsonu Enflasyonu Yiizde 7,4

Aralik ayinda kur artiglarinin birikimli
etkisi ile Dbirlikte artan enflasyon
yilsonunda hedeflerin iizerinde kalmistir.
Yilsonunda TUFE yiizde 7,4 olurken, UFE
ylizde 6,97 ve cekirdek enflasyon yiizde
7,5 olmustur.

SEKiL.16 ENFLASYON

TURKIYE'DE YILLIK ENFLASYON
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Kredi Biiyiimesi Duraganlasiyor; Yillik
Yiizde 28,0

Yillik kredi biiyiimesinde
Ekim ayinda baslayan duraganlasma
Kasim ve Aralik aylarinda da siirmiistiir.
Yilhk kredi biiyiimesi yilizde 28 olarak
gerceklesmistir. Merkez Bankasi kredi
biyimesini  sinirlamaya  baslamistir.
insaat ve konut sektorleri bu
sinirlamadan olumsuz etkilenecektir.

SEKiL.17 KREDi BUYUMESI YILLIK
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi

Tiirk Lirasi Faizler Yukari Yonlii

Merkez Bankasi Aralik ve Ocak aylarinda
parasal sikilastirmayi artirmis ve piyasaya
biraktigi fon maliyetlerini artirmigtir.
Buna bagh olarak faiz oranlarinda yoén
yukari olmaya devam edecektir. Bono
faizleri ylizde 10,0’u asarken, kredi faizleri
ise ylizde 12,0’ye ulagsmistir.

SEKiL.18 TURK LiRASI FAiZ ORANLARI
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi

Tirk Lirasinda Hizli Deger Kaybi

ABD Merkez Bankas’nin  parasal
genislemeden c¢ikisi baslatmasi ve son
yasanan siyasi gelismeler ile birlikte Tirk
Liras'nda deger kaybi  hizlanarak
siirmektedir. Sepet kur 2.70 seviyesini de
asmistir.

SEKIL.19 TURK LiRASI SEPET KUR
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi
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DUNYA EKONOMISI

Diinya Ekonomisinde Biiyiime Beklentileri
Yukari Yonlii Revize Edildi

2014 yilina diinya ekonomisine iliskin
iyimser beklentiler ile giriimektedir. 2014
yilinda diinya ekonomisinde 2012 ve 2013
yilina goére daha hizli bir biiyiime
beklenmektedir. Bu ¢ercevede diinya
ekonomisine iliskin biiyiime beklentileri
Ocak ayinda yukari yonlii olarak revize
edilmistir. Diinya ekonomisinde 2014
yilinda ylizde 3,1
beklenmektedir.

biliyiime

2014 vyilinda diinya ekonomisindeki
biiyiimeyi daha ¢ok gelismis iilkelerdeki
iyilesme hizlandirmaktadir. ABD biiyliime
beklentisi ylizde 2,8’e, AB’de ise yiizde
1,4’e yiikselmistir. Gelisen ilkelerde ise
biiyiime beklentisi yiizde ise yiizde 5,1
olup herhangi bir revizeye gidilmemistir.
Gelismis Ulkelerdeki toparlanma diinya
ingaat sektorii icin de olumlu olacaktir.

TABLO.11 DUNYA EKONOMISINDE BUYUME 2014

Gelismis  Ulkelerin  Sanayi  Kesimi
Beklentileri Kuvvetlenmektedir

iktisadi faaliyetlerin seviyesini
degerlendiren ©Onemli bir goésterge
lilkelerdeki imalat sanayi kesiminin
beklentileridir. Geligsmis lilkelerde imalat
sanayi beklentileri uzun siire sonra en
iyimser seviyelerine yiikselmigtir.

Avrupa Birligi'nde ¢ok uzun siirelerdir
50’nin altinda kalan ve kotiimserligi
yansitan beklentiler ilk kez Temmuz
ayinda 50 puani gecerek iyimserlige
donmiistii. O aydan bu yana iyimserlik
artisini siirdiirmektedir. Reel kesimin
beklentileri yii 52,7 seviyesinden
kapatmistir. AB is diinyasindaki iyimserlik
Turkiye’nin AB pazarina yonelik ihracat
olanaklari i¢cin de olumlu bir goésterge
olmaktadir.

ABD’de ise imalat sanayinin beklentileri
Aralik ayinda 57,0 seviyesine ulasarak
ekonomiyi desteklemektedir.

Cin’de ise reel kesimin beklentileri
ekonomik yavaslama ile birlikte zayif
seyretmektedir. Japonya’da ise
beklentiler son ii¢ yilin zirvesindedir.

TABLO.12 ULKELERIN iMALAT SANAYi BEKLENTi
ENDEKSLERI (PMI)

EKiM OCAK
ULKELER TAHMIN | TAHMIN
DUNYA 3,0 3,1
GELiSMiS ULKELER 2,0 2,2
ABD 2,6 2,8
EURO BOLGESI 1,0 1,0
AB 27 1,3 1,4
JAPONYA 1,2 1,7
KANADA 2,2 2,4
DIGER GELiISMISLER 3,1 3,0
GELISEN ULKELER 51 51
ORTA VE DOGU AVRUPA 2,7 2,8
BDT 3,4 2,6
ASYA 6,5 6,7
0.DOGU VE K.AFRIKA 3,6 3,3
SAHRA AFRiKASI 6,0 6,1
LATIN AMERIKA 3,1 3,0

KAYNAK: IMF WEO UPDATE, OCAK 2014

DONEMLER ABD AB GiN JAPONYA
2011 Q1 59,7 57,5 53,4 46,4
2011 Q2 55,8 52,0 50,9 50,7
2011 Q3 52,5 48,5 51,2 49,3
2011 Q4 52,1 46,9 50,3 50,2
2012 Q1 53,3 47,7 53,1 51,1
2012 Q2 50,2 45,1 50,2 49,9
2012 Q3 51,6 45,4 49,8 48,0
2012 Q4 50,2 46,1 50,6 46,0
2013 Q1 51,3 46,8 50,9 50,4
2013 Q2 50,9 48,8 50,1 52,3
2013 Q3 55,7 51,4 51,0 52,5
2013 Q4 57,0 52,7 51,0 55,2

Kaynak: Markit
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ABD Merkez Bankasi FED Parasal
Genislemeden Cikisi Siirdiirecek

ABD Merkez Bankasi FED’in uygulayacagi
para politikasi 2014 vyilinda diinya
ekonomisindeki gelismeleri
sekillendirecek en ©nemli unsurlardan
biri olmaya devam edecektir. FED 2014
yilinda kiiresel kriz sonrasi baglattig
genisletici para
etmektedir.

politikasini terk

FED, ilk kez 2013 Mayis ayinda ortaya
koydugu parasal genislemeden ¢ikis
takvimini Aralik ayinda fiilen uygulamaya
baslamistir. Kasim ve Aralik aylarindaki
ozellikle biuyime ve issizlik tarafindaki
iyilesmeler ile birlikte FED ¢ikis i¢in yeterli
ekonomik iyilesmenin saglandigina karar
vermistir. Buna bagh olarak FED ayhk
tahvil alimlarini 85 milyar Dolar’dan 75
milyar dolara indirmistir.

FED muhtemelen 6niimiizdeki aylarda da
bu rakami asagiya ¢ekmeye devam
edecektir. FED 2014 yilinda 8 toplant
Ocak-Mart-Nisan-
Haziran ve Eyliil aylarindaki toplantilarda

gerceklestirecektir.

genisleme kademeli olarak azaltilarak
muhtemelen sifirlanacaktir.

ABD Merkez Bankasi FED’in parasal
genislemeden ¢ikisi ile birlikte yeni
kiresel kosullar olusmaya devam
edecektir. FED’in parasal genislemeden
cikisi baslatmasi ile birlikte o6zellikle
Tiurkiye gibi gelisen (llkelerin para
birimlerinde deger kaybi ve faiz
oranlarinda artis yasanmaktadir. Bu
egilim  oniimiizdeki donemde de
surecektir.

Euro-Dolar Paritesinde Dalgalanma

Euro Dolar paritesi ABD Merkez Bankasi
FED’in parasal genislemeden ¢ikisi
baslatmis olmasina ragmen 1,35-1,38
bandinda dalgalanmaktadir.

FED’in parasal genislemeden ¢ikigi ile
birlikte Dolar diger para birimleri
karsisinda deger kazanmakla birlikte Euro
karsisinda ayni gelisme
yasanmamaktadir. Avrupa Birligi
ekonomilerinde siiren resesyonun sona
ermesi ve 2014 yilinda tiim Avrupa Birligi
lilkelerinde biiyiime beklentisi de Euro’yu
desteklemektedir.

Avrupa Birligi’'ndeki iyilesme Avrupa’ya
yonelik mali akimlari da yeniden
baslatmaktadir. Bu akimlar da Euro’ya
destek saglamaktadir.

Bu gelismelere bagh olarak Euro, Dolar ve
diger para birimleri karsisinda deger
kazanma egilimi icinde bulunmaktadir.
Yilin ilk aylarinda Euro dolar paritesinin
1,35-1,38 araliginda dalgalanmaya devam
edecegi ongoriilmektedir.

SEKIL.20 EURO DOLAR PARITESI
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Kaynak: Reuters Giinliik Verileri
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Sektériinde Toparlanma
Siirliyor

ABD’de konut insaat harcamalarinda
toparlanma ve kademeli artis siirmekte
olup, yillik insaat harcamalari Kasim ayi
sonunda 642,3 milyar dolara yiikselmistir.

TABLO.13 ABD iNSAAT HARCAMALARI
YILLIK MILYAR DOLAR

Avrupa Birligi Euro Alaninda insaat

Sektorii Kiigiilmesi Yavashyor

Avrupa Birligi ve Euro bolgesinde insaat
sektoriinde kiigiilme siirmekle birlikte
giderek yavaglamaktadir. Euro alaninda
ingaat sektoriinde kiiglilme 2013 wyili
Kasim ayinda yizde 1,1’e gerilemistir.
insaat sektériindeki yeni yilda biiyiime
beklentisi bulunmaktadir. Bu beklenti
insaat malzemeleri pazarini da biiyiime
yoniinde destekleyecektir.

TABLO.15 EURO ALANI iNSAAT SEKTORU
BUYUMEDEGISiM YUZDE

DONEM KONUT Dligll\:alijle TOPLAM

iNSAATI iNSAATI INSAAT
2011 Q1 235.8 242.8 478.6
2011 Q2 252.3 258.7 511.0
2011 Q3 241.7 261.3 503.0
2011 Q4 253.7 263.4 517.1
2012 Q1 256.2 270.8 527.0
2012 Q2 277.7 274.9 552.6
2012 Q3 296.9 271.2 568.1
2012 Q4 303.3 274.9 578.2
2013 Q1 325,1 267,8 592,9
2013 Q2 338,2 262,8 601,0
2013 Q3 346,1 276,2 622,3
2013 EKIM 345,1 288,5 633,6
2013 KASIM 351,0 291,3 642,3

Kaynak: US Bureau Of Census
ABD’de Yeni Ev Satislari Artiyor

ABD’de yeni ev satiglari EkKim ve Kasim
aylarinda en vyiiksek seviyelerine
ulagmistir. Konut fiyatlarindaki artis ise
surmektedir.

TABLO.14 ABD KONUT SEKTORU

TOPLAM KONUT
DONEM iN$A"A'It' IKNC;ZX:I'I-I I?ISI BiNA

SEKTORU INSAATI
2011 Q1 -2.5 -2.3 -3.9
2011 Q2 -4.9 -5.6 -1.4
2011 Q3 1.9 1.8 0.9
2011 Q4 2.1 2.5 -0.3
2012 Q1 -5.9 -5.3 -9.0
2012 Q2 -6.1 -5.7 -7.7
2012 Q3 -4.7 -4.0 -6.5
2012 Q4 -4.3 -4.1 -5.1
2013 Q1 5L -5,4 -7,8
2013 Q2 =37 =37 -4,4
2013 Q3 -1,1 -0,8 -2,4
2013 KASIM -1,7 -1,4 5l

Kaynak: Eurostat

Ana Metal insaat Malzemesi Fiyatlar
Artiyor

insaat demiri ve bakir fiyatlari Arahk
ayinda artis egilimi icine girmistir.

TABLO.16 iINSAAT MALZEMESI FiYATLARI

DONEM YENi EV MEVCUT Kgy::
SATISLARI EV Tl
AYLIK BiN SATISLARI S
YILLIK BiN
2011 Q1 300 4.260 137,6
2011 Q2 301 4.180 141,5
2011 Q3 304 4.280 142,0
2011 Q4 341 4.380 136,6
2012 Q1 349 4.460 134,1
2012 Q2 360 4.410 142,3
2012 Q3 384 4.780 146,2
2012 Q4 396 4.900 146,0
2013 Q1 443 4.940 148,6
2013 Q2 455 5.060 159,5
2013 Q3 403 5.290 165,7
2013 EKiM 474 5.120 165,9
2013 KASIM 464 4.820

DONEM kLl BAKIR KEII)RESZTE

DEMIRI 100 LIBRE/ 2,36 M3 *

TON/DOLAR DOLAR /DOLAR
2012 OCAK 731 378,73 280
MART 734 382,40 298
HAZIiRAN 682 349,88 330
EYLUL 661 373,58 332
ARALIK 656 364,93 370
2013 OCAK 664 373,53 393
MART 630 336,83 423
HAZIRAN 597 325,53 340
EYLUL 610 334,20 364
ARALIK 610 331,40 379
2014 OCAK 610 328,80 400

Kaynak: US National Association of Realtors, US
Bureau of Census, S&P Case Shiller Index

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National

www.imsad.org

Association of Home Builders, COMEX,
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OZEL BOLUM

MERKEZ BANKASI POLITIKALARI DOViz
KURLARI VE INSAAT SEKTORUNE ETKILERI

Merkez Bankasi 2009 yilinda yasanan
kiresel kriz sonrasi olusan kiiresel likidite
bollugu ortaminda yogun sermaye
girisleri karsisinda esnek bir para
politikasi olusturmus ve doviz kurlari ile
faiz oranlarinda istikrar saglayarak
boylece
uyguladigi esnek politikalarinda basarili

ongorilebilirligi artirmis,

olmustur.

Ancak 2013 yili Haziran ayindan itibaren
kiresel likidite bollugu kosullari
degismektedir ve sermaye girislerinin
yerini sermaye ¢ikislari almaktadir.
Diinyada bol ve ucuz likidite yerini kit ve
pahali likiditeye birakmaktadir.

Tirkiye de bu yeni kosullardan diger tim
iilkeler gibi etkilenmektedir. Tiirk Lirasi
deger kaybetmekte, Tirk Lirasi faiz
oranlari artmaktadir.

Degisen kiiresel kosullara ilave olarak
Tirkiye’de yasanan toplumsal ve siyasi
olaylar riskleri daha da artirmis ve bu
nedenle doviz kurlar beklentilerin ¢ok
lizerinde artislar gostermistir. DOoviz
kurlarina iliskin bir baska sikinti ise
ongoriiniin kaybolmus olmasidir. 2014
yilina iligkin doviz kuru tahminleri ¢ok ug
noktalar ulasmaktadir.

Tim bu kosullar icinde Merkez
Bankasi’'nin  doéviz kurlarindaki artigi
sinirlayacak  ve doviz kurlarinda

ongorilebilirligi  artiracak  politikalar

uygulamasi ihtiyaci bulunmaktadir.

Ancak, TC Merkez Bankasi olusan siyasi
ve ekonomik risklere ragmen ve ilave
olarak doviz kurlarindaki artis ve bunun
yaratacagi enflasyon etkisine ragmen
politika degisikligine gitmemekte israr
etmektedir.
Merkez Bankasi'nin “belirsizlikleri
artirarak” riskleri yonetme politikasi
mevcut kosullar icinde ¢alismamaktadir.
Merkez Bankasr’'nin izleyecegi politikalar
Doviz kurlarina iliskin ongérii yapmak
daha da zorlasmistir.

Bu asamadaki doviz satislarinin da yarari
olmamaktadir. Ciinkii ne kadar doviz
satilirsa satilsin piyasada olusan doviz
beklentisi

kurlarinin artacagi

degismemektedir.

Merkez Bankasi politikasinda belirgin
olan unsurlar likiditenin daha da
sikilastirilacak olmasi ile kredi
biiyimesinin yavaslatilacak olmasidir.
Doviz kurlarindaki artisi  sinirlamaya
yonelik bu dnlemler etkili olamayacaktir,
ancak i¢ piyasada isleri daha da
zayiflatacaktir.

Bu yoni ile 2014 yilinda ekonomik
biiylimenin ve insaat sektoriinde islerin
yavaslama olasiligi artmaktadir.

Mevcut piyasa kosullarinin ve Merkez
Bankasi’'nin tutumunun en azindan Mart
ayl sonundaki yerel segimlere kadar
degismeyecegi goriilmektedir. Bu kosullar
yiin ilk ¢eyrek doneminde insaat
sektoriindeki isleri de yavaslatacaktir.
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