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AYLIK SEKTOR RAPORU OCAK 2015

YONETICi OZETi

2014 yih ilk Ggceyreginde toplam ingaat
harcamalari 122,2 milyar TL.

Ozel sektor insaat harcamalari 2014 yili
ilk ligceyrek doneminde 72,3 milyar TL.

insaat sektoriinde istihdam Ekim ayinda
ilk kez 2,0 milyon kisi.

insaat sektoriinde giiven endeksi yeni
yila 7,6 puan artis ile basladi.

Yeni alinan ingaat isleri Ocak ayinda
artti.

2014 yih ilk li¢ ceyreginde alinan yapi
ruhsatlari yiizde 39 Artti.

2014 yilinda konut satiglan yiizde 0,7
artti.

2014 yilinda birinci el konut satiglar
ylizde 2,3 artis gosterdi.

2014 yilinda yeni konut fiyatlari yillik
artisi yiizde 5,4.

Konut kredilerinde yillik biiyiime yiizde
13,4.

Konut kredisi aylik ortalama faiz orani
Ocak ayinda yiizde 0,90.

2014 Kasim ayinda insaat malzemesi
sanayi liretimi geriledi.

2014 Kasim ayinda insaat malzemesi
ihracati yilizde 14,7 geriledi ve 1,62
milyar dolar oldu.

Yillik ingaat malzemesi ihracati 21,37
milyar dolar.

2014 yilh ilk on bir ayinda ingaat
malzemesi ithalati yiizde 10,0
gerileyerek 8,5 milyar dolar.

Tirkiye ekonomisi petrol
fiyatlarindaki disus ile pozitif
ayrisiyor.

Enflasyon geriledi; TUFE yillik yiizde
8,17.

TC Merkez Bankasi politika faizini
0,50 puan indirdi.

Cari agikta gerileme devam ediyor;
yillik 47,1 milyar dolar.

Turk lirasi dalgalaniyor; sepet kur
2,50-2,60 seviyesinde.

2015 yilinda diinya ekonomisinde
yiizde 3,0 biiyiime bekleniyor.

Gelisen iilkelerde biiylime
yavasliyor;2015 beklentisi yiizde 4,3.

Petrol fiyatlarinda beklenmedik
disis.

Euro-Dolar paritesinde hizh
gerileme; parite 1.12 seviyesinde.

ABD’de insaat harcamalari 975
milyar dolar ile rekor seviyede.

ABD’de konut fiyatlan yillik olarak
yiizde 8,8 artti.

AB ingsaat harcamalani 2014 il
Kasim ayinda yiizde 2,2 biiyidii.

insaat malzemesi fiyatlari Ocak

www.imsad.org
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AYLIK SEKTOR RAPORU OCAK 2015

EXECUTIVE SUMMARY

Total construction expenditures are
122,2 billion TL in first three quarters of
2014.

Private sector construction
expenditures are 72,3 billion TL in first
three quarters of 2014.

Construction sector employment is over
2,0 million in October.

Construction confidence index rised 7,6
point at the beginning of the year.

New construction orders are improving
in January.

Building permits increased 39,0 percent
in the first three quarters.

House sales increased 0,7 percent in
2014 y/y.

In 2014, house first sales increased 2,3
percent.

New house sale price rose 5,4 percent in
2014.

Housing loans yearly based growth rate
is 13,4 percent.

Average monthly housing loan interest
rate is 0,90 percent in January.

Sub-construction materials sector
industrial production decreased in

November.

Construction materials export
decreased 14,7 percent in November

and is 1,62 billion USD.

Construction materials export is 21,37
billion USD on yearly based.

Construction materials import
decreases 10,0 percent in the first
eleven months of the year and is 8,5 bn

USD.

Turkish decoupling
positively by dropped oil prices.

economy is

Inflation is starting to decrease in
Turkish economy.

Annualized current account is declining;
47,1 billion USD.

Turkish Central Bank dropped policy
rate 50 base point.

Currency basket rate is fluctuating
between 2,50-2,60 Turkish Liras.

World economy is estimated to grow
3,0 percent in 2015.

Emerging and developing countries are
estimated to grow 4,3 percent in 2015.

Unexpected dropping at Euro Dolar
parity; is at 1,12 level.

US construction expenditures are at
highest level during the year.

EU construction expenditures increased
2,2 percent in November.

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU OCAK 2015

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

2014 Yih ilk Dokuz Ayinda insaat

Harcamalari 122,2 Milyar TL Oldu

2014 yihinin ilk dokuz ayinda toplam insaat
harcamalar gegen yilin dokuz ayina gore
cari fiyatlarla yiizde 15,7 artarak 122,2
milyar TL olmustur.

Kamu’nun insaat harcamalarn yizde 11,7
49,9
gerceklesmistir. Kamu kesiminde baslayan

artarak milyar TL olarak
ve devam eden biiyiik alt ve iist yapi
projeleri ile kamu ingaat harcamalari halen

yliksek gerceklesmektedir.

Ozel sektér insaat harcamalari ise 2014 yili
ilk dokuz ayinda reel olarak biyiimiis ve
cari fiyatlarla ylizde 18,7 artarak 72,3 milyar
TLl’ye yiikselmistir.

2014 yilinda temel belirleyici 6zel sektor
ingaat harcamalari olmustur.

TABLO.1 KAMU VE OZEL SEKTOR iNSAAT
HARCAMALARI MILYON TL

KAMU t'JZE_l_.

oonew | SIS | SOt | T

2011 41.728 76.240 117.968
2012 Q1 8.398 22.188 30.586
2012 Q2 12.045 22,011 34.056
2012 Q3 12.473 18.654 31.127
2012 Q4 12.085 19.254 31.339

2012 45.000 82.108 127.108
2013 Q1 12.295 20.139 32.434
2013 Q2 15.109 21.640 36.749
2013 Q3 17.284 19.103 36.387
2013 Q4 18.912 19.347 38.259

2013 61.592 80.229 145.820
2014 Q1 15.452 23.482 38.934
2014 Q2 17.798 25.615 43.413
2014 Q3 16.585 23.193 82.347
2014 /9 49.925 72.290 122.215
2013 /9 44.688 60.882 105.570

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

ingaat  Sektoriinde Biiyiime  Ugiincii

Ceyrekte Ekonomik Biiyiimenin Altinda

2013 yilinda ingaat sektorii 4 ceyrek donem
genel ekonominin iizerinde biiylimustiir.
2014 yilinin ilk iki ¢eyrek doneminde de
ingaat sektorii genel ekonominin lizerinde
Ancak 2014 wyili
ticlincii geyreginde ingaat sektérii yiizde 1,0

biyiimeyi basarmistir.

ile ekonominin altinda biylimiistiir.

SEKiL.1 EKONOMI VE iNSAAT SEKTORUNDE BUYUME

miNSAAT% EGSYiH%

10

2

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

insaat Sektériinde istihdam Ekim Ayinda ilk
Kez 2,0 Milyon Kisinin Uzerinde

insaat sektoriinde istihdam Ekim ayinda
2,01 milyon kisi olmustur ve tarihinde ilk
kez 2 milyon kisinin lizerine ¢cikmistir. 2014
Ekim ayinda istihdamin toplam istihdam
icindeki payi da yiizde 7,7’ye yiikselmistir.

TABLO.2 iNSAAT SEKTORUNDE iSTIHDAM

iNSAAT
TOPAM SEKTORU iNSAAT
DONEM iSTIHDAM iSTIHDAM SEKTORU

(000 Kisi) (000 Kisi) PAY %
2012 ARALIK 23.984 1.666 6,9
2013 HAZIRAN 25.366 1.948 7,7
2013 ARALIK 24.320 1.784 7,3
2014 MART 25.583 1.812 71
2014 HAZiRAN 26.586 1.958 7,4
2014 EYLUL 26.169 1.975 7,5
2014 EKiM 26.138 2.005 7,7

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU OCAK 2015

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

ingsaat Sektoriinde Giiven Endeksi Ocak
Ayinda 7,6 Puan Artti

insaat sektdrii giiven endeksi yeni yila
onemli bir artis ile baslamistir. insaat
sektorii gliven endeksi gecen yili 73,5 puan
ile yilin en diisiik seviyesinden kapatmisti.
Yeni yilin ilk ayinda ise ingaat sektorii giiven
endeksi ge¢en aya gore 7,6 puan artarak
yila 81,1 puandan baslamistir. insaat
sektériinde 2013 ve 2014 vyillarinin ilk
aylarinda yasanan hizh artis 2015 yilinda da
tekrar etmistir. Buna ragmen Ocak ayindaki
gliven endeksi gegen yilin Ocak ayinin 5,8
puan gerisindedir.

SEKiL.2 INSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSi 2010=100

SEKIL.3 SON UC AY iNSAAT FAALIYETLERi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Mevcut insaat isleri Seviyesi Ocak 2,1 Puan
Geriledi

Mevcut ingaat isleri seviyesi mevsimsellik
etkisi ve siki kig kosullari nedeniyle Ocak
ayinda da 2,1 puan gerilemis ve 84,4 puana
gerilemistir. Bununla birlikte mevcut ingaat
isleri seviyesi 2014 yilinin Haziran ayindan
beri gerileme egilimi icinde bulunmaktadir.
Aralik ayinda kuvvetlenen gerileme Ocak
ayinda sinirlanmigtir. Ocak ayinda mevcut
ingaat islerinin seviyesi gecen yilin ayni
ayina gore ise 3,7 puan geridedir.

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Ocak Ayinda 1,2
Puan Artti Ancak Zayif Kalmaya Devam
Ediyor

2014 yili Ocak ayindan sonra hizla gerileyen
yeni alinan ig siparisleri 2014 Temmuz
2014
Temmuz ayindan bu yana alinan ingaat
Ancak
toparlanma sinirli ve kademeli olmaktadir.

ayinda dip noktasina ulagsmisti.

isleri toparlanmaya baslamistir.
Alinan yeni ingaat isleri Kasim ayinda 0,2
puan ve Aralik ayinda 1,5 puanlik bir artis
sonrasinda Ocak ayinda 1,2 puan daha
artmistir. Ancak yeni alinan isler seviyesi
Ocak ayinda gegen yilin ayni ayina gore 7,3

puan geride kalmistir.

SEKIL.4 YENi ALINAN iNSAAT iSLERi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU OCAK 2015

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU
Konut Satislari 2014 Yilinda Yiizde 0,7 Artti

Aralik ayinda konut satislan yiizde 16,3
artarak 134.666 olmustur. Boylece 2014
yilinin genelinde konut satislari 2013 yilina
gore vyiizde 0,7 artarak 1.165.381 adet
olarak gergeklesmistir.

Yihn ilk yansinda zayif gergeklesen konut
satislari Agustos, Eylil ve Ekim aylarinda
hizlanmig, Kasim ayinda ise yavaslamisti.
Aralik ayindaki 6nemli artis ile birlikte yilin
genelinde geg¢en yilin lzerinde konut
satilmigtir.

2013 yilinda olduk¢a vyiiksek gerceklesen
konut satislarinin 2014 yilinda asilmig
olmasi 6nemli bir gelismedir. 2014 yilinin
ikinci yarisinda diisen konut kredi faiz
oranlan konut satislarini tetiklemistir.

TABLO.3 AYLIK KONUT SATISLARI

2014-2013
DONEM 2013 2014 DEGIiSiM
%

OCAK 87.444 87.639 +0,2
SUBAT 88.519 82.597 -5,5

MART 97.956 87.617 -10,6
NiSAN 95.381 83.610 -12,3
MAYIS 103.261 90.377 -12,5
HAZIRAN 96.424 92.936 3,6

TEMMUZ | 106.636 85.101 -20,2
AGUSTOS 84.480 105.624 +25,0
EYLUL 102.280 115.786 +13,2
EKiM 76.344 95.645 +25,3
KASIM 102.681 103.783 +1,1

ARALIK 115.784 134.666 +16,3

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Birinci El Konut Satislari 2014 Yilinda Gegen
Yilin Uzerinde

2014 yilinda toplam konut satislari yiizde
0,7 artarken birinci el konut satiglari yiizde
2,3 artmis ve 541.554 adet olmustur. ilk kez
Ekim ayinda yillik olarak artisa gegen birinci
el konut satislari yillik bazda gecen yilin
lizerinde gerceklesmistir.

ikinci el konut satislar ise 2014 yilinda
gecen vyila gore vyizde 0,7 oraninda
gerileyerek 623.827 adet olmustur. ikinci el
konut satigslarindaki gerilemeye ragmen
toplam konut satislari  gegen yilin
lizerindedir. Birinci el konut satislarindaki
artis yeni konut baslangiglari icin de
6zendirici olmayi siirdiirmektedir.

TABLO.4 AYLIK KONUT SATISLARININ DAGILIMI

N BiRINCI iKiNCi
DONEM TOPLAM EL a3

2013 1.157.190 | 529.129 | 628.061

2014 1.165.381 | 541.554 | 623.827
DEGO/ioSiM L +2,3 -0,7

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Konut Fiyatlari 2014 Yilinda Yiizde 5,4
Artti

Yeni konut fiyatlarinin artisi 2014 yilinin
genelinde vyavaslamis, Kasim ve Aralik
aylarinda ise gerilemistir. Boylece 2014
yilinda yeni konut fiyat artislan yillik yiizde
5,4 olmustur. Son bir yilda yeni konut
fiyatlarinda en yiiksek artis yiizde 6,3 ile
3+1 tipi konutlarda olmay: siirdiirmektedir.
Yilin genelinde yeni konut fiyatlarinda artig
duragan egilimini siirdiirmiistir.

SEKIL.5 YENi KONUT FiYAT ENDEKSi(2010=100)

YENi KONUT FiYAT ENDEKSi 2010=100
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Kaynak: REIDIN Yeni Konut Fiyat Endeksi
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AYLIK SEKTOR RAPORU OCAK 2015

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

2014 ilk Dokuz Ayinda Alinan Yapi
Ruhsatlari Yiizde 39 Artti

Alinan konut ve konut disi bina yapi
ruhsatlari bir dénem sonraki insaat

harcamalan igin onemli bir oncii gosterge
olmaktadir.

2014 yilinin ilk dokuz ayinda alinan toplam
yapi ruhsatlari metrekare olarak yiizde 39
artarak 173 milyon m2’ye yiikselmistir.

SEKIL.6 ALINAN YAPI RUHSATLARI

ALINAN YAPI RUHSATI MIiLYON M2
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Alinan yapi ruhsatlari igcinde konut disi bina
ruhsatlarinda da o©6nemli bir artig
yasanmaktadir. Konut digi binalar igin
alinan yapi ruhsatlari da ilk dokuz ayda
ylizde 39 artarak 44,1 milyon metrekareye
yiikselmigtir.

SEKIL.7 ALINAN KONUT DISI BINA YAPI RUHSATLARI

ALINAN YAPI RUHSATLARI MILYON M2
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Yeni Yilin ilk Ayinda Konut Kredileri Ayhk
Ortalama Faizleri Yiizde 0,90 Seviyesinde

Gegen yilin Eyliil ayinda yiizde 1’in altina
inen ve son li¢ ay icinde gerileyerek yilh
yiizde 0,91 oraninda kapatan ortalama ayhk
konut kredisi faiz orani yeni yilin ilk ayinda
ortalama yiizde 0,90 olarak gerceklemistir.
Merkez Bankasi’nin faiz indirimi ile konut
kredileri bir miktar daha diisecektir.

SEKIL.8KONUT KREDISi AYLIK ORTALAMA FAiZ
ORANLARI YUZDE
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Kaynak: TCMB
Konut Kredilerinde Yillik Biiyiime Yiizde

13,4

Aralik ay1 sonunda 110,1 milyar TL olan
konut kredileri Aralik ayinda 124,8 milyar
Tl'ye ulasmistir. Aralik ayi itibariyle konut
kredilerinde vyillik biiylime vyiizde 13,4
olmustur.

SEKIL.9 KONUT KREDILERi STOKU
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU OCAK 2015

TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi

ingaat Malzemesi Sanayi Uretimi Kasim
Ayinda Geriledi

2014 yilinin Eyliil ve Ekim aylarinda ingaat
malzemesi liretimlerinde farkl
ciktiktan
ortalama ingsaat malzemesi sanayi liretimi

egilimler

ortaya sonra Kasim ayinda

gerilemistir.

Kasim ayinda 16 alt sektorde iiretim gegen
yilin ayni ayina gore gerilemistir.

Kasim ayinda liretim verileri izlenen 26 alt
sektérden 9’unda ise liretim gegen yilin ayni
ayina gore artmistir. Bir sektorde liretim
degismemistir.

Kasim ayinda gecen yilin ayni ayina goére
ingaat malzemeleri icinde 6nemli yer tutan
¢imento iretimi yizde 9,2, hazir beton
9,2,
malzemeleri yiizde 5,2 ve tas ile mermerler

tretimi  yiizde plastik  ingaat

iretimi yilizde 11,5 azalmistir.

Yine benzer sekilde Kasim ayinda gecen
yilin ayni ayina gore diiz cam liretimi yilzde
19,9, merkezi i1sitma radyatorleri iiretimi
ylizde 4,6 ve sogutma ve havalandirma
ekipmanlari iiretimi yiizde 38,2 gerilemistir.

Yilin son geyreginin ikinci ayr olan Kasim
ayinda insaat malzemeleri sanayi liretimi
ortalama yaklasik yiizde 3,0 gerileyerek ilk 3
ceyrek performansin 6nemli olgiide altina
inmigtir.

Ocak-Kasim doneminde ise ortalama insaat
malzemeleri sanayi biyiimesi ise 2012 yili
hesaplamada
gegen yilin ayni donemine gore yiizde 2,0

agirhiklan ile yapilan yeni

seviyesine kadar gerilemistir.

Ocak-Kasim doneminde vyedi sektorde
liretim artisi yiizde 10’un lizerindedir. Yedi
alt sektorde ise liretim gegen yilin gerisinde

kalmigtir.

Ocak-Kasim doneminde en yiiksek iiretim
artis yuzde 30,2 ile duvar kagitlarindadir.
ikinci sirada yiizde 22,5 artis ile parke ve yer
dosemeleri sektorii yer almaktadir. Bu iki
sektorii ylizde 20,3 artis ile metalden kapi
ve pencere sektorii, yliizde 12,7 artis ile
teknik camlar sektorii ve yiizde 12,2 artis ile
seramik karo sektorii izlemektedir. Cimento
ve hazir beton iiretim artisi ise negatife
donmiistiir.

TABLO.5 ALT SEKTORLERDE SANAYi URETiMi

BUYUME 2014 OCAK-KASIM OCAK-
SEKTORLER KASIM KASIM
Duvar Kagidi 95,2 30,2
Birlestirilmis Parke Yer D6semeleri 28,7 22,5
Metalden Kapi ve Pencere -10,9 20,3
Diger Camlarin imalati ve islenmesi 23,5 12,7
Seramik Karo ve Kaldirim Taglari 18,7 12,2
Elektrikli Aydinlatma Ekipleri 9,0 11,1
Boya, vernik ve benzeri kaplayici mad 0,1 10,9
Kireg ve Algi 0,0 9,2
ingaat Amagh Algi Uriinleri -8,1 8,4
insaat Amagh Beton Uriinleri 7,0 8,3
Firin. Kilden Tugla, Karo ve insaat Malz. -6,0 4,2
Kilit ve Mentege -12,1 2,5
Bina Dogra. ve Marangoz Uriinleri 4,2 2,1
Seramik Sthhi Uriinleri 3,6 2,0
Diiz Cam -19,9 1,0
Ana Demir ve Gelik Uriinleri -9,7 1,0
Kablolar -4,4 1,0
Merkezi Isitma Radyatoérleri -4,6 0,6
Plastik insaat Malzemesi -5,2 0,1
Diger musluk ve valf/vana -8,4 -0,8
Cimento -9,2 -1,2
Hazir Beton -9,2 -2,0
Metal Yapi ve Yapi Pargalari -4,0 -2,1
Celikten Tiipler, Borular, igi Bos Profil. -12,0 -5,7
Tas ve Mermerler -11,5 -7,7
Sogutma ve Havalandirma Donanimlari -38,2 -27,2

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

www.imsad.org




AYLIK SEKTOR RAPORU OCAK 2015

TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi
Kasim Ayinda ihracat Yiizde 14,7 Geriledi

Son aylarda zayiflayan ihracat Kasim ayinda
gerilemistir. Kasim ayinda ihracat gegen
yilin ayni ayina gore yiizde 14,7 azalarak
1,62 milyar dolar olmustur. Yilin ilk on bir
ayinda ihracat 19,39 milyar dolar olmus ve
ihracat degismemistir.

SEKIL.10 iINSAAT MALZEMELERi iHRACATI AYLIK

Yillik ihracat 21,37 Milyar Dolar

2014 yili Kasim ayinda yillik ihracat 21,37
milyar dolar olmustur. Yillik ihracat artisi
(2013 sonuna gore) Kasim ayi sonu
itibariyle ortadan kalkmistir. 2014 yilinda
ihracat performansi ilk ¢eyrek sonrasi
kademeli olarak diismiistiir.

SEKiL.12 INSAAT MALZEMELERI iHRACATI YILLIK

AYLIK iNSAAT MALZEMESi iHRACATI
MILYON DOLAR
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ithalat Kasim Ayinda Yiizde 12,3 Geriledi

ithalat 2014 genelinde gerilemistir. Kasim
ayinda da ithalat yiizde 12,3 gerilemistir.
Yilin ilk on bir ayinda ithalat 8,5 milyar
dolar, ithalattaki gerileme ise yiizde 10,0
olmustur.

SEKiL.11 iNSAAT MALZEMELERi iTHALATI AYLIK
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Yillik ithalatta Gerileme Yeniden Hizlandi

2014 vyilinda ingsaat malzemeleri ithalati
gerilemektedir. Kasim ayinda yillik ithalat
9,42 milyar dolara kadar gerilemistir. Doviz
kurlarindaki artislar ve ingaat sektoriinde
yavaslama ithalatta belirleyici olmaktadir.

SEKIL.13 INSAAT MALZEMELERI iITHALATI YILLLIK
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TABLO.6 INSAAT MALZEMELERI iHRACATI
OCAK-KASIM MILYON DOLAR

TABLO.7 INSAAT MALZEMELERI iTHALATI
OCAK-KASIM MiLYON DOLAR

SEKTORLER 2013/11 | 2014/11 | % DEG
ALGI 83.5 72.8 -12,7
CIMENTO 698.3 595.5 -14,7
BOYALAR VE VERNIKLER 422.6 418.7 -0,9
PLASTIK INSAAT

MALZEMELERI 1.250.4 1.302.8 4,2

AGAGTAN iNSAAT

MALZEMELERI 443.5 531.8 19,9
DUVAR KAGITLARI 11.1 13.6 21,9
iSLENMIS TASLAR

(MERMER, GRANIT) 981.7 1.023.8 4,3

MINERAL YUNLER 23.1 21.6 -6,7
ASFALT, ALGI, CIMENTO

VE BETONDAN ESYA 146.1 136.1 -6,8
TUGLALAR, KAROLAR,

KiREMITLER 7.1 7.4 53

SERAMIK KAPLAMALAR 558.4 553.2 -0,9
SERAMIK SAGLIK

GEREGLERI 186.9 204.1 9,2

DUZ CAM, YALITIM CAMI,

CAM TUGLA 107.2 130.1 21,3
CAM YUNU 95.0 96.1 1,2

DEMIR GELiK CUBUK,

PROFiL, TELLER VE GiVi 5.629.5 5.290.6 -6,0
DEMIR CELIKTEN BORU VE

BORU BAGLANTI PARCA 1.585.3 1.549.6 -2,3
DEMIR GELIKTEN iNSAAT

AKSAMI 1.266.4 1.344.5 6,2

DEMIR GELIK VIDA,

CiVATA SOMUN 272.0 318.1 16,9
DEMIR GELIKTEN

RADYATORLER 414.3 413.9 -0,1
DEMIR GELiK SAGLIK

GEREGLERI 76.0 76.3 0,4

ALUMINYUMDAN iNSAAT

MALZEMESi VE AKSAMI 806.9 865.9 7,3

ALUMINYUMDAN SAGLIK

GEREGLERI 88.4 104.2 17,9
KIiLITLER VE DONANIM

ESYASI 527.8 610.3 15,6
ISITMA VE SOGUTMA

CiHAZLARI 707.6 696.3 -1,6
ASANSORLER VE LIFTLER 42.6 47.4 11,3
MUSLUKLAR VE VANALAR 370.2 400.3 8,1

ELEKTRIK MALZEMELERI 515.4 520.5 1,0

YALITIMLI KABLOLAR 1.524.1 1.551.5 1,8

AYDINLATMA CiHAZLARI 265.1 285.7 7,8

PREFABRIK YAPILAR 281.8 209.0 -25,8
iNSAAT MALZEMELERI 19.389.5 | 19.393.2 0,0

Calismada yer alan tiim dig ticaret verilerinin sayisal

kaynag Tiirkiye istatistik Kurumu’dur.

SEKTORLER 2013/11 | 2014/11 | % DEG
ALGI 7.2 7.3 0,9
GIMENTO 9.4 13.4 42,3
BOYALAR VE VERNIKLER 524.5 564.4 7,6
PLASTIK iINSAAT

MALZEMELERI 355.8 338.9 -4,8
AGACTAN iNSAAT

MALZEMELERI 668.3 569.9 -14,7
DUVAR KAGITLARI 50.7 77.6 52,9
iSLENMI$ TASLAR

(MERMER, GRANIT) 217.4 214,0 -1,6
MINERAL YUNLER 52.3 59.1 12,9
ASFALT, ALCI, CIMENTO

VE BETONDAN ESYA 78.9 67.3 -14,7
TUGLALAR, KAROLAR,

KIREMITLER 3.6 3.0 -17,4
SERAMIK KAPLAMALAR 98.5 99.7 1,2
SERAMIK SAGLIK

GEREGLERI 8.9 8.6 -4,0
DUZ CAM, YALITIM CAMI,

CAM TUGLA 150.2 182.5 21,5
CAM YUND 162.9 179.4 10,1
DEMIR CELiK GUBUK,

PROFiL, TELLER VE GiVi, 550.8 423.8 -23,1
DEMIR GELIKTEN BORU VE

BORU BAGLANTI PARCA 857.7 754.8 -12,0
DEMIR GELIKTEN iNSAAT

AKSAMI 203.9 244.9 20,2
DEMIR GELIK VIDA,

CiVATA SOMUN 573.4 580.0 1,1
DEMIR GELIKTEN

RADYATORLER 22.3 21.0 -5,9
DEMIR GELiK SAGLIK

GEREGLERI 15.2 14.1 -6,9
ALUMINYUMDAN iNSAAT

MALZEMESI VE AKSAMI 103.0 81.6 -20,7
ALUMINYUMDAN SAGLIK

GEREGLERI 37.8 31.0 -17,9
KIiLITLER VE DONANIM

ESYASI 540.1 573.5 6,2
ISITMA VE SOGUTMA

CiHAZLARI 1.584.0 832.1 -47,5
ASANSORLER VE LIFTLER 111.4 106.8 -4,1
MUSLUKLAR VE VANALAR 650.4 586.9 9,8
ELEKTRIK MALZEMELERI 1.017.0 998.0 -1,9
YALITIMLI KABLOLAR 322.2 316.9 -1,7
AYDINLATMA CiHAZLARI 450.5 526.2 16,8
PREFABRIK YAPILAR 24.4 22.2 -8,9
iNSAAT MALZEMELERI 9.454.0 8.500.2 -10,1

Gruplandirmalar i¢in uluslararasi

siniflandirmalar

kullanilmistir. insaat malzemesi toplam verileri

Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.
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TURKIYE EKONOMISI

Tirkiye Ekonomisi 2015 Yilina Petrol
Fiyatlarindaki Diisiisiin Pozitif Etkisi ile
Basladi

Tiirkiye ekonomisi igin 2015 yilinda en
onemli belirleyici petrol fiyatlarindaki
disis olacaktir. Petrol fiyatlarinda
gerileme ekonomideki iki risk ve hedef
olan enflasyon ve cari agikta Onemli
iyilesmeler saglayacaktir. Biiyiimenin de
kademeli olarak pozitif etkilenmesi
olasidir. Enflasyon ve o6zellikle cari
aciktaki gerileme ile Tiirkiye 2015 yilinda
digsal soklara karsi daha dayanikh
olacaktir.

Yilhk Cari Acgk 47,1 Milyar Dolar
Seviyesinde

Yilin ilk on bir ayinda cari agik gegen yilin
ayni donemine goére oOnemli oOlclide
gerilemis ve Ekim ayi sonunda yilhk 47,1
milyar dolara inmistir. Cari aciktaki
gerileme 2015 yilinda siirecektir. Ozellikle
petrol fiyatlarindaki gerilemenin cari agik
tizerindeki etkisi Oniimizdeki aylarda
daha ¢ok goriilecektir.

SEKiL.14 CARi ACIK
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Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Enflasyon Aralik Ayinda Geriledi

2014 yilinda enflasyonun katilig ilk kez
Aralik ayinda kirilmis ve beklenilen diisis
egilimi baslamistir. Tiiketici fiyatlar
yilik olarak yiizde 8,17, ¢ekirdek
enflasyon vyilhik yiizde 8,73 ve lretici
fiyatlari ise yillik yilizde 6,36
seviyesindedir. yeni yilin ilk aylarinda
enflasyonda oOnemli  bir gerileme
beklenmektedir.

SEKIL.15 ENFLASYON

TURKIYE'DE YILLIK ENFLASYON
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Reel Kesim Beklentileri ile Tiiketici
Giiveni Yili En Diisiik Seviyede Kapadi

Reel kesim beklentileri ile tiiketici giiven
endeksleri Aralik ayinda yili en diisiik
seviyelerinden kapatmistir

SEKIiL.16 REEL KESiM BEKLENTILERI VE TUKETICI
GUVEN ENDEKSLERI

—o— REEL KESiM BEKLENTi ENDEKSI
—=— TUKETICi GUVEN ENDEKSI

Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
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TURKIYE EKONOMISI

Merkez Bankasi Faiz indirimine Gitti, Faiz
indirimleri Siirecek Ancak Siki Para
Politikasi Siirecek

Merkez Bankasi Ocak ayi toplantisinda
enflasyon beklentilerindeki diisiise bagh
olarak politika faizini 0,50 puan indirerek
ylizde 7,75’e disirmistir. Merkez
Bankasi’'nin faiz indirimleri siirecektir,
ancak kredi ve likidite genislemesi sinirl
kalmaya devam edecektir.

Merkez Bankasi’'nin ekonomiye ve para
politikasina iliskin tespitleri soyledir;

ic talep ilimh, dis talep ise yavas
seyretmektedir. Yapisal
uygulanirsa biiylime hizlanacaktir. Petrol

reformlar

fiyatlarindaki gerileme enflasyon ve cari
aciga olumlu katki saglayacaktir.

Para politikasi siki durusu ve makro
ihtiyari onlemler ile enerji ve gida
fiyatlarinda disis enflasyonu
disirmektedir. Enflasyon 2015 ortasinda

hedefle uyumlu seviyelere gelecektir.

Politika faizi 0,50 puan indirilmistir. Diger
faizlerde ise degisiklik yapilmamistir.
Diger faiz oranlarinda (faiz koridoru alt ve
st bantlan) degisiklik yapilmamasi déviz
kurlarina iliskin hassasiyetten (doviz
kurlarindaki artis endisesi)
kaynaklanmaktadir.

Siki para politikasi durusu enflasyon
goriniimiinde iyilesme saglanana kadar
siirecektir; kredi biiyiimesi sinirh kalacak
(%15), piyasaya kontrollii likidite
verilecektir.

Tiirk Lirasi Faizlerde Gerileme Beklentisi

Merkez Bankasi

gerilemeye bagh olarak faiz oranlarini

enflasyondaki

onumiizdeki aylarda indirmeye devam
edecektir. Buna bagh olarak bono,
mevduat ve kredi faizlerinde de gerileme
beklentisi bulunmaktadir.

SEKiL.17 TURK LiRASI FAIZLER
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi

Tiurk Lirasinda Sepet Kur 2,50-2,60
Arasinda Dalgalaniyor

Turk Lirasi sepet kur kiiresel para
piyasalarinda ve Euro-Dolar paritesinde
yasanan gelismeler, pozitif ayrismanin
yarattig iyimserlik ve Merkez Bankasi’nin
faiz indirimi etkileri altinda yeni yilin ilk
ayinda da 2,50 ile 2,60 TL arasinda
dalgalamistir. Ancak parite etkisi ile TL
Euro karsisinda giiclenmektedir.

SEKiL.18 TURK LiRASI SEPET KUR
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi
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DUNYA EKONOMISi

Kiiresel Ekonomik Biiyiime Beklentileri
Asagi Yonli Revize Edildi; 2015 Yilinda
Yiizde 3,0 Biiyliime Beklentisi

IMF ve Diinya Bankasi Ocak ayi iginde
yeni yayinladiklari ¢alismalar ile Diinya
ekonomisinde biiylime beklentilerini
asagi yonlii revize etmislerdir.

IMF yizde 3,2 olan diinya ekonomisi
biiylime hedefini ylizde 3,0’e indirmistir.
Gelismis iilkelerin bilyiime hedefini yiizde
2,3’den yiizde 2,4’e cikarmistir. Gelisen
lilkelerin biiyiime hedefini yiizde 4,9’dan
yizde 4,3’e indirmistir.

Onemli degisiklik gelisen iilkelerin
biiylime oranindaki yavaslamadir. Petrol
ve emtia ihra¢ eden lilkelerde biiyiime
zayiflayacak. Cin’de biiyiime 25 yil sonra
ilk kez yiizde 7’nin altina inerek yiizde 6,8
olacaktir. Rusya yiizde 3,0 kiigiilecektir.

TABLO.8 DUNYA EKONOMISi BUYUME

.. 2014 2015

ULKELER TAHMIN TAHMIN
DUNYA 2,5 3,0
GELiSMi$ ULKELER 1,7 2,4
ABD 2,2 3,6
EURO BOLGESI 0,8 1,2
AB 28 1,4 1,7
JAPONYA 0,4 0,6
DIGER ULKELER 2,9 3,0
GELISEN ULKELER 4,4 4,3
o
BDT 0,8 -1,4
RUSYA 0,5 -3,5
ASYA 6,5 6,4
CIN 7,3 6,8
SAHRA AFRIKASI 51 4,9
LATIN AMERIKA 1,3 1,3

KAYNAK: IMF, WEO, OCAK 2015

Diinya Bankasi da 2015 vyl diinya
ekonomisi biiyiime beklentisini yiizde
3,3’den yiizde 3,0’e indirmistir.

ABD’de Biiyiime Hizlaniyor

ABD ekonomisinde biyiime hizlanarak
siirmektedir. Ugiincli ceyrekte biiyiime
istihdam
iyilesme de

yilizde 5,0 olmustur.
piyasasindaki
gliiclenmektedir. Buna karsin enflasyon
petrol fiyatlarindaki diisiis ile gerilemistir.
FED yeni yilda faiz artisina gidecektir ama
faiz artisi icin sabirh olacagini agiklamistir.
Bu cercevede Dolar giiclenmeye devam
edecektir ve ABD ekonomi yonetimi giiglii

dolardan endise etmedigini agiklamgtir.

SEKiL.19 ABD EKONOMISi BUYUME

ABD BUYUME YUZDE; BiR ONCEKi YILIN AYNI
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KAYNAK: US BUREAU OF CENSUS

Avrupa Merkez Bankasi Yeni Parasal
Genisleme Onlemleri Aldi

Avrupa Merkez Bankasi  yasanan
deflasyon (fiyat diigiisleri) riski nedeniyle
Ocak ayinda devlet tahvilleri alimini
iceren yeni bir parasal genisleme paketi
uygulamaya koymustur. Bu paket ile
birlikte Euro o©nemli olglide deger
kaybetmistir. Euro’nun deger kaybi
beklentileri de asmis ve ongorilebilirlik

www.imsad.org
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DUNYA EKONOMISi

Avrupa Birligi’'nde biiyiime ilimh sekilde
sirmektedir, ancak asag yoénler riskler
daha fazladir. Deflasyon beklentisi ise
artmaktadir ve yilin ilk vyarisinda
enflasyon ¢ok diisiik veya negatif
olacaktir. Diisen petrol, fiyatlan daha da
asagi cekerken, tiiketicilere yeni harcama
olanagl saglayacaktir. Avrupa Merkez
Bankas’'nin 2014 Haziran ve Eylil
genisleme uygulamalari istenilen sonucu
vermemistir.

Tim bunlara bagh olarak Avrupa Merkez
Bankasi Ocak ayinda vyeni parasal
genisleme oOnlemleri almigtir.  Eyliil
2016’ya kadar her ay 60 milyar Euro
devlet tahvili alinacaktir. Boylece yaklasik
1,2 trilyon tutarinda ilave bir parasal
genisleme olacaktir. Yeni onlemler ile
enflasyonun vyiizde 2,0'ye gelmesi ve
biiyimenin artmasi beklenmektedir.

Avrupa Merkez Bankasi’'nin yeni parasal
genisleme onlemleri ile birlikte Euro
zayiflamaktadir. Euro alani digindaki
Avrupa lilkeleri de kendi para birimlerinin
deger kazanmasini o6nlemek icin faiz
oranlarini indirmektedir.

Yunanistan’da siyasi krizin ¢6ziimii de
beklenmekte olup, burada yasanacak
sikinti ile Euro daha da zayiflayabilecektir.

Euro-Dolar
Seviyelerde

Paritesi  Tarihi Diisiik

ABD’de Merkez Bankas’nin faiz artisi
beklentisi ile Euro-Dolar paritesi 2014
yilini  Ongoriildiigii gibi gerileme ile
kapatmigtir.

Ancak yeni yilin hemen Yunanistan’da
yasanan siyasi kriz ile Euro’nun
gelecegine iliskin endiseler artmis ve
Euro’da deger kaybi hizlanmigtir.

Buna ilave olarak Euro bolgesinde
enflasyonun  negatife dénmesi ve
deflasyon riskinin artmasi sonucu Avrupa
Merkez Bankasi'nin aldigi yeni parasal
genisleme onlemleri ile Euro’da deger
kaybi tahminlerin ¢ok ilizerine ¢ikmstir.

Euro-Dolar paritesi 1,12 seviyesinin de
altina gerilemistir. Euro-Dolar paritesinin
2015 vyih icinde ongoriilebilirligi de
azalmistir.

SEKiL.20 EURO DOLAR PARITESI
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Kaynak: Reuters Giinliik Verileri

Petrol Fiyatlarinda Beklenmedik Hizl
Gerileme

2015 yihinin hemen basinda bir bagka
beklenmedik gelisme petrol fiyatlarinda
yasanan ¢ok hizli diisiis olmustur. Dolarin
gliclenmesi ile petrol fiyatlarinda
gerileme beklenmekle birlikte 50
dolarlarin altina inecek bir fiyat seviyesini
kimse ongoérememistir.

Yeni yilda petrol fiyatlarina iliskin tahmin
yapmak oldukc¢a giiglesmistir. Ancak
petrol fiyatlarinin daha da gerilemesi
enerji ihra¢ eden llkelerde durgunluk ve
hatta krizlere yol acabilecektir; bu da
kiiresel mali sisteme bu iilkelerin 6zel
sektor borglari aracihgi ile

www.imsad.org
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DUNYA INSAAT SEKTORU
ABD’de insaat Harcamalari Zirvede

ABD’de konut ve konut disi ingaat
harcamalarinda biyiime sirmektedir.
Yilik ingaat harcamalari Kasim ayinda
975,0 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

TABLO.9 ABD iNSAAT HARCAMALARI
YILLIK MIiLYAR DOLAR

DONEM KONUT DKIOII\I;LiJIIA TOPLAM

iNSAATI iN$$AATI INSAAT
2012 Q2 277.7 478.6 756.3
2012 Q3 296.9 500.6 797.5
2012 Q4 303.3 532.3 835.6
2013 Q1 325,1 544.0 869.2
2013 Q2 341,1 556,0 897.1
2013 Q3 346,1 570,4 916,5
2013 Q4 363,8 582,9 946,7
2014 Q1 383,0 568,6 951.6
2014 Q2 355,9 601,2 957,1
2014 Q3 354,6 605,8 960,3
2014 EKiM 359,1 611,8 971,0
2014 KASIM 362,4 612,6 975,0

Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Ev Satiglarn Kasim Ayinda
Soluklandi

ABD’de mevcut ve yeni ev satislari Ekim
ayinda son 6 yilin en yiiksek seviyesine

ciktiktan sonra Kasim ayinda
soluklanmistir.  Konut fiyatlan da
kademeli olarak yiikseligini
surdiirmektedir.

TABLO.10 ABD KONUT SEKTORU

YENIEV | MEVCUT EV KONUT

DONEM SATISLARI | SATISLARI FIYAT

AYLIKBiN | YILLIK BiN ENDEKSI
cs20
2012 Q4 396 4.900 146,0
2013 Q1 443 4.940 148,6
2013 Q2 455 5.060 159,5
2013 Q3 403 5.260 165,7
2013 Q4 441 4.870 165,6
2014 Q1 407 4.590 166.8
2014 Q2 409 5.030 172,3
2014 Q3 455 5.180 173,7
2014 EKiM 445 5.252 174,5
2014 KASIM 438 4.930 176,8

Kaynak: US National Association of Realtors, US
Bureau of Census, S&P Case Shiller Index

Euro Alaninda insaat Sektérii Kasim
Ayinda Yiizde 2,2 Biiyiidii

Euro bélgesinde ingaat sektorii
harcamalari uzun siire ardindan ilk kez
2014 yilinin ilk iki ¢ceyreginde biiyliimiis,
liciincli  ceyrekte ise yiizde 0,3
kiglilmisti. Ekim ayindan sonra Kasim
ayinda insaat harcamalari yeniden artmis
ve yiizde 2,2 biiylimiistiir.

TABLO.11 EURO ALANI iNSAAT SEKTORU
BUYUME DEGiSim YUzDE

TOPLAM KONUT DISI
oonew | wgaar || Ve
SEKTORU INSAATI
2012 Q4 -4.3 -4.1 -5.1
2013 Q1 -5,9 -5,5 -7,4
2013 Q2 -3,6 -3,6 -4,1
2013 Q3 -1,2 -1,1 -2,0
2013 Q4 -1,2 -1,1 -2,0
2014 Q1 6,7 7,2 51
2014 Q2 3,7 4,6 1,3
2014 Q3 -0,3 -0,1 -0,9
2014 EKIiM 0,3 0,5 -0,3
2014 KASIM 2,2 2,7 -0,5

Kaynak: Eurostat
insaat Malzemesi Fiyatlari Geriliyor

Aralik ayinda ingaat demiri duragan
kalirken, kereste fiyatlari artmis, bakir
fiyatlari ise gerilemigtir.

TABLO.12 iNSAAT MALZEMESI FiYATLARI

DONEM iNsA.f\T BAKIR KE[:;SZTE
DEMIRI 100 LIBRE/ 2,36
TON/DOLAR DOLAR M3/DOLAR

2012 ARALIK 656 364,93 370
MART 630 336,83 423
HAZIRAN 623 325,53 340
EYLUL 640 334,20 364
2013 ARALIK 643 331,40 379
MART 630 292,40 387
HAZIRAN 655 314.40 371
EYLUL 645 303.50 394
2014 ARALIK 635 285,00 378
OCAK 625 2,4600 367

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National
Association of Home Builders, COMEX,
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OzEL BOLUM

INSAAT MALZEMESI IHRACAT

PAZARLARIMIZDA GELISMELER

Tirkiye insaat malzemeleri sektorii 22
milyar dolara vyaklasan ihracati ile
Tiirkiye’nin en vyiiksek ihracat yapan
sektorii olmayi siirdiirmektedir. insaat
malzemeleri sanayinin ihracati ¢cok sayida
alt sektorden ve c¢ok cesitli Uriinlerden
olusmaktadir. Bu nedenle ihracat

pazarlari da ¢ok gesitlilik gostermektedir.

insaat pazarlarindaki gelismeler dogal
olarak ingsaat malzemesi ihracatinda
belirleyici olmaktadir. 2014 yilinda birgok
onemli ihracat pazarimizda yine 6nemli
gelismeler  yasanmaktadir ve bu
gelismeler ihracatimizi artis veya azalig

yoniinde etkilemektedir.

Irak tek basina yiizde 15 payi ile en biiyiik
pazari olusturmaktadir. Irak’ta yasanan
gelismeler nedeniyle ingaat islerinde ve
ihracatta kayiplar yasanmaktadir. Ocak-
Ekim doneminde ihracat vyiizde 25,8
dismiigstiir. Libya ve Cezayir ile olan siyasi
iliskilerdeki bozulma da ihracati olumsuz
etkilemektedir.

Rusya-Ukrayna gerginligi zaten
zayiflamakta olan Rusya pazarina ihracati
sinirlamaktadir. Rusya’ya ihracat yiizde
12,9 gerilemistir.

Birbirinden farkh cografyalarda yer alan
Fransa, Azerbaycan ve S.Arabistan ise
ihracatimizin geriledigi diger li¢ pazardir.

Avrupa Birligi Turkiye ingaat malzemeleri
sanayi icin en o6nemli pazarlardan bir
digeridir. ingiltere ve Almanya biiyiik
pazarlardir.

Her iki iilkede ekonomik biyiimenin
hizlanmasi ve ingaat sektorlerindeki
yeniden biiyiime ile bu iki {ilkeye
ihracatimiz 6nemli dlgiide artmaktadir.

Uzak pazar ABD’ye de ihracatimiz
artmaktadir. ABD’de ingaat ve konut
sektoriindeki toparlanma ihracatimizi
desteklemektedir.

Romanya, Bulgaristan ve Giircistan sinir
komsularimiz olup ihracatimizi

arttirdigimaz lilkelerdir.

iran, israil ve Misir gibi siyasi
iliskilerimizde dalgalanma yasanan (g
ililkeye de ihracatimiz artmaktadir.

TABLO. 13 INSAAT MALZEMESi iIHRACATININ
iLK 20 PAZARDA DEGISiMi

B 20.13 /10 20'14 /10 .
ULKELER MILYON MILYON DEGISIM
DOLAR DOLAR %
LiBYA 656 470 | -28,4
IRAK 2.726| 2.024| -25,8
S.ARABISTAN 564 431| -23,6
CEZAYIR 347 277 | -20,2
AZERBAYCAN 721 622 | -13,8
RUSYA 674 587 | -12,9
FRANSA 383 363| -54
YEMEN 307 320| +4,2
B.A.E 722 784 | +8,6
BULGARISTAN 218 237 | +8,7
ISRAIL 603 693 | +15,0
ALMANYA 716 831| +15,9
GURCISTAN 288 341 | +18,4
TURKMENISTAN 584 693 | +18,7
ROMANYA 295 355 | +20,3
iINGILTERE 832 1.007 | +210,0
ABD 809 1.012| +25,0
iRAN 372 550 | +48,1
MISIR 215 429 | +99,4
KAYNAK: EKONOMIi VE STRATEJi DANISMANLIK
HiZMETLERI
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