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AYLIK SEKTOR RAPORU AGUSTOS 2015

YONETICi OzZETi

v

v

2015 yih ilk yarnisinda alinan yurtdigi
Miiteahhitlik isleri yiizde 17 geriledi.
2015 yih ilk yarisinda alinan yurtdisi
Miiteahhitlik isleri 8,22 milyar dolara
indi.

insaat sektériinde istihdam Mayis
ayinda 1,95 milyon kisi.

insaat sektoriinde giiven endeksi
Agustos ayinda 2,0 puan geriledi.

Mevcut ingaat isleri endeksi Agustos
ayinda 0,1 puan diisti.

Yeni alinan ingaat isleri endeksi Agustos
ayinda 3,3 puan geriledi.

2015 yili Temmuz ayinda konut satislari
artisi yilizde 13,8 ile yavasladi.

2015 yih ilk yedi ayinda konut satislari
yiizde 20,0 artti.

2015 yih Temmuz ayinda yeni konut
fiyatlari yillik artisi yiizde 6,9.

2015 yihi ilk yansinda konut ingaat
maliyetleri yillik yiizde 6,4 artti.

Konut kredisi aylik ortalama faiz orani
Agustos ayinda yiizde 1,02’ye yiikseldi.

2015 Haziran ayinda insaat malzemesi
sanayi liretimi ylizde 5,7 artti.

2015 Haziran ayinda ingaat malzemesi
ihracati yiizde 15,4 geriledi ve 1,48

milyar dolar oldu.

2015 yih ilk yarisinda ingaat malzemesi
ihracati yiizde 18,6 geriledi.

2015 yih ilk yarisinda ingaat malzemesi
ithalati yiizde 1,4 distii.

Tiirkiye Erken segime gidiyor.

Erken sec¢im ile birlikte siyasi ve
giivenlik riskleri yiikseliyor.

v" T.C. Merkez Bankasi faiz oranlarini

degistirmedi. Bankanin etkisi azaliyor.

Tiurk lirasi sepet kur artan riskler ile 3,18
seviyesine kadar gikti.

Diinya ekonomisinde Cin kaynakl
dalgalanmalar yasaniyor.

ABD Merkez Bankasi FED faiz
artislarinda belirsizlik yasaniyor.

Avrupa Birligi’'nde Yunanistan sorunu
¢oziildii; ekonomik biiyiime giicleniyor.

Euro-Dolar paritesi Agustos ayinda Cin
etkisi ile 1,17 seviyesine kadar yiikseldi.

Kiiresel dalgalanmalar en cok gelisen
iilkeleri olumsuz etkiliyor.

ABD’de insaat harcamalari Haziran
ayinda 1,07 trilyon dolari1 gegerek rekor

kird.

ABD’de mevcut konut satislari Temmuz
ayinda yeni rekor kirdi; 5,59 milyon.

AB insaat harcamalari 2015 yili ikinci
ceyreginde yizde 1,0 kiigiildii.

Agustos ayinda ingaat malzemesi
fiyatlari 6nemli dlgiide geriledi.

EXECUTIVE SUMMARY
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Overseas construction contract
business volume decreased 17 percent
during the first half of 2015.

Overseas construction contract
business volume is 8,22 bn dollar in the
first half of 2015.

Construction sector employment is 1,95
million in May of 2015.

Construction confidence index dropped
2,0 point in August.
Existing construction activities
decreased 0,1 point in August.

New construction order is decreasing
3,3 point in August.

House sales increased 13,8 percent in
July and slowdown.

House sales increased 20,0 percent
during the first seven months in 2015.

New house sale price rose 6,9 percent
in annually term.

Construction cost increased 6,4 percent
in annually term.

Average monthly housing loan interest
rate increased to 1,02 percent in
August.

Construction materials sector industrial
production increased 5,7 percent in
June.

Construction materials export
decreased 15,4 percent in June and is
1,48 bn USD.

Construction materials export dropped
18,6 percent during the first half of
2015.

Turkey is on the way for early general
election.

v

Due to early general election political
and security risks are increasing.

Turkish Central Bank holded policy rate
stable. TL interest rates are increasing.

Currency basket rate approaches to
3,20 Turkish Liras due to rising risks.

Estimation for world economic growth
rate decreased to 2,6 percent.

Global financial market fluctuates due
to on going China concern.

Global financial market fluctuation is
affecting emerging countries mostly.

Greece agreed with EU for new bailout
programme; EU economic growth is
recovery.

Euro Dolar parity is at 1,15 level.

US construction expenditures are at
new record level in June.

US existing home sales rose in July to
their highest level in nearly nine years;
5,59 million.

EU construction expenditures
decreased 1,0 percent in second quarter
of 2015.

Construction materials prices are at
lower pace.
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TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

Yurtdisi Miiteahhitlik Hizmetleri ilkyarida Yiizde
17 Geriledi; 8,22 Milyar Dolar

Miiteahhitlik sektériiniin 6nemli pazarlarinda
yasanan sikintilar nedeniyle 2015 yilinin ilk
yarisinda vyurtdisinda iistlenilen proje tutari
yiizde 17 azalarak 8,22 milyar dolar olarak
gerceklesmistir.

2015 yilinin ilkyanisinda lstlenilen proje sayisi
ise gecen yilin ayni donemine gore 47 adet
azalarak 69 projeye inmistir.

Bununla birlikte iistlenilen projelerin ortalama
biiyikligii 2014 yilinin ilk yarisinda 85,4 milyon
dolar iken 2015 yili ilk yarisinda 119,2 milyon
dolara yiikselmistir.

Tiirk Miteahhitlik sektorii giderek daha yiiksek
bedelli projeleri iistlenmektedir.

SEKIL.1 YURTDISI MUTEAHHITLIK HIZMETLERI
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Kaynak; Ekonomi Bakanligi

2015 yilinin ilk yarisinda en ¢ok proje listlenilen
lilkeler Tiirkmenistan, Cezayir ve Rusya
olmustur. Bu iki lilkeyi S. Arabistan ve
Azerbaycan izlemektedir. Ozellikle Irak ve
Libya’”da yeni islerin alinmasinda sikinti
yasanmaktadir.

ilk bes iilkede alinan projeler toplam alinan
projelerin yiizde 92,2’sini olusturmaktadir. Cok
sayida diger pazarda islerde yavaslama
sitkintilar da yurtdisi Miiteahhitlik
sinirlanmasina yol agmaktadir.

islerinin

TABLO.1 YURTDISINDA ALINAN  PROJELERIN
ULKELERE DAGILIMI-2016/6
PROJE
.. TUTARI YUZDE
ULKELER MiLYON PAY
DOLAR
TURKMENISTAN 2.600 31,6%
CEZAYIR 2.081 25,3%
RUSYA 1.805 21,9%
S. ARABISTAN 696 8,5%
AZERBAYCAN 400 4,9%
DIiGER 643 7,8%
TOPLAM 8.226 100,0%

Kaynak; Ekonomi Bakanligi

insaat Sektériinde istihdam Mayis Ayinda
1,95 Milyon

insaat sektériinde istihdam Mayis ayinda 1,95
milyon kisi olmustur. 2015 Mayis ayinda ingaat
sektoriindeki istihdamin toplam istihdam
icindeki payr da vyizde 7,2 olarak
gergeklesmistir. istihdam gegen yilki Mayis ayi
istihdaminin altina inmistir.

TABLO.2 iNSAAT SEKTORUNDE iSTIHDAM

iNSAAT
TOPAM SEKTORU iNSAAT
DONEM iSTIHDAM iSTIHDAM SEKTORU

(000 Kisi) (000 Kisi) PAY %
2015 MAYIS 26.538 1.954 7,4
2014 ARALIK 25.642 1.829 71
2015 OCAK 25.454 1.697 6,7
2015 SUBAT 25.576 1.640 6,4
2015 MART 25.953 1.789 6,9
2015 MAYIS 27.072 1.946 7,2

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

insaat Sektoriinde Giiven Endeksi Agustos
Ayinda 2,0 Puan Geriledi

insaat sektorii giiven endeksi yilin ilk ¢eyrek
donemindeki artisin ardindan yilin ikinci ¢eyrek
doneminde duraganlagsmis, Temmuz ayinda ise
giiven endeksi 4,6 puan ile yilin en yiiksek
gerilemesini gostermisti. Agustos ayinda ise
ingaat sektorii giiven endeksi 2 puan daha
diserek 82,1 puana gerilemistir. Giiven endeksi
gecen yilin Agustos ayinin giiven seviyesinin ise
0,1 puan altina inmistir.

SEKiL.2 INSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSi 2010=100

SEKIL.3 SON UC AY iNSAAT FAALIYETLERi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Mevcut insaat isleri
Ayinda 0,1 Puan Diistii

Seviyesi Agustos

Mevcut ingaat isleri seviyesi mevsimsellik etkisi
ile birlikte Mayis ve Haziran aylarindaki artisin
ardindan Temmuz ayinda 4,5 puan gerilemisti.
Agustos ayinda ise mevcut ingaat islerinde 0,1
puan daha gerileme olmustur.

Bu gerileme ile birlikte mevcut ingaat islerinin
seviyesi 99,0 puana inmistir. Mevcut isler
seviyesi gecen yilin ayni ayina gore ise 1,8 puan
yukaridadir. Erken seg¢im karari ardindan
mevcut insaat islerinde gerilemenin siirmesi
beklenmektedir.

igg | Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

:z ] Yeni Alinan insaat isleri Agustos Ayinda 3,3

85 - ’x Puan Geriledi

80

;z Gegen yilin ilk yarisindan bu yana alinan

- ingaat islerinde yasanan sinirli ve kademeli

1 J toparlanma Mayis ve Haziran aylarinda
g = goreceli olarak hizlanmisti. Ancak alinan
g > Y TR o yeni insaat isleri Temmuz ayindaki 2,7 puan

gerileme ardindan Agustos ayinda da 3,3
puan daha gerilemistir. Boylece yeni alinan
ingaat isleri seviyesi 63,6 puan olmustur.
Agustos ayinda yeni alinan insaat isleri
seviyesi ge¢en yilin ayni ayina gore ise 0,6
puan daha yukarida gergeklesmistir.

SEKIL.4 YENi ALINAN iNSAAT iSLERi 2010=100

YENi ALINAN iNSAAT iSLERiNiN SEVIYESi
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

Konut Satislari Temmuz Ayinda Yiizde 13,8
Artti

Yilin ilk yarisinda konut satiglar gegen yilin
ayni donemine goére yizde 21,0 artarak
635.080 adede ulagsmisti. Yeni yilda konut
satislani  yiiksek artisini siirdiirmektedir.
Ancak yeni konut satislarinda bu artisin bir
boliimii gegen yillarda yapilan satiglarin fiili
tapu islemlerinin bu yil
gerceklestirilmesinden de kaynaklanmaya
devam etmektedir. (Konut satislan verisi
TUIK tarafindan tapu satis islemleri verisi ile
hesaplanmaktadir).

Yilin ikinci yanisinin ilk ay1 olan Temmuz’da
ise konut satislarinin artisi yavaslamis ve
konut satiglan yiizde 13,8 artarak 96.959
olarak gergeklesmistir.

TABLO.3 AYLIK KONUT SATISLARI

2015-2014
DONEM 2014 2015 DEGISiM %

OCAK 87.639 86.167 -1,7

SUBAT 82.597 95.021 +15,0

MART 87.617 116,030 +32,4

NiSAN 83.610 119.317 +42,7

MAYIS 90.377 107.888 +19,4

HAZIRAN 92.936 110.657 +19,1

TEMMUZ 85.101 96.859 +13,8

AGUSTOS | 105.624

EYLUL 115.786

EKiM 95.645

KASIM 103.783

ARALIK 134.666

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

ilk ve ikinci El Konut Satiglari Birlikte

Artmaya Devam Ediyor

Konut satislari icinde birinci el ve ikinci el
konut satislari dagilimi 6nemlidir.

2015 yihinda hem birinci el hem de ikinci el
konut satiglarinda onemli artis
gorilmektedir.

Yilin ilk yedi ayinda birinci el konut satiglari
ylizde 16,1 artarak 326.544 adet olarak
gergeklesmistir. ikinci el konut satiglari ise
ayni donemde yiizde 23,3 artarak 405.125
adet olmustur. Konut satislarinda birinci ve
ikinci elde artis yaganmasi konut talebinin
slirdiigiinii gostermektedir.

TABLO.4 AYLIK KONUT SATISLARININ DAGILIMI

.. BIRINCI iKiNCi
DONEM TOPLAM EL EL
2014
OCAK- 609.877 | 281.216 328.661
TEMMUZ
2015
OCAK- 731.669 | 326.544 405.125
TEMMUZ
%
DEGiSiM 20,0 16,1 23,3
Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
Yeni Konut Fiyatlari 2015 Yihh Temmuz

Ayinda Yillik Olarak Yiizde 6,9 Artti

2015 yih ilk yedi ayinda yeni konut fiyat
artislan yiuzde 5,1 olmustur. Béylece yillik
fiyat artisi ylizde 6,9 olarak gergeklesmistir.
Yeni konutlarin yilik fiyat artislan
enflasyonun altindadir. Son bir yilda yeni
konut fiyatlarinda en yiiksek artis yiizde
7,77 ile 3+1 tipi konutlardadir.

SEKIL.5 YENi KONUT FiYAT ENDEKSI (2010=100)

YENi KONUT FiYAT ENDEKSi 2010=100
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Kaynak: REIDIN Yeni Konut Fiyat Endeksi
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TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

Konut insaat Maliyetlerinde Yilik Artis
Yiizde 6,4

2014 yilinda konut insaat maliyetlerinde
yillik artig yiizde 9,5 olmustu. 2015 yilinin ilk
yarisinda yillik artis yiizde 6,4’e inmistir.
2015 yih ilk yarisinda maliyet artisi gegen
yilin ilk yari artisinin altinda kalmistir.

insaat maliyetleri icinde
daha hizh
yasanmaktadir. 2015 yili ilk yarisinda yillik

iscilik
maliyetlerinde artig
iscilik maliyet artii yiizde 7,6 olmustur.

Buna karsin malzeme maliyetleri artisi daha
sinirh kalmaya devam etmektedir. 2015 yili
yillik
maliyetleri artisi yiizde 6,0 olmus ve yillik

ilk yarisinda ingaat malzemesi

enflasyonun da altinda kalmistir.

Yilhk konut insaat maliyetlerindeki artis
yeni konut yillik fiyat artisinin altindadir ve
simdilik ilave bir fiyat artisi baskisi

yaratmamaktadir.

TABLO. 5 KONUT iNSAAT MALIYETLERI 2005=100

DONEM GENEL isciLik MALZEME
201103 166.88 179.72 163.50
2011 Q4 168.48 180.55 165.30
2012 Q1 170.66 183.93 167.16
2012 Q2 171.73 188.76 167.24
2012 Q3 171.83 190.03 167.16
2012 Q4 172.6 191.0 167.7
2013 Q1 175,8 196,2 170,4
2013 Q2 178,6 200,1 172,9
2013 Q3 182,7 202,4 177,5
2013 Q4 184,8 204,9 179,5
2014 Q1 195,4 213,3 190,7
2014 Q2 198,8 219,7 193,3
2014 Q3 202,0 223,4 196,4
2014 Q4 202,3 225,7 196,1
2015 Q1 207,0 233,1 200,2
2015 Q2 211,5 236,4 204,9

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Agustos Ayinda Konut Kredileri
Ortalama Faizleri Yiizde 1,02’e Yiikseldi

Aylik

Siyasi alanda yasanan belirsizlikler ve
kiresel mali piyasalarda yasanan
dalgalanmalar sonucu tiim faiz oranlarn
artmaktadir. Buna bagh olarak yilin ikinci
ceyrek déneminde artmaya baslayan konut
kredisi faiz oranlan da yiikselmektedir.
Agustos ayinda ortalama faiz orani yiizde

1,02 seviyesine yiikselmigtir. Faiz

oranlarinda kademeli artis siirecektir.

SEKIL.6 KONUT KREDISi AYLIK ORTALAMA FAiz
ORANLARI YUZDE
AYLIK ORTALAMA KREDI FAiZ ORANI %
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Kaynak: TCMB
Konut Kredilerinde Yillik Biiyiime Yiizde
19,0 ile Bir Miktar Hizlandi

Konut kredileri biyikliigii Agustos ayinda
139,9 milyar TL’ye ulagsmistir. Béylece konut
kredilerindeki yilhk biiylime bir miktar
hizlanarak yiizde 19,0’a yiikselmistir.

SEKIL.7 KONUT KREDILERi STOKU
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Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERIi SANAYI

ingaat Malzemesi Sanayi Uretimi Haziran
Ayinda Yiizde 5,7 Artti

insaat malzemeleri sanayi iiretimi Haziran
ayinda vyilin en vyiiksek ayhk artigini
gerceklestirmis olup toparlanma isareti
vermistir. 2015 yilinin ilk {i¢ ayinda insaat
malzemeleri sanayi iiretimi gerilemis ve
yiizde 6,7 diisiis yasanmisti. Uretim Nisan
ayinda yiizde 1,2 artmis, Mayis ayinda
yiizde 2,6 gerilemisti. Haziran ayinda ise
ingaat malzemesi sanayi liretimi yiizde 5,7
artmigtir. Boylece gegen yilin ilk yarisina
gore ingsaat malzemesi sanayi iliretiminde
gerileme yiizde 2,6 olmustur.

Ekonomide ve ingaat sektoriinde bahar
aylarinda goriilen goreceli toparlanma
ingaat malzemesi sanayi liretimine Haziran
ayinda olumlu yansimistir. Haziran ayinda
18 alt sektorde iiretim gecen yilin ayni
ayina goére artmistir.

Yilin ilk yanisinda ise liretimi izlenen 26 alt
sektorden 14’linde liretim gerilemistir. 6 alt
sektorde gerileme halen vyiizde 10’un
tizerinde gerceklesmektedir.

Yilin ilk yarisinda liretimde agirlikh payi
olan c¢imento iretimi yiizde 10,5, hazir
beton iiretimi yiizde 9,0, tas ve mermerler
tiretimi ise ylizde 13,7 gerilemistir. Yilin ilk
alti ayinda diiz cam imalati yiizde 14,1 ve
plastik insaat malzemeleri iiretimi yiizde 5,8
dismiigtiir.

Mevsimsellik ile birlikte bahar aylarindaki
liretim toparlanmasi Haziran ayinda
gorulmistir. Ancak Tiirkiye’nin yeniden bir
genel secime gidiyor olmasi nedeniyle yaz
aylarinda iiretim performansinin zayif
kalmasi beklenmektedir.

TABLO.6 ALT SEKTORLERDE SANAYi URETiMi

2015
SEKTORLER 2015 | OCAK-
MAYIS MAYIS
Duvar Kagidi imalati 90,3 24,2
I-kt Tu H)
Celi . en up}ler, Borular., Igi Bos 13,9 6,3
Profiller Baglanti Parga Imalati
Boya, vern'lk ve benz.erl kaplayici 17,4 6,1
maddeler ile macun Imalati
Kilit ve Mentese imalati 19,7 5,7
Seramik Sihhi Uriinlerin imalati 12,4 5,5
Plrlestlrllmls Parke Yer Dégsemelerinin 0,7 4,0
Imalati
Flektl’lkh Aydinlatma Ekiplerinin 8,8 24
Imalati
Merkezi Isitma Radyatérleri (Elektrikli
Radyatorler Harig), Sicak Su Kazan 24,6 2,0
imalati
_Seramlk Karo ve Kaldirim Taglari 4,7 18
Imalati
Sogutma ve Hav_alandlrma 11,1 1,5
Donanimlarinin Imalati
Dlger.CamIarln Imalati ve Islenmesi 16,5 15
(Teknik Amagh Cam)
Metal Yapi ve Yapi Pargalari imalati 8,0 1,2
Kablolarin imalati 19,2 -1,7
Ana Demir ve Celik Uriinleri imalati
X .. -0,4 -2,7
(Ingaat Demiri vb)
Diger musluk ve valf/vana imalati 6,2 -5,4
Plastik insaat Malzemesi imalati 71 -5,8
insaat Amagh Beton Uriinlerin imalat -8,7 -5,9
insaat Amagh Algi Uriinlerin imalati -14,3 -7,9
Kireg ve Algi imalati -5,5 -7,9
Hazir Beton imalati 7,3 -9,0
!:lrlnlanm|§ Kilden '.I'ygla, Karo ve 0,6 -10,0
Ingaat Malzemeleri Imalati
Cimento imalati -0,1 -10,5
Metalden Kapi ve Pencere imalati -2,9 -10,8
Diger Bina Dog.ra?‘mac[llg.l ve 13,9 -10,9
Marangozluk Uriinlerinin Imalati
Tag_ve M_ern_u_er_m KE§I|mESI, Sekil 0,0 13,7
Verilmesi, Bitirilmesi
Diiz Cam imalati -1,8 -14,1
insaat Malzemeleri 5,7 -2,6

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU AGUSTOS 2015

TURKIYE iINSAAT MALZEMELERIi SANAYI

Yilin ilk Yansinda ihracat Yiizde 18,6 VYillik ihracat 19,17 Milyar Dolara Geriledi

Geriledi

insaat malzemesi ihracati yilin ilk yarisinda
yiizde 18,6 gerilemis ve 10,97 milyar

dolardan 8,93 milyar dolara inmistir.
Haziran ayinda ise ihracat yiizde 15,4
diserek 1,48 milyar dolar olmustur.

Paritelerdeki gerilemeler ve pazarlardaki
bozulmalar ihracati yilin ilk yarisinda
olumsuz etkilemistir.

SEKIL.8 INSAAT MALZEMELERIi iHRACATI AYLIK

AYLIK iINSAAT MALZEMESi iHRACATI
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ithalat Yilin ilk Yarisinda Yiizde 1,4 Diistii

insaat malzemeleri ithalati yilin ilk yarisinda
yiizde 1,4 diiserek 4,68 milyar dolardan
4,62 milyar dolara inmistir.

SEKIL.9 INSAAT MALZEMELERI iITHALATI AYLIK

AYLIK iHRACAT MALZEMESI iTHALATI
MILYON DOLAR
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2015 yihinin ilk yarisinda yillik ihracatta da
onemli bir gerileme yasanmistir. Bu
gerileme ile birlikte yilin ilk yarisinda yillik
ihracat yiizde 9,6 diiserek 19,17 milyar
dolar olmustur. Yilhk ihracattaki
gerilemenin yavaslayarak siirmesi
beklenmektedir.

SEKIL.10 INSAAT MALZEMELERI IHRACATI YILLIK
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Yillik ithalat 9,23 Milyar Dolara indi

2015 yilinin yarisinda yasanan gerilemeye
bagh olarak yillik ingsaat malzemesi ithalati
ylizde 0,7 diismiis ve 9,23 milyar dolara
inmistir. ithalatta kademeli ve sinirh
gerilemenin siirmesi beklenmektedir.

SEKiL.11 INSAAT MALZEMELERi iTHALATI YILLLIK
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AYLIK SEKTOR RAPORU AGUSTOS 2015

TABLO.7 INSAAT MALZEMELERI iHRACATI
2014 -2015 MiLYON DOLAR

TABLO.8 iNSAAT MALZEMELERI iTHALATI
2014-2015 MiLYON DOLAR

2014 2015 2014 2015
OCAK- OCAK- % DEG SEKTORLER OCAK- OCAK- % DEG
SEKTORLER HAZIRAN | HAZIRAN HAZIRAN | HAZIRAN

ALGI 36,3 24,4 | -32,7 ALGI 4,0 3,0 | -26,1
GIMENTO 340,7 293,2 | -139 CiIMENTO 9,6 7,7 | -19,9
BOYALAR VE VERNIKLER 225,1 200,3 -11,0 BOYALAR VE VERNIKLER 308,8 280,3 -9,2
PLASTIK INSAAT 7263 | 5874 | -191 PLASTIK INSAAT 189,2 1853 | -2,0
MALZEMELERI MALZEMELERI
AGACTAN INSAAT 3047 | 2430 | -203 AGACTAN INSAAT 3170 | 2867 | -9,6
MALZEMELERI MALZEMELERI
DUVAR KAGITLARI 74 4,1 -45,0 DUVAR KAGITLARI 42,2 45,0 6,6
ISLENMIS TASLAR 5839 | 5267 | -9,8 ISLENMIS TASLAR 1180 | 1104 | -6,4
(MERMER, GRANIT) (MERMER, GRANIT)
MINERAL YUNLER 12,2 101 | -17,3 MINERAL YUNLER 33,1 24,9 | -24,7
ASFALT, ALCI, CIMENTO 74,1 564 | -23,8 ASFALT, ALCI, CIMENTO 35,0 333 | -48
VE BETONDAN ESYA VE BETONDAN ESYA
TfJGLA}AR, KAROLAR, a4 33| -250 T!JGLA.I.AR, KAROLAR, 15 20| 332
KIiREMITLER KiREMITLER
SERAMIiK KAPLAMALAR 320,2 257,8 -19,5 SERAMIK KAPLAMALAR 53,5 43,8 | -18,1
SERAMIK ?AGLIK 115,0 986 | -143 SERAMIK ?AGLIK 5.2 42| -192
GEREGLERI GEREGLERI
pUz CAI\{I, YALITIM CAMI, 74,7 592 | -207 DUz CAI\{I, YALITIM CAMI, 90,9 94,2 36
CAM TUGLA CAM TUGLA
CAM YUNU 54,2 47,9 -11,7 CAM YUNU 100,2 96,6 | -3,6
DEMIR CELTK CUBUK, 3.0882 | 22583 | -26,9 DEMIR CELIk CUBUK, 243,6 219,4 | 9,9
PROFiL, TELLER VE CiVi PROFiL, TELLER VE CiVvi,
DEMIR CE!.IKTEN BORU VE 858,3 787.1 83 DEMIR CEHLIKTEN BORU VE 4203 3959 | 58
BORU BAGLANTI PARCA BORU BAGLANTI PARCA
DEMIR CELIKTEN iNSAAT 772,5 6493 | -159 DEMIR GELIKTEN iNSAAT 1217 1338 | 10,0
AKSAMI AKSAMI
D.EMIR GELIK ViDA, 177.9 1641 77 D.EMIR GELIK ViDA, 3228 3055 | -53
CiVATA SOMUN CiVATA SOMUN
DEMIR CELIKTEN 2084 1793 | -14,0 DEMIR CELIKTEN 9,8 89 | -89
RADYATORLER RADYATORLER
DEMIR CEI..IK SAGLIK 42,5 310 | -250 DEMIR CE%IK SAGLIK 86 66 | 237
GEREGLERI GEREGLERI
ALUMINYU!VIDAN iNSAAT 478,8 4195 | -12,4 ALUMINYUMDAN iNSAAT 45,8 384 | -16,2
MALZEMESi VE AKSAMI MALZEMESI VE AKSAMI
ALUMINYl.JMDAN SAGLIK 59,0 60,3 22 ALUMINYl.JMDAN SAGLIK 18,5 162 | 12,2
GEREGLERI GEREGLERI
KIiLITLER VE DONANIM 3342 2666 | -202 KIiLITLER VE DONANIM 300,1 3015 | -25
ESYASI ESYASI
IS.ITMA VE SOGUTMA 4031 339,0 | -15,9 IS.ITMA VE SOGUTMA 4834 5963 | 221
CIHAZLARI CiHAZLARI
ASANSORLER VE LIFTLER 24,3 20,2 | -16,7 ASANSORLER VE LIFTLER 59,7 73,2 | 22,7
MUSLUKLAR VE VANALAR 227,8 168,5 -26,1 MUSLUKLAR VE VANALAR 309,7 310,8 04
ELEKTRIK MALZEMELERi 282,5 248,0 -12,2 ELEKTRIK MALZEMELERI 539,7 536,1 | -0,7
YALITIMLI KABLOLAR 875,8 685,2 | -21,8 YALITIMLI KABLOLAR 175,5 178,0 1,4
AYDINLATMA CiHAZLARI 148,8 124,0 | -16,7 AYDINLATMA CiHAZLARI 283,5 272,8 | -3,8
PREFABRIK YAPILAR 111,2 118,3 6,4 PREFABRIK YAPILAR 16,3 6,1 | -62,7
iNSAAT MALZEMELERI 10.973 | 8.932,1 | -18,6 iNSAAT MALZEMELERI 4.681,2 | 4.617,1 | -1,4

Calismada yer alan tiim dis ticaret verilerinin

sayisal kaynagi Tiirkiye istatistik Kurumu’dur.

Gruplandirmalar icin uluslararasi siniflandirmalar
kullanilmistir. insaat malzemesi toplam verileri
Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.
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TURKIYE EKONOMISI

Tiirkiye Ekonomisi igin Artan Riskler

Tirkiye bir erken segcime giderken ve
giivenlik riskleri artarken bozulan cari
actk finansmani, devam eden sermaye
cikiglari ve azalan déviz rezervleri ile karsi
karsiya  bulunmaktadir. Cari  agik
azalmakla birlikte cari agigin finansmani
yasanan sermaye ¢ikislari nedeniyle
gederek zorlagsmaktadir. Bu nedenle
Merkez Bankasi’'nin doéviz rezervleri
azalmaktadir. Tirkiye olumsuz kiiresel
gelismelere ve erken secime azalan doviz
rezervleri ile gitmektedir ve bu ekonomi
lizerinde endise yaratmaktadir.

ABD Merkez Bankasi FED’in faiz artisina
baslama siirecine yaklagsmasi ile gelisen
lilkelere iligkin beklentilerin bozuldugu
bir ortamda Tirkiye en kirilgan
lilkelerden biri olarak
degerlendirilmektedir.

Nitekim Tirkiye yatinm yapilabilir iilke
notuna sahip olmakla birlikte Tahvilleri
uluslararasi piyasalarda “¢cop” degerinde
islem gormektedir. Boyle bir ortamda bir
de secime gidiliyor olmasi Tiirkiye'nin
kirilganhgini artirmaktadir.

Bu c¢cercevede Moodys ve Fitch
kuruluslarinin  erken secime kadar
Tiurkiye’nin  kredi notunu  yatirm
yapilabilir ilke olmaktan ¢ikarma olasiligi
artmaktadir. Tiirkiye’nin yatirim
yapilabilir {ilke notunu bir kurumdan dahi
kaybetmesi halinde sermaye ¢ikislar
hizlanacaktir.

ABD Merkez Bankasi FED’in bu yil icinde
faiz artirma olasiligi halen bulunmaktadir.
Bu olasihga bagh olarak gelisen
lilkelerden sermaye cikislari ve gelisen

iilkelerin para birimlerinde deger kaybi
suirecektir.

Bu kayiplardan en ¢ok da Tiirkiye olumsuz
etkilenmektedir. Buna ilave olarak
gelisen ilkeler igin ayrica ortaya ¢ikan
yavaslama endiseleri de olumsuz etkiler
yaratmaktadir.

Tirkiye bu olumsuz gelismelere en acik
lilke konumunda bulunmaktadir ve buna
bagh olarak Tirk varliklarindan ¢ikis
surecektir.

Ortaya c¢ikan tiim bu risklerin sonuglan
doviz kurlarinda artislar ve TL faiz
oranlarinin ylikselmesidir. Doviz
kurlarinin ulastigi seviyeler 6zellikle reel

kesime olumsuz etkilemektedir.

Reel kesimin yaklasik 170 milyar dolar
doviz pozisyon a¢igl bulunmaktadir. D6viz
kurlarindaki hizh artislar reel kesimde
karlarin ve sermayenin erimesine yol
acmaktadir. Yani sira piyasalarda 6deme
kosullari bozulmakta ve reel kesim ile
bankacilik

zorlagmaktadir.

sektorii iliskileri

Bankalar yilbasindan bu yana reel
sektoriin kredi borglarinda otelemelere
ve yeniden vyapilandirmalara olanak
tanimistir.  Yilin geri kalaninda ayni
kolayliklar bulunamayabilecektir.

islerde yeniden bir bekle-gér dénemine
giriliyor olmasi da kag¢inilmazdir. Buna
bagh olarak ekonomik biiyiime daha da
yavaslayarak vyizde 2,0-2,5 arasina
inebilecektir.

Tim bu riskler ve gelismeler karsisinda
tiiketici giiven endeksi Agustos ayinda
62,35 puan ile kiiresel krizdeki dip
seviyesinde sonraki en disik seviyesine
gerilemistir.
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TURKIYE EKONOMISI

TC Merkez Bankasi FED Artirmadan Faiz
Artirmayacak; TL'de Deger Kaybi ve
Piyasa Faizlerinde Artis Siirecek

Se¢cim Hiikiimetinin kurulacak olmasi
nedeniyle ekonomi yodnetiminin etkisi
azalmistir., Bu nedenle TC Merkez
Bankas’'nin  sorumlulugu ve etkisi
artmaktadir. Tiirkiye’nin erken segime
gidiyor olmasi ve kiiresel mali kosullarin
yarattigi baskilar da Merkez Bankasi’nin
6nemini artirmaktadir.

TC Merkez Bankasi bu gercevede Agustos
ayinda son ¢ yidir uyguladigi para
politikasinda sadelestirme yapmaya
yonelik bir yol haritasi agiklamistir. Bu yol
haritasi icinde Merkez Bankasi su anda
uyguladigi 4 ayn fonlama faiz oranini
once birbirine yaklastiracak ve daha
sonra gegmis yillarda oldugu gibi sadece
politika faizini kullanmaya geri
dénecektir.

Merkez Bankasi’'nin bu sadelestirme
yaklasimi olumlu karsilanmistir, ancak
zamanlamasina iliskin belirsizlik ortaya

citkmgtir. Merkez Bankasi bu
sadelestirmeye FED faiz artirmaya
basladiktan sonra gecmeyi

hedeflemektedir. Bu hedefe bagh olarak
Fed faiz artirmadan 6nce bir sadelestirme
ve faiz artisina gidilmeyecektir. Bu
cercevede Tiirk Lirasindaki mevcut deger
kaybi karsisinda Merkez Bankasi’nin bir
faiz artisina gitmeyecegi anlasiilmaktadir.

Merkez Bankas’nin bu agiklamalari
ardindan Tiirk Lirasinda deger kaybi
hizlanmigtir. Yani sira piyasa faiz oranlan
da hizla yiikselmistir. Tirk Lirasi
yilbasindan bu yana Dolar karsinda
yaklasik yiizde 26 deger kaybetmistir ve
en ¢ok deger kaybeden 3. para birimidir.

2 yillik gosterge faiz oranlar da uzun bir
slire sonra yiizde 11’i agsmigtir.

Turkiye’nin bir erken seg¢ime gidiyor
olmasi ve Merkez Bankasi lizerinde siyasi
baskinin devam ettigi dikkate alindiginda
secime kadar bir faiz artisi yapilmayacagi
beklentisi hakim olmustur. Bu nedenle
Tirk Lirasi lizerinde deger kaybi baskisi
siirecektir. Tiirk Lirasi faizlerdeki artis da
surecektir.

SEKIL.12 TURK LIiRASI FAIZLER
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KISA VADELI TL KREDi FAizi YUZDE
@ VIB GECELIK BORG VERME FAiZi YUZDE

Kaynak: T.C Merkez Bankasi
Tiirk Lirasinda Sepet Kur 3,20’ya Yaklasti

Erken seg¢cim karar, yurt disindaki
gelismeler ve Merkez Bankas’’nin faiz
artirmamasi ile birlikte Tiirk Lirasi deger
kaybetmektedir.

SEKIiL.13 TURK LIRASI SEPET KUR
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi
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DUNYA EKONOMISI

Diinya Ekonomisinde Yeniden Bir Kriz mi
Geliyor Endiseleri; Mali Kriz Olmaz, Ancak
Ekonomiler Daha Da Yavaslayabilir

Kiiresel ekonomik krizin Gzerinden yedi
yil gegmis olmasina ragmen diinya
ekonomisi topyekun saghgina
kavusamamistir. Kinlganliklar,
dalgalanmalar, iyilesmelerde bolgeler
arasi farkhhklar siirmektedir.

2015 yilina ozellikle gelismis (lilkelerin
tamaminda beklenen biiyiime nedeniyle
iyimser baglanmistir. Ancak iginde
bulundugumuz Agustos ayi itibariyle
diinyada iglerin kotiiye gittigine dair
endiseler olusmaktadir.

Buna karsin diinyada yeni bir kiiresel mali
kriz yasanma olasiligi ¢cok diisliktiir. Ancak
ozellikle gelisen ilkelerden kaynaklanan
bir ekonomik yavaslama olabilecektir.
Kiiresel bir resesyon ve deflasyon olasiligi
da oldukga sinirhidir.

Cin’deki Yavaslama Endise Veriyor,
Biiyiimeyi Desteklemek igin Yuan Devaliie
Edildi, Yeni Onlemler Alindi

Cin ekonomisi bir yandan ekonomik
yavaslama ve borsalarindaki bozulmalar
ile miicadele ederken ayni anda para
birimi Yuan’in dalgalanma bandini
degistirerek finansal reformlarini
siirdiirmeye calismaktadir.

Cin ekonomisinin yiizde 10’lar uzerinde
olan biiyiimesi yiizde 7’lere gerilemistir.
Cin’de iktisadi faaliyetlerde yavaslama
kademeli olarak halen siirmektedir ve
muhtemelen biiyiime bu yil yiizde 7’nin
de altina inebilecek.

Cin’in biuylimesinde yavaslama ticaret ve
yatirrm kanallar ile ekonomisi Cin ile
biitiinlesmis diger gelisen ulkeleri de

olumsuz etkilemekte ve bu iilkelerde de
ekonomik yavaslamaya yol agmaktadir.

Cin, ekonomik biiylimesindeki
yavaslamayi tersine ¢evirmek igin bir dizi
destek onlemi alirken para birimi Yuan’i
devaliie etmistir. Yuan’in Dolar
karsisindaki dalgalanma bandinin orta
noktasi 6,12’den 6,31’e ¢ikarilmigtir. Arti-
Eksi dalgalanma bandi iginde Yuan dolar
karsisinda 6,40’a kadar gerilemistir.

Yuan’in devaliiasyonu yiizde 3,1 ile sinirli
kalirken, diinyanin geri kalani bunu olasi
bir kur savasi olarak algilamis ve buna
bagh olarak gelisen iilkelerin para
birimleri de deger kaybetmistir. Ozellikle
Cin’in ¢evresinde bulunan Malezya,
Tayland ve Endonezya gibi lilkelerin para
birimlerindeki kayiplar 1997 Asya-Pasifik
krizini hatirlatmistir. Ancak bélgedeki bu
iilkelerin mali yapilan bu kez daha
saglamdir ve 1997 gibi bir kriz olasilig
bulunmamaktadir.

Borsalar, Petrol ve Emtia Fiyatlan
Diisiiyor, Giivenli Liman Altin ve Gelismis
Ulke Tahvilleri Deger Kazaniyor

Diinya ekonomisinde yilbasindan bu yana
petrol, emtia ve altin fiyatlarn ABD
Merkez Bankasi FED’in faiz arttiracagi
beklentisiyle kademeli olarak
gerilemekteydi. Ancak Agustos ayi icinde
Cin ve diger gelisen llkelerdeki
yavaslamanin petrol ve emtia talebini
daha da azaltacagi endisesi ile petrol ve
emtia fiyatlarinda gerileme hizlanmistir.

Yine yavaslama endisesi tim diinya
borsalarinda satiglara ve gerilemelere yol
acmaya baslamistir. Ayni anda Cin
borsasindaki kayiplar 6nce gelisen
iilkeleri etkilerken, yavaslama endisesi ile
son bir haftada geligmis lilke borsalarinda
da gerilemeler ortaya gikarmistir.

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU AGUSTOS 2015

DUNYA EKONOMISi

Bu ortamda altin ve gelismis iilke
tahvilleri ise giivenli liman olarak talep
gormeye ve fiyatlari da artmistir.

Kiiresel mali piyasalarda ortaya c¢ikan
endiseleri yansitan fiyatlamalar bir siire
daha devam edecektir, ancak bu
fiyatlamalar bir kiiresel kriz O©nciisii
degildir.

En Cok Gelisen Ulkeler Olumsuz
Etkileniyor

Yilbasindan bu yana ABD Merkez Bankasi
FED’in faiz arttiracagi beklentisi ile olugsan
yeni kiiresel mali kosullar icinde gelisen
lilkelerden sermaye c¢ikiglar, para
birimlerinde deger kayiplan ve
ekonomilerinde yavaslama
yasanmaktaydi.

Yilin ikinci yarsinda bu kez Cin’in etkisi ve
ihrag ettikleri enerji ve emtia fiyatlarinin
iyice gerilemesinin yarattigi olumsuz
etkiler gorilmektedir.

Gelisen lilke para birimleri tiim bunlarin
sonucu olarak son 15 yilin en diisiik
degerine geri donmiis bulunmaktadir.

Tim bunlara ragmen gelisen iilkeler igin
bir kriz gozikkmemektedir, ancak
ekonomik  biiyiimelerin daha da
yavaslamasi muhtemeldir. Belki de yeni
donemin krizleri uzun siireye vyayilan
yavas bliyiimeler olacaktir.

ABD Merkez Bankasi FED’in Faiz Arttirma
Karari Giderek Zorlasiyor

2015 yilinda diinya ekonomisini
sekillendiren 6nemli unsurlardan biri ABD
Merkez Bankasi FED’in faiz politikasidir.
FED ekonomideki iyilesmeye bagh olarak
2015 yih  icinde faiz  oranlarini
arttiracaktir. FED igin faiz kararinda ABD
ekonomik verileri 6ncelik tagimaktadir.

ABD’de ekonomik gostergeler faiz artisina
yaklasildigini gostermektedir. Ancak son
haftalarda kiiresel mali piyasalarda
Cin’deki yavaslama ve para birimi Yuan’in
devaliiasyonu ile tetiklenen bozulma
sonrasi FED’in faiz artisini 6teleyebilecegi
beklentileri artmaktadir. Buna ragmen
FED yil iginde faiz artisina baslayacaktir.

Euro-Dolar Paritesinde Dalgalanma; Bu
kez de Euro Deger Kazaniyor

Euro-Dolar paritesi lizerinde ABD Merkez
Bankasi FED’in eyliil ayinda faizleri
artirmaya baslayacak beklentisi etkili
olmaktaydi ve parite 1,10'un da altina
inmisti.

Ancak kiiresel mali piyasalarda yasanan
endise ve gerilemeler karsisinda FED’in
faiz artisini erteleyecegi beklentisi one
c¢ikmistir. Buna bagh olarak parite tekrar
1,17 seviyesine kadar vyaklasmis ve
sonrasinda 1,5 seviyesine inmistir.

Bundan sonra FED kararini etkileyecek
ABD verileri cok daha 6nemli olacaktir ve
muhtemelen 16-17 Eylil FED toplantisina
kadar paritede dalgalanma daha da
artacaktir.

SEKiL.14 EURO DOLAR PARITESI
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i \
N\
N\
A ¥
A ¥
.
. N
N
N
A ¥
A\
A ¥
A ¥
A ¥
A\
A ¥ V4
A ¥ v 4
A ¥ &
AV 2
A ¥
V
g & & & & O N FZT OO 1 N N N N
Lo B B By B My By BT O Ly B B
S 3. 9 8 8 9 | 5 @9 > N g 35
;u_,u_,m'-usn:“’zmmwmo
< ¥<Ow§§ S T Q2 <«

Kaynak: Reuters Giinliik Verileri
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de Yillik insaat Harcamalari Haziran
Ayinda da 1,07 Trilyon Dolara Ulasti
ABD’de konut ve konut disi ingaat
harcamalarinda artis siirmektedir. Yilin ilk
ceyreginde 1 trilyon dolar iizerine ¢ikan
harcamalar ikinci ¢eyrekte artisini
siirdirmektedir. Haziran ayinda yillik
ingaat harcamalarn 1,07 Trilyon dolara
ulasmistir.

TABLO.9 ABD iNSAAT HARCAMALARI
YILLIK MILYAR DOLAR

DONEM KONUT DI(I(SJI“I‘;iJl:er TOPLAM
iNSAATI iNSAATI INSAAT
2013 Q1 325,1 544.0 869.2
2013 Q2 341,1 556,0 897.1
2013 Q3 346,1 570,4 916,5
2013 Q4 363,8 582,9 946,7
2014 Q1 383,0 568,6 951.6
2014 Q2 355,9 601,2 957,1
2014 Q3 351,9 614,5 966,4
2014 Q4 355,2 629,3 984,5
2015 Q1 363,9 642,5 1.006,4
2015 NiSAN 373,3 671,3 1.044,6
2015 MAYIS 376,7 686,8 1.063,5
2015 HAZIiRAN 378,0 686,6 1.064,6

Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Mevcut Ev Satislari Temmuz
Ayinda Yeni Rekor Kirdi

Mevcut ev satislari 2015 yih Temmuz
ayinda 5,59 milyon adet ile 2008 sonrasi
en yiiksek yeni seviyesine ulagsmistir ve
bu yilin Haziran ayi rekorunu yenilemistir.

TABLO.10 ABD KONUT SEKTORU

Euro Alaninda insaat Sektérii ikinci
Ceyrekte Yiizde 1,0 Daraldi

Euro bolgesinde ingaat sektori
harcamalari 2015 yilinin ilk geyreginde
yiizde 1,6 kiigilldiikten sonra, ikinci
ceyrekte de yiizde 1,0 daralmistir. Avrupa
birligindeki genel iyilesmeye karsin insaat
sektorii zayif kalmaktadir.

TABLO.11 EURO ALANI iNSAAT SEKTORU
BUYUME DEGiSsim YUZDE

TOPLAM KONUT
PONEM | iNSAAT | juily | Disteiva
SEKTORD iINSAATI
2013 Q1 5,9 -5,5 -7,4
2013 Q2 3,6 3,6 -4,1
2013 Q3 1,2 1,1 -2,0
2013 Q4 1,2 1,1 -2,0
2014 Q1 6,1 6,5 5,1
2014 Q2 3,0 3,7 0,9
2014 Q3 1,4 -1,0 -2,5
2014 Q4 -0,8 -1,1 0,6
2015 Q1 1,6 2,1 0,6
2015 Q2 -1,0 -0,7 -1,9

Kaynak: Eurostat

insaat Malzemesi Fiyatlari Geriliyor
Kiiresel piyasalarda tim emtia
fiyatlarinda goriilen diisiise paralel olarak
ingaat malzemesi fiyatlan da
gerilemektedir.

TABLO.12 iNSAAT MALZEMESI FiYATLARI

MEVCUT

) YENi EV EV K:i)\'(\'l:"TT

DONEM SATISLARI SATISLARI T
AYLIK BiN YILLIK e

BiN
2012 Q4 396 4.900 146,0
2013 Q4 441 4.870 165,6
2014 Q3 456 5.180 173,5
2014 Q4 496 5.070 173,0
2015 Q1 481 5.210 175,1
2015 NiSAN 508 5.090 177,1
2015 MAYIS 521 5.320 179,1
2015 HAZIRAN 481 5.480 180,9
2015 TEMMUZ 507 5.590
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2012 ARALIK 656 364,93 370
2013 ARALIK 643 331,40 379
HAZIRAN 655 314.40 371
EYLUL 645 303.50 394
2014 ARALIK 635 285,00 385
MART 525 279,40 335
HAZIRAN 530 262,70 320
TEMMUZ 525 237,10 344
AGUSTOS 515 226,80 319

Kaynak: US National Association of Realtors, US
Bureau of Census, S&P Case Shiller Index

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National
Association of Home Builders, COMEX,

www.imsad.org
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OZEL BOLUM
TURKIYE'DE ERKEN  SECIM  NELER

GETIRECEK

Tiirkiye 1 Kasim’da Erken Segime Gidiyor
Turkiye bir erken segime gitmektedir. 1 Kasim

icin alinan erken segim karari ile birlikte siyasi
belirsizlikler siirmeye devam edecektir.
Kiiresel kosullarin bozuldugu bir ortamda
erken secime gidiliyor olmasi da riskleri
ayrica yikseltmektedir.

ilk Kez Kurulacak Seg¢im Hiikiimeti’'nden
Ekonomi icraati Beklenmiyor, Ancak 2016
Biitgesini Se¢im Hiikiimeti Sunacak

Turkiye ilk kez bir genel segcime kurulacak

“se¢cim hiikiimeti” ile gidecektir. Segim
hiikiimetinin  kurulmasi asamasinda da
belirsizlikler bulunmaktadir. CHP ve MHP
secim hiikimetinde yer almayacaklarini
aciklamistir. HDP ise se¢im hiikiimetinde yer
alacaktir. Bu kosullarda segim hiikiimeti
iceriden ve disarindan bagimsiz liyelerin
katilimi ile kurulabilecektir.

Se¢cim hiikiimetinin ana gorevi Tiirkiye’yi
secime gotirmek olacaktir. Bu nedenle
ekonomi alaninda o6nemli bir icraat
beklenmemektedir.

Bununla birlikte 2016 yili biitcesi ile 2016-
2018 donemini kapsayacak Orta Vadeli
Program’in  hazirlanmasi ve TBMM’ne
sunulmasi gerekmektedir. Her iki ¢calismayi
da sec¢im hiikiimeti TBMM’ne sunacaktir.

Tiurkiye icin ¢ok o©onemli bu iki politika
belgesinin hazirlanma ve sunusunun se¢im
hiikiimetine kalmis olmasi 2016 yili ekonomi
hedefleri ve politikalar icin de kayip yil
endisesi yaratmaktadir.

Giivenlik Riskleri Nedeniyle Genel Segim
Nisan Ayina Otelenebilir

Artan i¢ ve dis giivenlik riskleri toplumsal ve
ekonomik istikrari  tehdit etmektedir.
Yaganan gelismeler cergevesinde segim

glivenliginin saglanmasi da ayri bir sorun
olacaktir.

Sec¢im giivenliginin saglanamamasi halinde
secimlerin Nisan ayina ertelenmesi ve bir
olaganiistii hal hiikiimeti ile devam edilmesi
olasihgi da bulunmaktadir.

Giivenlik riskleri uzun siire sonra ekonomik
fiyatlamalarda ve beklentilerde fazlasi ile
etkili olacaktir.

Erken Genel Se¢im Siyasi Tabloyu Degistirir
mi?

Erken segim sonuglari ile nasil bir siyasi tablo
olusacagi belirsizdir ve siyasi tikanikligin
slirmesi olasilig bulunmaktadir.

Erken secime kadar muhtemelen toplumsal
kutuplasma daha da arttirilacak ve o6zellikle
Kiirt sorunu-PKK terorii-¢oziim ve baris sireci
lizerinden siyaset (retilecektir. Boéyle bir
ortamda ekonomik  beklentilerin  ve
faaliyetlerin olumsuz etkilenmesi kaginilmaz

olacaktir.

Erken genel segcimde 4 partili ve hicbir
partinin tek basina iktidar olamadigi bir
meclis dagiimi simdilik en yiiksek olasilik
olarak goriilmektedir. Béyle bir sonug
alinmasi halinde Tiirkiye’nin siyasi tikaniklig
asmasi icin siyasi partilere biyiik gorev
diisecektir. Aksi takdirde ekonomik riskler
daha da artacaktir.
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