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AYLIK SEKTOR RAPORU MAYIS 2015

YONETICi OZETi
2014 yilinda ingaat harcamalan 162,3

milyar TL.

2014 vyilinda o6zel sektor insaat
harcamalari 101,1 milyar TL oldu.

insaat sektoriinde istihdam Subat

ayinda 1,64 milyon kisi.

insaat sektoriinde giiven endeksi Mayis
ayinda 1,1 puan artti.

Mevcut ingaat isleri endeksi Mayis
ayinda 10,6 puan artti.

Yeni alinan ingaat islerinde sinirlh artig
Mayis ayinda siirdii.

2015 yih Nisan ayinda konut satislari
ylizde 42,7 artti.

2015 yili ilk dort ayinda konut satiglari
ylizde 22,0 artti.

2015 vyih Nisan ayinda yeni konut
fiyatlari yilhk artigi yiizde 7,1.

2015 vyiik  Mayis
kredilerinde yillik biyliime yiizde 19,2.

ayinda  konut

Konut kredisi aylik ortalama faiz orani
Mayis ayinda yiizde 0,93’e yiikseldi.

2015 Mart ayinda ingaat malzemesi
sanayi liretimi ylizde 1,0 kiiguldii.

2015 Mart ayinda ingsaat malzemesi
ihracati yiizde 13,6 geriledi ve 1,58
milyar dolar oldu.

2015 Mart ayinda ingsaat malzemesi
ithalati ylizde 3,0 artti.

v’ 2015 vyilinda iktisadi faaliyetler
duragan.

v" Genel secimler éncesi ekonomide
bekle-gor egilimi yasaniyor.

v' Enflasyon hedefi ve beklentileri
yiikseldi.

v TC Merkez Bankasi faizleri
degistirmedi; TL faizler yukar yonlii.

v Tirk lirasi sepet kur 2,80 altinda.

v Diinya ekonomisinde 2015 yilinda
yiizde 2,9 biiyiime bekleniyor.

v Diinya mal ticaretinde 2015 yilinda
ylizde 4-5 arasinda daralma
bekleniyor

v ABD Merkez Bankasi’nin faiz artislari
beklentisi siriiyor.

v Avrupa Birligi 2015 yih ilk ¢eyrekte
yiizde 1,4 biiyiidi.

v' Euro-Dolar paritesi Mayis ayinda
once 1,14’u asti, sonra yeniden 1,10
altina indi.

v ABD’de ingaat harcamalari 2015
yilinda yiiksek seviyesini koruyor.

v' ABD’de mevcut konut satiglari Mart
ayinda rekor kirdi; 5,19 milyon adet.

v" AB insaat harcamalari 2015 yih ilk
ceyrek doneminde vyiizde 0,5
kiglilda.

v' Mayis ayinda ingaat malzemesi
fiyatlari duragan seyir siirdii.

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU MAYIS 2015

EXECUTIVE SUMMARY

Construction expenditures are 162,3 bn
dollar in 2014.

Private construction expenditures are
101,1 bn dollar in 2014.

Construction sector employment is 1,64
million in February of 2015.

Construction confidence index

increased 1,1 point in May.

Existing construction activities jumped
10,6 point in May.

New construction order is improving in
May.

House sales increased 42,7 percent in
April.

House sales increased 22,0 percent
during the first four months in 2015.

New house sale price rose 7,1 percent in
annualy term.

Housing loans yearly based growth rate
is 19,2 percent.

Average monthly housing loan interest
rate increased to 0,93 percent in May.

Construction materials sector industrial
production decreased 1,0 percent in
March.
Construction materials export
decreased 13,6 percent in March and is
1,58 bn USD.

Construction materials import rose 3,0
percent in February and 819 million
USD.

Economic activities growth is estimated
close to zero for the new year.

Before the general election, stagnation
is rising in economy.

Estimations for inflation are rising.

Turkish Central Bank holded policy rate
stable. TL interest rates are increasing.

Currency basket rate is below 2,80
Turkish Liras.

World economy is estimated to grow
2,9 percent in 2015.

World merchandise trade is estimated
to shrinkage between 4-5 percent in
2015.

EU-28 economy has growth 1,4 percent
in the first quarter of 2015.

Euro Dolar parity is fluctuating around
1,10 level.

US construction expenditures are at
highest level in the new year.

EU construction expenditures are
weakening in the new year.

Construction materials prices are at
lower pace.
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AYLIK SEKTOR RAPORU MAYIS 2015

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

2014 Yihinda insaat Harcamalan 162,3
Milyar TL Oldu
2014 vyilinda insaat sektoriinde toplam

harcama buyukligd 162,3 milyar Tl'ye
yukselmistir. 2013 yilinda 141,9 milyar TL
olan ingaat harcamalari 2014 vyilinda cari
fiyatlarla yuzde 14,4 buyamistar. 2013
yilinda ingaat harcamalarindaki biyime yine
cari fiyatlarla ylizde 11,5 olmustu.

2014 yilinda kamu insaat harcamalar cari
fiyatlarla ylzde 1,0 kii¢lilms ve 61,19 milyar
TL olmustur. Kamunun toplam insaat
harcamalari icindeki payl da ylizde 37,7'ye
gerilemistir. Kamu kesiminde baslayan biyik
alt ve Ust yapi projeleri tamamlandik¢a kamu
insaat harcamalari sinirlanmaktadir.

Ozel sektdr insaat harcamalari ise 2013
yihinda 80,0 milyar TL iken, 2014 yilinda
yluzde 26,3 artmis ve 101,1 milyar Tl'ye
ylkselmistir. 2015 yilinda insaat sektériinde
kamu harcamalarinin yavaslayarak strmesi
beklenirken temel belirleyici yine 6zel sektor
ingaat harcamalari olacaktir.

TABLO.1 KAMU VE OZEL SEKTOR INSAAT
HARCAMALARI MILYON TL

insaat Sektorii Genel Ekonominin Altinda
Biiyudi

2014 yilinda ingaat sektori ylzde 2,2 ile
ylzde 2,9 biylyen genel ekonominin altinda
bliyime gerceklestirmistir. Kamu insaat
harcamalarinda  blylmenin yavaslamasi
etkili olmustur. insaat sektdériinin 2015
yilinda genel ekonomik biiyimeye yakin bir
bliyime gosterecegi beklenmektedir.

SEKIL.1 INSAAT SEKTORU VE EKONOMIiK BUYUME
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

insaat Sektoriinde istihdam Subat Ayinda
1,64 Milyon

insaat sektériinde istihdam Subat ayinda
1,64 milyon kisi olmustur. 2015 Subat ayinda
insaat sektorlindeki istihdamin toplam
istihdam icindeki payl da ylizde 6,4 olarak
gerceklesmistir. istihdam gecen yilki Subat
ayl istihdaminin altinda kalmistir.

KAMU OZEL
DONEM SEKTORU SEKTOR (GENEL
iNSAAT iNSAAT iNSAAT
2011 41.728 76.240 117.968
2012 45.000 82.108 127.108
2013 Q1 12.740 20.086 32.826
2013 Q2 15.764 21.648 37.412
2013 Q3 16.332 19.064 35.396
2013 Q4 16.971 19.286 36.257
2013 61.807 80.083 141.890
2014 Q1 13.542 25.597 39.139
2014 Q2 15.598 28.125 43.723
2014 Q3 15.942 24.421 40.363
2014 Q4 16.111 22.962 39.073
2014 61,192 101.105 162.297

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

TABLO.2 iNSAAT SEKTORUNDE iSTIHDAM

iNSAAT
TOPAM SEKTORU iNSAAT
DONEM iSTIHDAM iSTIHDAM SEKTORU

(000 Kisi) (000 Kisi) PAY %
2013 ARALIK 24.320 1.784 7,3
2014 OCAK 24.456 1.699 6,9
2014 ARALIK 25.642 1.829 7,1
2015 SUBAT 25.576 1.640 6,4

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU MAYIS 2015

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

insaat Sektériinde Giiven Endeksi Mayis
Ayinda 1,1 Puan Artti

insaat sektorii giiven endeksi yilin ilk (g
ayindaki artisin ardindan Nisan ayinda
duraganlasmis, Mayis ayinda ise tekrar 1,1
puan yiikselmistir. Insaat sektdri giiven
endeksi gecen yili 73,5 puan ile yilin en
disik seviyesinden kapatmisti. Yeni yilin ilk
bes ayinda insaat sektori given endeksi
gecen yilsonuna gore 17,5 puan artarak 89,9
puana yukselmistir. Gliven endeksi gegen
yihn Mayis ayinin gliven seviyesinin de 3,7
puan Uzerinde bulunmaktadir.

SEKiL.2 INSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSi 2010=100

SEKIL.3 SON UC AY iNSAAT FAALIYETLERi 2010=100

iNSAAT FAALIYETLERI SON UG AY
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Mevcut insaat isleri Seviyesi Nisan Ayinda
10,6 Puan Birden Artti

Mevcut insaat isleri seviyesi mevsimsellik
etkisi ile birlikte Mayis ayinda hizli bir artis
gostermistir. Nisan ayinda yikselmeye
baslayan mevcut isler seviyesi Mayis ayinda
¢ok daha kuvvetli artmistir. Béylece mevcut
insaat isleri seviyesi U¢ aydir st Uste
ylikselmektedir. Mayis ayindaki 10,6 puan
artis ile mevcut islerin seviyesi 103,5 puana
ylkselmistir. Mevcut isler seviyesi gecen yilin
ayni ayina gore 4,8 puan yukaridadir.

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Mayis Ayinda 2,4
Puan Artti ve Toparlanma isaretleri Verdi
2014 Temmuz ayindan bu yana alinan insaat
islerinde yasanan sinirh ve kademeli
toparlanma Mart ayinda durduktan sonra
Nisan ayinda sinirli 6lglide gerilemisti. Mayis
ayinda ise bu kez sinirli 6lglide bir artis
olmustur. Alinan vyeni insaat islerinde
toparlanma yavas kalmaktadir. Alinan yeni
insaat isleri seviyesi Mayis ayinda 2,4 puan
artmistir. Gegen yilin ayni ayina gore de yeni
alinan isler seviyesi 2,4 puan vyukarida
gerceklesmistir.

SEKIL.4 YENi ALINAN iNSAAT iSLERi 2010=100

YENi ALINAN iNSAAT iSLERiNiN SEVIYESi
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU MAYIS 2015

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

Konut Satislari Nisan Ayinda Yiizde 42,7
Artti

Nisan ayinda konut satislari hizlanmis ve
ylizde 42,7 artarak 119.317 olarak
gerceklesmistir. Yeni yilda konut satislari
hizlanarak artmaktadir.

Ocak ayindaki gerileme ardindan konut
satislari Subat ayinda ylzde 15 ve Mart
ayinda ylizde 32,4 artmistir.

Boylece yilin ilk dort ayinda konut satislar
gecen yilin ayni dénemine gore ylizde 22,0
artarak 416.535 adede ulagmistir.

Nisan ayi satislari gecen vyilki Aralik ayi
satislari sonrasi en ¢ok konut satilan ay
olmustur. Konut satislari  beklentilerin
Uzerinde gerceklesmeye devam etmektedir.

TABLO.3 AYLIK KONUT SATISLARI

Yilin ilk dort ayinda birinci el konut satislari
ylzde 15,8 artarak 182.718 adet olarak
gerceklesmistir. ikinci el konut satislari ise
ayni donemde yuzde 27,3 artarak 233.817
adet olmustur. Konut satislarinda birinci ve
ikinci elde artis yasanmasi konut talebinin
sirdtglint gostermektedir.

TABLO.4 AYLIK KONUT SATISLARININ DAGILIMI

.. BiRiINCi iKiNCi
DONEM TOPLAM EL EL
2014 341.463 157.767 183.696
OCAK-NiSAN
2015 416.535 182.718 233.817
OCAK-NiSAN
. +22,0 +15,8 +27,3
DEGiSiM ’ ’ !

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Konut Fiyatlar1 2015 Yili Nisan Ayinda
Yillik Olarak Yiizde 7,1 Artti

Yeni yilin ilk dort ayinda yeni konut fiyat
artislari ylizde 3,4 olmustur. Boylece yillik
fiyat artis ylzde 7,1 olarak gergeklesmistir.

Yeni konutlarin  yilhk  fiyat  artislan
enflasyonun  altinda  kalmaya devam
etmektedir. Son bir yilda vyeni konut

fiyatlarinda en ylksek artis ylizde 7,9 ile 3+1
tipi konutlarda olmayi sirdiirmektedir.

SEKIL.5 YENi KONUT FiYAT ENDEKSi(2010=100)

2015-2014

DONEM 2014 2015 DEGIiSiM
%

OCAK 87.639 86.167 -1,7

SUBAT 82.597 95.021 +15,0

MART 87.617 116,030 +32,4

NiSAN 83.610 119.317 +42,7

MAYIS 90.377

HAZIRAN 92.936

TEMMUZ 85.101

AGUSTOS | 105.624

EYLUL 115.786

EKiM 95.645

KASIM 103.783

ARALIK 134.666

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

ilk ve ikinci El Konut Satislari Birlikte
Artmaya Devam Ediyor

Konut satislari icinde birinci el ve ikinci el
konut satislari dagilimi 6nemlidir. Birinci el
satislari yeni konut baslangiglari icin 6nemli
bir gostergedir. 2015 yilinin ilk dort ayinda
hem birinci el hem de ikinci el konut

satislarinda 6nemli artig gérilmektedir.

YENi KONUT FiYAT ENDEKSi 2010=100
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Kaynak: REIDIN Yeni Konut Fiyat Endeksi
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AYLIK SEKTOR RAPORU MAYIS 2015

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

insaat ve Gayrimenkul Sektériiniin Kredi
Kullanimi Yilin ilk Geyreginde Yiikseldi
insaat sektériiniin 2014 yilinda yurticinden
kullandig1 krediler ylzde 21,2, gayrimenkul
sektoriinin kullandigi krediler ise ylzde 44,4
artmisti.

2015 vyihnin ilk ¢eyreginde vyurtiginden
kullanilan  kredilerdeki artisin  hizlandig
gorilmektedir.  insaat  sektériinde  ilk
ceyrekte yurticinden kullanilan krediler
ylizde 9,4, gayrimenkul sektorinin ilk
ceyrekte yurticinden kullandigi  krediler
yizde 11,6 artmistir. insaat sektériinin
yurticinde kullandigi kredi hacmi ilk ¢eyrek
sonunda 112,8 milyar Turk Lirasina
ulagsmistir. Kredi hacmindeki genislemede
yihn ilk ¢ceyrek déneminde déviz kurlarindaki
artisin  ve doviz cinsi kredilerin TL
karsiliklarinin artmasi da etkili olmustur.

2015 yilinda yurtdisindan kredi kullanimi ise
azalmaktadir.

TABLO. 5 INSAAT VE GAYRIMENKUL SEKTORUNUN
KULLANDIGI KREDILER

Mayis Ayinda Konut Kredileri Ayhk
Ortalama Faizleri Yiizde 0,93’e Yiikseldi

Yeni yilin ilk G¢ ayinda aylik ortalama ylizde
0,90 seviyesinde gerceklesen konut kredi faiz
oranlari Nisan ayinda ylzde 0,91 seviyesinde
gerceklestikten sonra Mayis ayinda yilzde
0,93 olmus ve yukari yonli bir egilime
girmigtir.

SEKiL.6 KONUT KREDISi AYLIK ORTALAMA FAiz
ORANLARI YUZDE

AYLIK ORTALAMA KREDI FAiZ ORANI %
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Kaynak: TCMB

Konut Kredilerinde Yillik Biiyiime Yiizde
19,2 ile Hizlaniyor

Konut kredileri bulytklGgl Mayis ayinda
135,5 milyar TL'ye ulasmistir. Boylece konut
kredilerindeki yillik bliyime hizlanarak ylizde
19,2’ye yukselmistir.

SEKIiL.7 KONUT KREDILERi STOKU

; INSAAT

o | S| TR | v | S

DONEM | yrepiLer | KREDILER | yrepilER KREDICER
0 MILYON i MILYON
M||_T\[0N ML ron MILYON TL DOLAR
2011 Q4 49,314 6,962 26.918 3.864
2012 Q1 51.535 6.737 26.981 4.015
2012 Q2 54.454 6.509 27.741 3.614
2012 Q3 58.403 6.685 29.537 3.280
2012 Q4 59.030 6.629 29.855 3.494
2013 Q1 63.821 6.443 32.169 3.423
2013 Q2 77.189 6.765 35.884 3.715
2013 Q3 79.096 6.853 37.656 3.589
2013 Q4 85.090 5.995 40.244 5.164
2014 Q1 93.936 6.185 50.184 5.258
2014 Q2 95.203 6.801 49.961 5.297
2014 Q3 100,660 7.123 57.731 5.408
2014 Q4 103.113 7.447 58.115 4.646
2015 Q1 112.796 7.434 64.857 4.506

Kaynak: TBB Risk Merkezi, TCMB

140,0 — KONUT KREDILERI MILYARTL
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Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU MAYIS 2015

TURKIYE iINSAAT MALZEMELERIi SANAYI

insaat Malzemesi Sanayi Uretimi ilk Ug
Ayda Yiizde 6,7 Geriledi

2015 yilinin ilk Gg ayinda insaat malzemeleri
sanayi Uretiminde vylzde 6,7 dlsus
yasanmistir. Gerileme Mart ayinda
yavaslamistir.

insaat malzemesi sanayi uretimi 2015 yili
Ocak ayinda ylzde 12,1, Subat ayinda ise
yuzde 7,8 kugulmusti. Mart ayinda ise
gerileme yavaslamis ve ylzde 1,0 olmustur.
Boylece yilin ilk Gi¢ ayinda insaat malzemesi
sanayi Uretimi ylzde 6,7 kiicUlmustur.

Ekonomide ve insaat sektoriinde kis
aylarindaki duraganhk ve ihracat
pazarlarinda yasanan sikintilar ile insaat

malzemesi sanayi Uretimi klgllmustir.
Ancak Mart ayindan itibaren mevsimsellik ile

birlikte  sanayi Uretimindeki gerileme
yavaslamaktadir ve muhtemelen bahar
aylarinda yeniden blylimeler

gorilebilecektir.

Yilin ilk G¢ ayinda Uretimi izlenen 26 alt
sektorden 17’sinde Uretim gerilemistir. 9 alt
sektorde gerileme vyizde 10’un (zerinde
gerceklesmistir.

Yilin ilk Gi¢ ayinda Uretimde agirlkli payi olan
gimento ve hazir beton ile tas ve
mermerlerde ylizde 20’nin Uzerinde, diz
cam ile metal kapi ve pencerelerde yizde
20’ye yakin Uretim gerilemesi yasanmistir.
Diger cok sayida onemi alt sektorde ise
Uretimde vylzde 10’a vyakin kayiplar
yasanmistir. Mevsimsellik ile birlikte bahar
aylarindan itibaren Uretimin toparlanmasi
beklenmektedir.

TABLO.6 ALT SEKTORLERDE SANAYi URETiMi

2015
.. 2015 OCAK-
SEKTORLER MART MART
Diger Camlarin imalati ve islenmesi
18,1 12,8
(Teknik Amagh Cam)
Bl.l.'lestlrllm.ls.Pa_rke Yer 47 10,2
Doégemelerinin Imalati
likten Tiipler, Borular, igi B
(;EI. en uva er, Borular, ici Bog 28.9 75
Profiller Baglanti Par¢a Imalati
Duvar Kagidi imalati 80,1 7,1
Seramik Sihhi Uriinlerin imalati 6,0 4,9
Sogutma ve Hav?landlrma 0,5 2,0
Donanimlarinin Imalati
Boya, vernik ve benzeri kaplayici
. . 6,8 1,6
maddeler ile macun Imalati
ik K Kal Tagl
_Seraml aro ve Kaldirim Taslan 0,5 0,7
Imalati
Kilit ve Mentese imalati 1,5 0,6
insaat Amagch Algi Uriinlerin imalati 11,1 -1,2
!Elektrlkll Aydinlatma Ekiplerinin 0,3 a5
Imalati
Ana Demir ve Celik Uriinleri imalati
. .. -2,1 -3,4
(Ingaat Demiri vb)
Metal Yapi ve Yapi Parcalari imalat -15,2 -5,0
Merkezi Isitma Radyatorleri
(Elektrikli Radyatorler Harig), Sicak -2,1 -6,8
Su Kazan imalati
Diger musluk ve valf/vana imalati 2,0 -8,1
!nsaat Amagli Beton Uriinlerin 16,8 83
Imalati
Kablolarin imalati -2,5 -8,8
Plastik insaat Malzemesi imalati -5,0 -10,2
Diger Bina Dog.reimaa.llg.l ve 53 11,9
Marangozluk Uriinlerinin Imalati
Metalden Kapi ve Pencere imalati -9,0 -12,5
Kireg ve Algi imalati 2,7 -14,6
Flrmlanmls Kilden Tl_.]gla, Karo ve 11,0 16,6
Ingaat Malzemeleri Imalati
Diiz Cam imalati -19,0 | -18,4
Cimento imalati 22,2 -21,3
Hazir Beton imalati 0,0 -22,3
Tas_ve Mfern_me_!r.ln Ke§|lme5|, Sekil 16,3 234
Verilmesi, Bitirilmesi
insaat Malzemeleri -1,0 -6,7

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU MAYIS 2015

TURKIYE iINSAAT MALZEMELERIi SANAYI

Mart Ayinda ihracat Yiizde 13,6 Geriledi
insaat malzemesi ihracatinda gerileme Mart
ayinda da sirmustiir. Ocak ayinda yilzde
19,6, Subat ayinda yizde 19,5 gerileyen aylk
ihracat Mart ayinda ise ylizde 13,6 diismus
ve 1,58 milyar dolar olmustur. Paritelerdeki
gerilemeler ve pazarlardaki bozulmalar
ihracati olumsuz etkilemektedir. ihracatta ilk
U¢ ayda gerileme ise ylizde 15,3 olmustur.

SEKIL.8 INSAAT MALZEMELERI iIHRACATI AYLIK

AYLIK iNSAAT MALZEMESI iHRACATI
MILYON DOLAR
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ithalat Mart Ayinda Yiizde 3,0 Artti

insaat malzemeleri ithalatindaki gerileme
Subat ayinda vyavasladiktan sonra ithalat
Mart ayinda yeniden ylizde 3,0 artmistir.
2015 yili Mart ayinda ithalat 819 milyon
dolar olarak gergeklesmistir.

SEKIL.9 INSAAT MALZEMELERI iTHALATI AYLIK
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Yillik ihracat 20,29 Milyar Dolar

2014 vyilinda insaat malzemeleri ihracati
yuzde 0,2 gerilemis ve 21,21 milyar dolar
olmustu. 2015 vyilinda vyillik ihracattaki
gerileme ilk U¢ ayda da slirmdistir. Bu
gerileme ile birlikte Mart ayinda yillik ihracat
yizde 4,4 diserek 20,29 milyar dolara
inmistir. ~ Yilhk  ihracattaki  gerilemenin
yavaslayarak siirmesi beklenmektedir.

SEKIL.10 INSAAT MALZEMELERI IHRACATI YILLIK
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Yillik ithalat 9,3 Milyar Dolara Yiikseldi
insaat malzemeleri ithalatinda kademeli
gerileme yavaslamis ve Mart ayinda ithalat
sinirh 6l¢lide yeniden artmistir. 2015 Mart
ay itibariyle yillik ithalat 9,3 milyar dolara
yikselmistir. ithalatta duragan bir egilimin
olusmasi beklenmektedir.

SEKiL.11 INSAAT MALZEMELERi iTHALATI YILLLIK
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TABLO.7 INSAAT MALZEMELERI iHRACATI
2014 -2015 MiLYON DOLAR

TABLO.8 iNSAAT MALZEMELERI iTHALATI
2014-2015 MIiLYON DOLAR

2014 2015 5 ) 2014 2015 5
OCAK- OCAK- % DEG SEKTORLER OCAK- OCAK- % DEG
SEKTORLER MART MART MART MART
ALGI 14,7 10,6 -28,1 ALGI 2,1 1,1 -45,3
CIMENTO 139,8 140,7 0,7 GIMENTO 4,7 3,5 -25,2
BOYALAR VE VERNIKLER 94,7 89,0 -6,1 BOYALAR VE VERNIKLER 140,1 136,7 2,4
PLASTIK INSAAT PLASTIK iINSAAT
MALZEMELERI 332,0 282,7 -14,9 MALZEMELERI 89,0 90,0 1,2
AGAGCTAN iNSAAT AGAGCTAN iNSAAT
MALZEMELERI 135,4 124,2 -8,3 MALZEMELERI 147,8 125,5 -15,1
DUVAR KAGITLARI 3,5 1,4 -59,1 DUVAR KAGITLARI 18,3 21,2 16,1
iSLENMIS TASLAR iSLENMIS TASLAR
(MERMER, GRANIT) 273,1 239,1 -12,5 (MERMER, GRANIT) 53,4 51,3 -3,9
MINERAL YUNLER 5,9 4,8 -18,5 MINERAL YUNLER 17,1 12,2 -28,7
ASFALT, ALGI, CIMENTO ASFALT, ALCI, CIMENTO
VE BETONDAN ESYA 35,0 27,1 -22,6 VE BETONDAN ESYA 16,0 14,3 -10,6
TUGLALAR, KAROLAR, TUGLALAR, KAROLAR,
KiREMITLER 2,0 1,6 -22,9 KiREMITLER 0,9 0,9 0,7
SERAMIK KAPLAMALAR 155,7 121,2 -22,2 SERAMIK KAPLAMALAR 26,9 24,6 -8,7
SERAMIK SAGLIK SERAMIK SAGLIK
GEREGLERI 53,7 49,0 -8,7 GEREGLERI 2,3 2,2 -3,1
DUZ CAM, YALITIM CAMI, DUZ CAM, YALITIM CAMI,
CAM TUGLA 36,2 29,4 -18,6 CAM TUGLA 44,3 48,1 8,5
CAM YUNU 27,5 22,6 -18,0 CAM YUNU 41,4 45,0 8,8
DEMIR CELiK CUBUK, DEMIR CELiK GUBUK,
PROFiL, TELLER VE GiVi 1.572,4 1.271,1 -19,2 PROFiL, TELLER VE CiVi, 117,9 85,1 -27,8
DEMIR CELIKTEN BORU VE DEMIR GELIKTEN BORU VE
BORU BAGLANTI PARCA 415,2 387,1 -6,8 BORU BAGLANTI PARCA 203,3 186,4 -8,3
DEMIR GELIKTEN iNSAAT DEMIR GELIKTEN iNSAAT
AKSAMI 360,4 322,8 -10,4 AKSAMI 63,9 59,3 -7,2
DEMIR GELIK VIDA, DEMIR GELIK VIDA,
CiVATA SOMUN 84,9 78,9 -7,1 CiVATA SOMUN 151,2 146,6 -3,0
DEMIR GELIKTEN DEMIR GELIKTEN
RADYATORLER 102,9 90,5 -12,1 RADYATORLER 5,4 5,0 -6,6
DEMIR GELiK SAGLIK DEMIR CELiK SAGLIK
GEREGLERI 20,8 15,5 -25,7 GEREGLERI 4,2 3,3 -20,1
ALUMINYUMDAN iNSAAT ALUMINYUMDAN iNSAAT
MALZEMESi VE AKSAMI 221,0 194,9 -11,8 MALZEMESI VE AKSAMI 23,4 18,6 -20,8
ALUMINYUMDAN SAGLIK ALUMINYUMDAN SAGLIK
GEREGLERI 26,9 28,8 7,2 GEREGLERI 7,7 8,2 5,7
KIiLITLER VE DONANIM KIiLITLER VE DONANIM
ESYASI 149,1 125,7 -15,7 ESYASI 154,4 153,5 -0,6
ISITMA VE SOGUTMA ISITMA VE SOGUTMA
CiHAZLARI 200,6 153,0 -23,7 CiHAZLARI 218,6 280,1 28,1
ASANSORLER VE LIFTLER 10,8 8,2 -24,1 ASANSORLER VE LIFTLER 28,5 39,5 38,4
MUSLUKLAR VE VANALAR 99,9 84,4 -15,5 MUSLUKLAR VE VANALAR 149,1 153,1 2,7
ELEKTRIK MALZEMELERI 137,7 119,4 -13,3 ELEKTRIK MALZEMELERI 274,9 263,8 -4,0
YALITIMLI KABLOLAR 449,5 332,9 -25,9 YALITIMLI KABLOLAR 89,3 83,7 -6,2
AYDINLATMA CiHAZLARI 70,7 55,3 -21,8 AYDINLATMA CiHAZLARI 141,7 143,1 1,0
PREFABRIK YAPILAR 47,6 62,7 31,6 PREFABRIK YAPILAR 7,7 2,0 -74,3
iNSAAT MALZEMELERi 5.279,6 4.474,3 -15,3 iNSAAT MALZEMELERI 2.245,5 | 2.208,0 -1,7

Calismada yer alan tiim dis ticaret verilerinin
sayisal kaynagi Tiirkiye istatistik Kurumu’dur.

Gruplandirmalar icin uluslararasi siniflandirmalar
kullanilmistir. insaat malzemesi toplam verileri
Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.
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TURKIYE EKONOMISI

Yeni Yilda Zayif Ekonomik Faaliyetler
2015 vyilinda iktisadi faaliyetlerin genel
seviyesi zaylf bir bilylime yasandigini
gostermektedir.  Ekonomik blylimenin
zayif gergeklesmesinin nedenleri; genel
secimler ve ¢6zim surecine yonelik
belirsizlikler nedeniyle olusan bekle-gor
egilimi, ekonomi politikalarina yonelik
tartismalarin yarattig gliven kaybi ile déviz
kurlarindaki  artisin  ortaya  ¢ikardigi
kayiplardir.

Genel Segim ile Siyaset One Cikiyor
Turkiye kritik bir genel secim sirecine
girmis bulunmaktadir. Se¢im sonuglari ile
olusabilecek cok sayida alternatif senaryo
olasiligi bulundugu icin diger secimlerden
farkh olarak belirsizlikler artmistir. Bu
nedenle ekonomide bekle gor egilimi ve
buna bagl duraganlasma siirmektedir.
Yabancilarin da bu segimlere en az mali
risk ile girdikleri gorilmektedir.

Yeni Kiiresel Kosullar En Cok Tiirkiye'yi
Etkiliyor

Yeni olusan kiiresel mali kosullar gelisen
ulkeler iginde en ¢ok Tirkiye, Brezilya ve
Guney Afrika Cumbhuriyetini olumsuz
etkilemektedir. Brezilya ve Giliney Afrika
emtia ihracatgisi Ulkeler olduklar igin
dusen fiyatlar ile olumsuz etkilenmektedir.
Turkiye ise genel secim Oncesi olusan
siyasi, ekonomik ve jeopolitik belirsizlikler
nedeniyle olumsuz etkilenmektedir. Secim
sonuclarina, se¢im sonrasi ekonomi
politikalarina, ¢6zim slrecine ve dis
politikaya iliskin belirsizlikler nedeniyle
Turkiye negatif ayrismaktadir.

Enflasyonun Kendisi, Hedefi ve
Beklentileri Artiyor

Petrol fiyatlarindaki disus ile birlikte 2015
yihinda  o6nemli  olclide  gerileyecegi
soylenen enflasyon her yonu ile artis
egilimindedir. Merkez Bankasi 2015
yilsonu enflasyon tahminini ylzde 5’den
yuzde 6,8e yikseltmistir. Piyasadaki
yilsonu enflasyon beklentileri de ylzde
8,0’e ulagmistir. Nisan ayinda da enflasyon
beklentilerin  (zerinde gergeklesmistir.
TUFE vyizde 7,9’a, cekirdek enflasyon
yluzde 7,0'ye yikselmistir. Kur artiglari ile
birlikte enflasyonda artis stirecektir

Reel Sektor Doéviz Kuru Artislarinin
Yarattig Maliyetleri Yonetiyor

Genel se¢cim oncesi olusan kosullar icinde
doviz kurlarindaki artislar reel sektori
olumsuz etkilemektedir. Reel sektor kur
artislari ile olusan maliyet artislarini ve
ylikselen nakit ihtiyaglarini karsilamaya
calismaktadir. Bu slrecte Odeme ve
tahsilat alaninda sikinti yasanmaktadir.

Tiketici Giiveni Halen Zayif

Mevsimsellik ile birlikte reel kesim
beklentilerinde Mayis ayinda yizde 1,0
artis olmasina karsin tiketici gliveni Mayis
ayinda da ylizde 1,6 gerilemistir. Tuketici
gliven seviyesi halen ¢ok duslktir ve
iktisadi faaliyetleri desteklememektedir.

www.imsad.org
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TURKIYE EKONOMISI

Merkez Bankasi Mayis Ayinda Faiz
Oranlarinda Degisiklige Gitmedi

Merkez Bankasi Mayis ayinda para
politikasi araci olarak kullandigi tim faiz
oranlarini  sabit tutmus ve para
politikasinda higbir degisiklige gitmemistir.
Boylece Merkez Bankasi genel segimler
oncesi olusan siyasi ve ekonomik kosullar
karsisinda mevcut durusunu korumustur.

Gecelik faiz oranlari yizde 10,75, acik
piyasa islemleri c¢ercevesinde piyasa
yapicisi bankalara repo islemleri yoluyla
taninan gecelik bor¢lanma faiz orani ylizde
10,25, Merkez Bankasli borglanma faiz
orani yluzde 7,25, bir hafta vadeli repo
ihale faiz orani vyizde 7,5 olarak
korunmustur.

Merkez Bankas’’nin ekonomiye iligkin
degerlendirmeleri de degismemistir. Buna
gore siki para politikasi durusunun ve
alinan makro ihtiyati énlemlerin etkisiyle
kredi blylime hizlari makul dizeylerde
seyretmektedir. Dis ticaret hadlerindeki
olumlu gelismeler ve tiketici kredilerinin
ithmh seyri cari dengedeki iyilesmeyi
desteklemektedir. Dis talep zayif seyrini
korurken i¢ talep bliyimeye i1limli dizeyde
katki vermektedir.

Uygulanan temkinli para ve maliye
politikalari enflasyonu, 6zellikle enerji ve
gida disi (cekirdek) enflasyon
gostergelerini olumlu yonde
etkilemektedir. Enflasyon beklentileri,
fiyatlama davranislart  ve enflasyonu
etkileyen  diger unsurlar  yakindan
izlenecek ve enflasyon goériniminde
belirgin bir iyilesme saglanana kadar para
politikasindaki temkinli durus
surduarilecektir.

Tiirk Lirasi Faizler Yikseliyor

Artan belirsizlikler ve Turkiye’nin siyasi risk
priminin  artmasi  karsisinda  Merkez
Bankasi’'nin politika degisikligine
gitmemesinin de etkisiyle piyasada repo,
mevduat, kredi ve tahvil faizleri artmistir.
Genel secime kadar Tirk Lirasi faizler
yukari yonli olacaktir.

SEKIL.12 TURK LiRASI FAIZLER
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi

Tirk Lirasinda Sepet Kur 2,80 Altinda
Soluklaniyor

Turk  Lirast  siyasi riskler, Dolarin
gliclenmesi ve beklentilerin bozulmasi ile
yilin onemli boéliminde deger
kaybettikten sonra Mayis ayinin ikinci
yarisinda Dolarin diinyada zayiflamasi ile
bir miktar toparlanmistir.
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DUNYA EKONOMISI

Diinya Ekonomisinde 2015 Yilinda Yiizde
2,9 Biiyiime Beklentisi

IMF ve Diinya Bankasi Nisan ayi igcinde yeni
yayinladiklari  g¢alismalar ile  Dinya
ekonomisinde  blylime  beklentilerini
aciklamiglardir.

IMF 2015 vyili igin dlnya ekonomisinde
yuzde 2,9 blyime ongormektedir.
Gelismis Ulkelerin  biylime beklentisi
yuzde 2,4, gelisen (lkelerin biylime
beklentisi ise ylizde 4,3’dr.

Gelisen  (lkelerin  blylime  oranlar
yavaslamaktadir. Petrol ve emtia ihrag
eden (Ulkelerde bilylime zayiflayacaktir.
Cin’de bliyime 25 yil sonra ilk kez ylzde
7’nin altina inerek ylzde 6,8 olacaktir.
Rusya ylzde 3,8 kiictlecektir.

TABLO.9 DUNYA EKONOMISi BUYUME

.. 2014 2015
ULKELER TAHMIN TAHMIN

DUNYA 2,6 2,9
GELiSMi$ ULKELER 1,8 2,4
ABD 2,4 3,1
EURO BOLGESI 0,9 1,4
AB 28 1,4 1,8
JAPONYA -0,1 1,0
DIGER ULKELER 2,9 2,8
GELISEN ULKELER 4,6 4,3
BDT 1,0 -2,6
RUSYA 0,6 -3,8
ASYA 6,8 6,6
GiN 7,4 6,8
e
SAHRA AFRiKASI 5,0 4,5
LATIN AMERIKA 1,3 0,9

KAYNAK: IMF, WEO, NiSAN 2015

Diinya Mal Ticaretinde
Beklentisi

Diinya mal ticaretinde bilylime son (g
yildir dnemli Olglide zayiflamistir. Deger
bazinda diinya mal ticareti 2012 yilinda
yluzde 0,2, 2013 yilinda yizde 2,0 ve 2014

yilinda yiizde 0,9 bliyimstdr.

Kiigiilme

2015 yiinda ise diinya mal ticaretinde
deger bazinda ylzde 4-5 arasinda bir
gerileme beklenmektedir. Gerilemede
ozellikle gelise Ulke ekonomilerindeki
yavaslama etkili olacaktir.

Ancak diger esas etki ticarete konu olan
tarim-gida, madencilik-metal ve petrol-
enerji fiyatlarindaki dustslerdir

Bunun yansi sira Dolar’'in gli¢clenmesi ile
birlikte diger para birimleri ile yapilan mal
ticaretinin Dolar karsihiginin diismesi de
etkili olmaktadir.

Dinya mal ticaretinin 2015 yilinda miktar
bazinda ylzde 3,0 artacagl beklentisine
karsin deger olarak ylzde 4-5 arasinda
azalacagi ve 17,9-18,0 trilyon dolar
seviyesinde gerceklesecegi
ongorulmektedir.

TABLO.10 DUNYA TiCARETINDE BUYUME

2015
2012 2013 2014 .
TAHMIN
MAL TiCARETI 17.900-
. 17.911 | 18.270 | 18.435
MILYAR DOLAR 18.000
MAL TiCARETi
BUYUME
. . 0.2 2,0 0,9 -4,0-5,0
YUZDE DEGER
BAZINDA
MAL TiCARETi
BUYUME
. . 2.3 2,1 3,5 3,0
YUZDE MIKTAR
BAZINDA

KAYNAK: DUNYA TiCARET ORGUTU, ESDH
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DUNYA EKONOMISIi

Avrupa Birligi'nde Biiyiime Toparlaniyor

Avrupa Birligi’'nde agiklanan yeni yilin ilk
ceyrek blylime verileri ekonomide
toparlanmayl teyit etmektedir. Euro
bolgesi 2015 yilin ilk ceyreginde gegen yilin
ayni ceyregine gore yluzde 1,0, AB-28
Ulkeleri yuzde 1,4 blyumdustir. En buylk
ekonomi Almanya ise yluzde 1,0 biiyime
gostermistir. Avrupa Birligi'nde ekonomi 6
ceyrektir Ust Uste bliylime gostermektedir.

SEKiL.14 AB’DE BUYUME YUZDE
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Kaynak: Eurostat

Cin Ekonomik Biiyiimeyi Yizde 7,0’de
Korumaya Calisiyor

Cin dldnyanin en blylk ikinci buydk
ekonomisi olarak kiiresel bliyliimede
belirleyici olmaktadir. Cin’de ekonomik
bliyime son 4 vyildir yavaslamaktadir.
Ekonomik biylime iki haneli oranlardan
2014 yilinda ylizde 7,4’e inmistir.

Cin 2015 vyilinda vyuzde 7,0 blyime
hedeflemektedir. ilk ceyrekte biyiime
yizde 7,0 olmustur. Ancak iktisadi
faaliyetlerde ivme kaybi devam
etmektedir. Cin hiikiimeti yeni dnlemler ile
blylmeyi ylzde 7,0’de tutmaya
calismaktadir.

SEKIL.15 CiN’DE BUYUME YUZDE
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Kaynak: Cin istatistik Ofisi

Euro-Dolar Paritesinde Dalgalanma

2015 yilinin ilk dort ayinda Euro Dolar
paritesi Dolar lehine gelisme gostermis ve
1,05 seviyesinin de altina inmisti.

Mayis ayl basinda ise bu kez FED faiz
artisinin en erken Eylll ayinda baslayacagi
beklentisi ile Euro-dolar paritesi yeniden
1,14 seviyesine kadar ¢ikmistir. Ardindan
Yunanistan ile ilgili endiseler ve FED’den
erken faiz artisi beklentileri ile parite
yeniden 1,10 altina inmistir. Euro-dolar
paritesinde oynaklk artmistir.
Oniimiizdeki  dénemde  oynakliklarin
slirecegi, ancak Dolarin Euro ve diger para
birimleri karsisinda kademeli ve sinirh
glglenmesini surdirecegi
ongorilmektedir.

SEKiL.16 EURO DOLAR PARITESI
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Harcamalari Yeni Yilda Da
Yiiksek

ABD’de konut ve konut disi insaat
harcamalarinda yuksek seviye yeni yilin ilk

¢ceyrek doneminde korunmustur. Mart
ayinda yilhk insaat harcamalari 966,6
milyar dolar olarak gerceklesmistir.
TABLO.11 ABD iNSAAT HARCAMALARI
YILLIK MILYAR DOLAR
DONEM KONUT DKlgl\:iﬂA TOPLAM
iNSAATI iNSAATI INSAAT
2013 Q1 325,1 544.0 869.2
2013 Q2 341,1 556,0 897.1
2013 Q3 346,1 570,4 916,5
2013 Q4 363,8 582,9 946,7
2014 Q1 383,0 568,6 951.6
2014 Q2 355,9 601,2 957,1
2014 Q3 351,9 614,5 966,4
2014 Q4 355,2 629,3 984,5
2015 OCAK 359,6 613,1 972,8
2015 SUBAT 360,5 612,4 972,9
2015 MART 354,7 611,9 966,6

Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Mevcut Ev Satislari Mart Ayinda
Rekor Kirdi

ABD’de mevcut ve yeni ev satislari 2014
yilini zirvede kapatmisti. Yeni ev satislari
2015 yili Mart 481 adet olmustur. ikinci el
konut satislari ise Mart ayinda 5,21 milyon
ile rekor seviyeye ¢ikmistir.

TABLO.12 ABD KONUT SEKTORU

Euro Alaninda insaat Sektorii Yeni Yilin ilk
Ceyrek Doneminde Zayifladi

Euro bolgesinde insaat sektori
harcamalari 2015 vyilinin  ilk ¢eyrek
doneminde zayiflamigtir. insaat
harcamalari  Ocak ayinda vyuzde 0,7
blyldikten sonra, Subat ayinda yizde
3,5, Mart ayinda ise ylzde 2,7

kGgllmustir.

TABLO.13 EURO ALANI iNSAAT SEKTORU
BUYUME DEGisim YUZDE

TOPLAM KONUT DI
oonew | wsaar || o
SEKTORU INSAATI
2013 Q1 -5,9 -5,5 -7,4
2013 Q2 -3,6 -3,6 -4,1
2013 Q3 -1,2 1,1 -2,0
2013 Q4 -1,2 -1,1 -2,0
2014 Q1 6,1 6,5 51
2014 Q2 3,0 3,7 1,0
2014 Q3 1,1 -0,8 -1,8
2014 Q4 0,6 -1,0 0,9
2015 OCAK 0,7 0,5 2,2
2015 SUBAT 3,5 3,8 2,3
2015 MART -2,7 -4,0 2,5
Kaynak: Eurostat
ingaat Malzemesi Fiyatlan Zayif
Seyrediyor

Mayis ayinda insaat malzemesi fiyatlari
zayif seyrini sirdirmustdr.

TABLO.14 iNSAAT MALZEMESI FiYATLARI

MEVCUT EV
YENI EV SATISLARI KONUT
DONEM SATISLARI YILLIK FIYAT
AYLIK BiN BiRiKiMLI ENDEKSI
BiN CS 20
2012 Q4 396 4.900 146,0
2013 Q4 441 4.870 165,6
2014 Q1 407 4.590 166.8
2014 Q2 409 5.030 172,3
2014 Q3 456 5.180 173,5
2014 Q4 496 5.070 173,0
2015 OCAK 514 4.820 172,9
2015 SUBAT 543 4.890 173,7
2015 MART 481 5.210

Kaynak: US National Association of Realtors, US
Bureau of Census, S&P Case Shiller Index

DONEM iNsA.f\T BAKIR KE':;SZTE
DEMIRI 100 LIBRE/ 2,36
TON/DOLAR DOLAR M3/DOLAR

2012 ARALIK 656 364,93 370
MART 630 336,83 423
HAZIRAN 623 325,53 340
EYLOL 640 334,20 364
2013 ARALIK 643 331,40 379
MART 630 292,40 387
HAZIRAN 655 314.40 EYA
EYLUL 645 303.50 394
2014 ARALIK 635 285,00 385
MART 525 279,40 335
NiSAN 535 272,70 332
MAYIS 535 282,50 321

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National
Association of Home Builders, COMEX,

www.imsad.org
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OzEL BOLUM

ABD MERKEZ BANKASI PARA
POLITIKASINDA NORMALLESME
GECIKTiIKCE OYNAKLIK ARTIYOR

ABD Merkez Bankasi FED’in faiz
oranlarindaki artis  takvimine iliskin
belirsizlik stirmektedir. FED, 2015 yilinda
olaganusti disuk faiz oranlarini artirmaya
baslayarak para politikasinda
normallesmeyi saglayacaktir. Ancak faiz
artisi  oOtelendikge ve  normallesme
geciktikce tim mali piyasalarda ve mali
gostergelerde oynaklik yasanmaktadir.

ABD Merkez Bankasi FED’in 2015 yili iginde
faiz artisina baslamasi beklenmektedir.
Faiz artisini belirleyecek temel unsurlar
enflasyon, blyime ve istihdamdaki
gelismeler olacaktir. ABD ekonomisinde bu
unsurlara iliskin mevcut gelismeler faiz
artisinin daha ¢ok Eyllil ayindan itibaren
yapilabilecegini gostermektedir. Boylece
faiz  artissi  ve para politikasinda
normallesme de gecikmeye ugrayacaktir.
Mali piyasalar bu gecikmenin etkisi ile
Mayis ayi basindan itibaren yeniden farkli
fiyatlamalara girmis ve tim mali
gostergelerde oynaklik artmistir.

Nisan ayl sonuna kadar mali piyasalar
FED’in Haziran ayinda da faiz artisina
baslayabilecegi senaryosuna gore
fiyatlama yapmislardir. Mayis ayinda ise
fiyatlamalar en erken Eylll ayinda bir faiz
artisi  olabilecegi senaryosuna  gore
yapilmaya baslanmistir. Buna bagl olarak
Dolar diger para birimleri karsisinda bir
miktar deger kaybetmistir. Euro-dolar
paritesi 1,05’'in de altina inmisken 1,14’in
Uzerine ¢ikmis ardindan yeniden 1,10'un
altina inmistir. 20 dolara kadar inecegi
iddia edilen petrolln varil fiyati 70 dolara
kadar yaklasmistir.

Basta metal fiyatlari olmak Uzere emtia
fiyatlari hareketlenmistir. Gelismis ve
gelisen llke borsalari  yeni rekor
seviyelerine ulasmaya baslamistir. Mali
piyasalarda ¢ok kisa sire iginde olusan bu
yeni fiyatlamalar oynakhgl yukseltirken
reel sektorin risklerini de arttirmaktadir.
Nitekim reel sekt6r hangi seviyelerden
maliyet ve fiyatlama yapacagini sasirmis
durumdadir.

ABD Merkez Bankasi FED’in 2015 yili iginde
faiz artisina baslayacagl ve faizleri sinirli
olglide  arttiracagi ana senaryosu
degismemistir. FED yoOnetimi Haziran’da
faiz artis secenegini de tam olarak heniz
masadan kaldirmamis durumdadir.

ABD Merkez Bankasi FED’in para
politikasinda normallesme o6telendikce
kiresel sermaye mali piyasalara
yonelmeye devam etmekte ve mali
yatirimlar artmaktadir. Asiri mali yatirimlar
ile ekonominin ve reel kesim karhliklarinin
yansitilmadigi  mali  varlik fiyatlarina
ulasilmakta ve mali balon riskleri
artmaktadir. Reel kesim ise hem
kaynaklarin mali piyasalara ve yatirimlara
akmasi ile arzu ettigi efektif talep ile
karsilasamamakta hem de mali
goOstergelerde artan oynaklktan zarar
gormektedir.

Turkiye vyeni olusan kiresel mali
kosullardan dis kaynaklara olan vyiksek
bagimhhg! ile en cok etkilenen Ulkelerin
basinda gelmektedir. Ancak Tirkiye'de
FED’in faiz artisi beklentisinin yarattig yeni
kiiresel mali kosullarin etkileri ile genel
secim Oncesi yasanan belirsizligin etkileri
birbirine karismis durumdadir. Acik etkileri
en iyi Turk Lirasinin degeri yansitmaktadir.
Turk Lirasinda da oynakhk artmis
bulunmaktadir. Ongérii yapabilme olanagi
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son haftalarda azalmistir.



