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YONETICI OZETI

2016 yiliilk yarisinda yurtdisi Miiteahhitlik isleri ylizde 66,2 geriledi.

2016 yih yarisinda yurtdisinda Ustlenilen proje sayisi 45’e distu.

insaat sektoriinde istihdam Mayis ayinda 2,13 milyona yiikseldi.

insaat sektoriinde giiven endeksi Agustos ayinda 4,7 puan geriledi.
Mevcut insaat isleri endeksi Agustos ayinda 6,6 puan distd.

Yeni alinan insaat isleri endeksi Agustos ayinda 3,4 puan dusta.

2016 yih Temmuz ayinda konut satislari ylizde 16,0 azald:.

2016 yih Temmuz ayinda birinci el konut satislari ylizde 13,8 geriledi.

2016 yih Temmuz ayinda ipotekli konut satislari ylizde 22,8 distu.

2016 yiliilk yarisinda alinan yapi ruhsatlari metrekare bazinda ylizde 14,0 genisledi.
2016 yiliilk yarisinda alinan yapi ruhsatlari daire sayisi ylizde 16,2 yikseldi.
Konut kampanyalari ile konut kredisi faizleri ylizde 1,0’in altina indi.

2016 yili Haziran ayinda insaat malzemesi sanayi liretimi ylizde 4,0 azaldi.
2016 yil Haziran ayinda insaat malzemesi ihracati ylizde 0,8 geriledi.
Ekonomide normallesme arayislari striyor.

Turkiye yatirim yapilabilir kredi notunu koruyor.

TC Merkez Bankasi faiz indirimlerini ve temkinli para politikasini stirdtrtyor.
Dis politik iliskiler ekonomi (izerinde belirleyici oluyor.

Turk lirasi sepet kur 3,20 seviyesine kadar ylikseldikten sonra gevsedi.
Diinya ekonomisinde zayif blylime yasaniyor.

Dinya mal ticareti yilin ilk yarisinda yiizde 5,1 kiguld.

Klresel mali piyasalarda yatirim istahi artti.

Sterlin zayif kalirken Euro-Dolar paritesi 1,12 etrafinda dalgalaniyor.

Petrol fiyatlari 50 dolara yaklasti.

ABD’de insaat harcamalari 1,13 trilyon dolara ulasti.

ABD’de yeni ev satiglari Temmuz ayinda 11,5 yilin zirvesine ¢ikti.

AB insaat harcamalari 2016 yil ikinci ¢eyreginde yizde 0,1 kiigtlda.

Agustos ayinda insaat malzemesi fiyatlarinda dalgalanma yasandi.
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EXECUTIVE SUMMARY

Overseas construction contract business volume decreased 66,2 percent during the first
half of 2016.

Overseas construction contract business number of project dropped to 45 in the first half
of 2016.

Construction sector employment is 2,13 million in May.

Construction confidence index decreased 4,7 point in August.

Existing construction activities dropped 6,6 point in August.

New construction orders decreased 3,4 point in August.

House sales decreased 16,0 percent in July of 2016.

First sales of House sales dropped 13,8 percent in July of 2016.

Mortgaged sales of House sales dropped 22,8 percent in July of 2016.
Construction permits expanded 14,0 percent in the half of 2016 as a floor area.
Construction permits expanded 16,2 percent in the first half of 2016 as a number of
dwelling unit.

Average monthly house credit interest rates are below 1,0 percent.

Construction materials sector industrial production decreased 4,0 percent in June of 2016.
Construction materials export decreased 0,8 percent in June of 2016.

After the failed coup attempt economy is seeking improvement.

Turkey keeps its investment grade credit rating.

Turkish Central Bank is keeping on to drop interest rate and tight monetary policy.
Foreign policy and relations are affecting economy.

Currency basket dropped to 3,15 Turkish Liras during the August.

Weak economic growth in the world economy.

World merchandise trade decreased 5,1 percent in the first half of 2016.

Global financial investment appetite is rising.

Qil price is near to 50 dollar/barrel level during the August.

Euro-Dollar parity is between 1,12-1,14 band.

US new home sales reached to a new highest level in July.

EU construction expenditures increased 0,1 percent in the second quarter of 2016.

Construction materials prices have been fluctuating.
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TURKIYE INSAAT VE YAPI SEKTORU

Yurtdisi Alinan Miiteahhitlik isleri Tutar ilkyarida Yiizde 66,2 Geriledi Ve 2,78 Milyar Dolar Oldu

Muteahhitlik sektoriiniin 6nemli pazarlarinda yasanan sikintilar nedeniyle 2016 yilinin ilk yarisinda
yurtdiginda Ustlenilen proje tutari ylizde 66,2 azalarak 2,78 milyar dolar olarak gergeklesmistir. 2016
yitlinin ilkyarisinda Ustlenilen proje sayisi ise gegen yilin ayni donemine gore 24 adet azalarak 45
projeye inmistir. Bunlara ilave olarak Ustlenilen projelerin ortalama buayikligu 2015 yilinin ilk
yarisinda 119,2 milyon dolar iken 2016 yih ilk yarisinda 61,9 milyon dolara gerilemistir. Turk
Muteahhitlik sektori 2016 yil ilk yarisinda zayif bir performans gostermistir.

Sekil.1 Yurtdisi Miteahhitlik Hizmetleri
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Kaynak; Ekonomi Bakanligi

2016 Yili ilk Yarisinda En Cok Miiteahhitlik isi Cezayir’de Alindi

2016 yilinin ilk yarisinda en ¢ok proje Ustlenilen llkeler Cezayir, Gana ve Kazakistan olmustur. Gana
yeni bir pazar olarak ilk ii¢ icine girmistir. Bu ¢ (ilkeyi Rusya ve Azerbaycan izlemektedir. Ozellikle
Irak ve Libya ile Korfez ulkeleri gibi geleneksel pazarlarda yeni islerin alinmasinda sikinti
yasanmaktadir. Cok sayida pazarda ekonomik biylime ve insaat faaliyetleri zayiflamistir. Yani sira

Tablo.1 Yurtdisinda Alinan Projelerin Ulkelere Dagilimi-2016/6
ULKELER PROJE TUTARI
MILYON DOLAR

Kaynak; Ekonomi Bakanligi
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insaat Sektoriinde istihdam Mayis Ayinda 2,13 Milyona Yiikseldi

insaat sektériinde istihdam Mayis ayinda 2,13 milyon kisi ile yilin en yiiksek seviyesine ulagmistir.
insaat sektdriindeki istihdamin toplam istihdam icindeki payi ise yiizde 7,7 olmustur. istihdam gecen
yilki Mayis ayi istihdaminin da lzerinde gergeklesmistir.

Tablo.2 insaat Sektoriinde istihdam

TOPAM iSTIHDAM iINSAAT SEKTORU iINSAAT SEKTORU PAY
(000 Kisi) iSTIHDAM (000 KiSi) (%)

2014 ARALIK
2015 MAYIS
2015 MART

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

insaat Sektoriinde Giiven Endeksi Agustos Ayinda 4,7 Puan Geriledi

insaat sektériinde giiven endeksi Agustos ayinda 4,7 puan birden gerilemistir. Onceki {ic ayda zaten
gerileyen gliven endeksi Agustos ayinda darbe girisiminin devam eden etkileri ile 6nemli 6lclide
dismustir. Yilin ilk doért ayinda insaat sektori gliven endeksi 12,8 puan artis gostermisti. Sonraki
dort ayda ise gliven endeksi toplam 9,6 puan gerilemistir.

Boylece ilk dort ayda goriilen gliven artisi ve sahip olunan iyimserlik 6nce duraganlasmis ve
sonrasinda yasanan olaylar ile gerilemistir. Buna karsin Agustos ayinda gliven endeksi gecen yilin
Agustos ayi gliven seviyesinin 1,9 puan lzerinde kalabilmeyi basarmistir.

SEKIL.2 — insaat Sektorii Giiven Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Mevcut insaat isleri Seviyesi Agustos Ayinda 6,6 Puan Geriledi

Haziran ayinda duraganlagsan, Temmuz ayinda ise 6nemli bir sigrama gosteren mevcut ingaat isleri
Agustos ayinda bu kez dnemli bir diisiis gostermistir. Mevsimsellik etkisi ile hareketlenen mevcut
isler yasanan gelismelerin etkisi ile énemli 6lglide zayiflamistir. Bu zayiflama ingaat malzemesi
talebini de olumsuz etkilemeye baglamistir. Mevcut insaat isleri seviyesi Agustos ayinda gegen yilin
Agustos ayindaki mevcut isler seviyesinin de 2,7 puan altinda gerceklesmistir.

Sekil.3 — Son Ug Ay insaat Faaliyetleri (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Seviyesi Agustos Ayinda 3,4 Puan Diistii
Alinan yeni insaat isleri seviyesi Agustos ayinda 3,4 puan diismustilr. Alinan yeni insaat isleri Nisan

ayindan bu yana artarak sektorin faaliyetlerini desteklemistir. Ancak Agustos ayinda yasanan
gelismelerin bir yansimasi olarak yeni is siparisleri gerilemistir. Mevcut kosullar iginde yeni
siparislerdeki duraganlik bir miiddet daha slrebilecektir. Buna karsin Agustos ayinda alinan yeni
insaat isleri siparisleri gecen yilki Agustos ayi seviyesinin 0,8 puan lzerinde gerceklesmistir.

Sekil.4 — Yeni Alinan insaat isleri (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Konut Satislari Temmuz Ayinda Yiizde 16,0 Diistii

Konut satislari Temmuz ayinda ylizde 16,0 dismistir. Boylece satislarda yil icinde yasanan en
kuvvetli gerileme Temmuz ayinda ortaya c¢ikmistir. Bayram ve 06zellikle darbe girisimi satislar
olumsuz etkilemistir. Yillik toplam satislar ise ilk kez Temmuz ayi sonunda gegen yilin altinda
kalmistir.

Konut satislari gecen yilin ayni ayina gore yiizde 16,0 diiserek 81.343 adet olmustur. Birinci el satislar
Temmuz ayinda yiizde 13,3 azalarak 37.829 adet olmustur. ikinci el satislar ise yiizde 17,8
gerilemistir. Temmuz ayinda ipotekli satislar ise ylzde 22,8 gerilerken, diger satiglar da yiizde 12,5
dismis ve 57.587 adet olmustur.

OCAK 86.167 84.556 -1,9
SUBAT 95.021 101.703 7,0
MART 116,030 117.205 1,0
NiSAN 119.317 106.348 -10,9
MAYIS 107.888 114.800 6,4
HAZIRAN 110.657 106.187 -4,0
TEMMUZ 96.859 81.343 -16,0
AGUSTOS 112.463 - -
EYLUL 92.483 - -
EKIM 104.098 - -
KASIM 106.008 - -

ARALIK 142.599
Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Tablo.3 Aylik Konut Satiglari

Birinci El Konut Satislar Yiizde 2,2 Artti

Konut satislarinin dagilimi degerlendirildiginde Ocak-Temmuz doneminde birinci el satislarin arttigi,
ikinci el satislarin ise azaldigi goriilmektedir. Yeni konut satisi anlamina gelen birinci el konut satisi
yihin ilk yedi ayinda yizde 1,1 artarak 329.994 adet olmustur.

ikinci el konut satislari ise yiizde 5,7 gerileyerek 382.148 adet olarak gerceklesmistir. ilk el
satislardaki artisin giderek yavaslamasi yeni konut talebinin de sinirlanmakta oldugunu
gostermektedir.

Tablo.4 — Konut Satiglarinin Dagilhimi
v | oww | ada | kda
731.669 329.544 405.125
2016 OCAK-TEMMUZ 712.142 329.994 382.148
DEGISIM (%) 2,7 1,1 -5,7

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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ipotekli Satislar yiizde 17,6 Geriledi

Konut satiglarinda ipotekli satiglar ile diger satislardaki gelismelerde ise yilin ilk yedi ayinda ipotekli
satislar yiizde 17,6 gerilemistir. ipotekli satislardaki gerileme banka kredisi kullaniminin giderek
azaldigini gostermektedir. Diger satislar ise ylizde 6,2 oraninda artmistir.

Tablo.5 — Konut Satiglarinin Dagilimi

m TOPLAM iPOTEKLI SATISLAR DIGER SATISLAR

2015 OCAK-TEMMUZ 731.669 272.851 458.818

2016 OCAK-TEMMUZ 712.142 224.840 487.302
DEGISIM (%) 2,7 -17,6 6,2

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

2016 Yili ilk Yarisinda Yapi Ruhsati Verilen Yapilarin Yiizélgiimii %14,0 Artti
Belediyeler tarafindan yapi ruhsati verilen yapilarin 2016 yili ilk yarisinda bir 6nceki yila gore, bina
sayisl %14,2, yuzolcimi %14,0, degeri %19,7 ve daire sayisi %16,2 oraninda artmistir.

Yapi ruhsati verilen binalarin 2016 yili Ocak-Haziran doneminde yapilarin toplam yizél¢cimi 104,0
milyon m? iken; bunun 57,3 milyon m?si konut, 26,0 milyon m?’si konut disi ve 14,8 milyon m?%'si ise
ortak kullanim alani olarak gerceklesmistir.

Kullanma amacina gére 76,4 milyon m? ile en yiiksek paya iki ve daha fazla daireli ikamet amacl
binalar sahip olmustur. Bunu 5,4 milyon m? ile kamu eglence, egitim ve hastane binalari izlemistir.

Daire sayisina gore toplam 499 bin 053 dairenin 457 bin 396’si 6zel sektor, 33 bin 762’si devlet
sektori ve 7 bin 895’i yapi kooperatifleri tarafindan alinmistir.

Daire sayilarina gore, istanbul ili 111 bin 494 adet ile en yiiksek paya sahip olmustur. istanbul’u 33
bin 938 adet ile Ankara ve 27 bin 865 adet ile izmir illeri izlemistir. Daire sayisi en az olan iller sirasi
ile Hakkari, Mus ve Sirnak olmustur.

Tablo.6 — 2016 ilk Yarisinda Alinan Yapi Ruhsatlan

GOSTERGE 2015 iLK YARI 2016 iLK YARI DEGISIM %
BINA SAYISI 67.720 59.313 14,2

YUzOLCUMU
(Milyon Metrekare) o) 91,28 14,0

DEGER
(Milyon TU) 92.271 77.069 19,7
DAIRE SAYISI 499.053 429.409 16,2

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Darbe Girisimi Sonrasi Baslatilan Konut Kampanyalari ve Faiz indirimleri Satislari Destekleyecek
Darbe girisimi sonrasi ortaya ¢ikan kosullar insaat ve konut sektoriini de olumsuz etkilemistir. Etki
ozellikle konut satislarindaki gerilemede daha cok hissedilmektedir. Bu etkilerin azaltilmasina
yonelik olarak sektordeki konut Ureticileri Agustos ayinda uygun satis kosullarinin bulundugu bir
konut satis kampanyasi baslatmislardir.

Konut satis kampanyasina 48 firma 124 konut projesi ile katilmistir. Kampanyada % 20 pesinat
alinmakta, 120 ay vade olanagi taninmakta ve aylik ortalama faiz ytizde 0,7 olarak uygulanmaktadir.
Bu kampanya ile birlikte Tirkiye genelinde yer alan projelerde konut satislarinin yeniden
canlandiriimasi hedeflenmektedir. Konut satislarinin yeniden canlanmasi insaat faaliyetlerini ve
insaat malzemesi satislarini da destekleyecektir.

Bankalar Konut Kredisi Faiz Oranlarini indirdi

Bankalarin konut kredisi faiz oranlari yilbasindan itibaren kademeli olarak gerilemis ve Temmuz ayi
ortasinda aylik ortalama ylzde 1,13’e kadar gerilemisti. Darbe girisimi sonrasinda ise faizler bir siire
duragan kaldiktan sonra kamu yoneticilerinin faiz indirimi taleplerine bagli olarak Bankalar faizleri
yluzde 1,0’in altina cekmeye baslamistir. Mevcut maliyet yapisi icinde aylik ortalama yizde 1’in
altinda faizile kredi kullandiriimasi sinirli kalacak ve konut satislari tizerindeki etkisi de yine kisa sureli
olacaktir.
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERI SANAYi

insaat Malzemesi Sanayi Uretimi Haziran
Ayinda Yiizde 4,0 Geriledi

2016 yili Haziran ayinda insaat malzemeleri
sanayi iretimi bir dnceki yihn Haziran ayina gore
agirhkl ortalama olarak yiizde 4,0 gerilemistir.

insaat malzemeleri sanayi Haziran ayinda gecen
yilin  Haziran ayinin altinda sanayi Uretimi
gerceklestirmistir.

2016 yili Ocak-Haziran doneminde ise insaat
malzemeleri sanayi Uretimi 2015 yili Ocak-
Haziran donemine gore ylzde 3,5 artmistir.

2016 yih Haziran ayinda, izlenen 26 Urinden
18’inde Uretim gecen yilin Haziran ayina gore
gerilemistir. Sekiz Urinde ise Gretim gecen yilin
lizerinde gerceklesmistir.

Yilin ilk yari déneminde en vyilksek Uretim
artislari goérilen Ug¢ Urin metalden kapi ve
pencereler, firinlanmis tugla ve karo Urtnleri ile
insaat amacli beton Uriinleri olmustur. insaat
amach algi drinleri, hazir beton, celikten
profiller, c¢imento ve kire¢ algi Urlnleri
Uretimlerinde de gecen yilin ayni donemine goére
goreceli yuksek tretim artisi gerceklesmistir.

Yilin ilk yarisinda gegen yilin ayni dénemine goére
8 Uriinin Uretimi gerilemistir. Uretimin en ¢ok
geriledigi Ug sektor duvar kagitlari, metal yapi ve
pargalari ile diger (teknik) camlar olmustur.

Sanayi Uretimindeki artista i¢ piyasa satislari ile
ic piyasa siparislerindeki artis etkili olmaya
devam etmektedir. ihracat tarafindan gelen
talep ise halen zayif kalmaktadir.

Tablo.7 — Sanayi Uretimi Biiyiime
(Bir Onceki yilin ayni ayina ve dénemine gére — yiizde)

2016 2016

SEKTORLER HAZIRAN  OCAK

-HAZ

Metalden Kapi ve Pencere -40,0 27,0

Firinlanmis Kilden Tugla, Karo ve 3,7 14,1
insaat Malzemeleri

insaat Amagli Beton Uriinleri 13,8 11,3

insaat Amacli Algi Uriinleri -4,1 11,0

Celikten Tapler, Borular, Profiller 5,4 9,3

Sogutma ve Havalandirma 7,9 5,3
Donanimlari

Diger Bina Dogramaciligi ve 16,1 4,8
Marangozluk Urinleri

insaat Malzemeleri -4,0 3,5

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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Haziran Ayinda ihracat Yiizde 0,8 Geriledi

insaat malzemeleri ihracati Haziran ayinda gecen yilin Haziran ayina gore yiizde 0,8 gerilemis ve
1.461 milyon dolara inmistir. ihracatta yilin ilk yarisinda kademeli bir gerileme yasanmistir. Haziran
ayinda ise gerileme en sinirli seviyesine inmistir. Buna ragmen pazarlardaki bozulma ve sikintilar
halen etkili olmaya devam etmektedir.

Sekil.5 — insaat Malzemeleri ihracati (Aylik — Milyon Dolar)
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ithalat Haziran Ayinda Yiizde 18,0 Artt

insaat malzemeleri ithalati Haziran ayinda gecen yilin Haziran ayina gore yiizde 18,0 artarak 995
milyon dolar olmustur. ithalat yilin ilk alti ayinda gecen yila gére artis géstermisken en yiiksek artis
Haziran ayinda yasanmistir.

Sekil.6 — insaat Malzemeleri (Aylik — Milyon Dolar)
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Yillik ihracat 15,9 Milyar Dolara Geriledi

ihracat 2016 yilinda da gerileme egilimindedir. Yilin ilk yarisinda ihracat yizde 12,5 diismiistiir. Bu
disis ile birlikte yillik ihracat (2015 Haziran - 2016 Haziran arasindaki dénemde) 15,9 milyar dolara
gerilemistir.

Sekil.7 — insaat Malzemeleri ihracati (Yillik — Milyon Dolar)
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Yeni yilda ithalat artisi sirmektedir. Yilin ilk yarisinda ithalat ytzde 9,6 artmistir. Buna bagl olarak
yillik (Haziran 2015 — Haziran 2016 arasindaki donem) ithalat 9,70 milyar dolara yikselmistir.

Sekil.8 — insaat Malzemeleri ithalati (Yillik — Milyon Dolar)
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Tablo.8 ingaat Malzemeleri ihracati Tablo.8 ingaat Malzemeleri ithalat

2015 -2016 milyon dolar 2015 -2016 milyon dolar
SEKTORLER
2015 2016 % SEKTORLER 2015 2016 %
OCAK- OCAK- DEG OCAK- OCAK- DEG
HAZIRAN  HAZIRAN HAZIRAN  HAZIRAN
ALCI 24,4 33,3 36,4 ALCI 3,0 3,1 5,9
GIMENTO 292,4 273,9 -6,3 GIMENTO 7,7 7,7 -0,5
BOYALAR VE VERNIKLER 199,9 173,2 -13,3 BOYALAR VE VERNIKLER 280,3 279,3 -0,4
iKi PLASTIK INSAAT
PLASTIKINSAAT 586,5 4743  -191 S 185,3 1882 15
MALZEMELERI MALZEMELERI
AGAGTAN INSAAT . 204 9,2 AGAGTAN INSAAT 286,7 2992 44
MALZEMELERI MALZEMELERI
DUVAR KAGITLARI 4,1 2,0 -51,1 DUVAR KAGITLARI 45,0 9,7 -785
I§LENMI$ TASLAR (MERMER, 526,2 480,7 86 I$LENMI§ TASLAR (MERMER, 110,4 980 -112
GRANIT) GRANIT)
MINERAL YUNLER 10,1 10,2 0,7 MiNERAL YONLER 24,9 21,4 -139
ASFALT, ALCI, GIMENTO VE 56,3 532 54 ASFALT, ALCI, CIMENTO VE 333 323 32
BETONDAN ESYA BETONDAN ESYA
T.UGLA-LAR, KAROLAR, 33 29 117 TQGLA_LAR, KAROLAR, 20 09 -557
KIREMITLER KIREMITLER
SERAMIK KAPLAMALAR 257,7 270,3 4,9 SERAMIK KAPLAMALAR 43,8 399 9,0
SERAMIK SAéUK GERECLER] 98,6 109,4 11,0 SERAMIK SAGLIK GERECLERi 4,2 3,8 -8,9
pUZ CAM. YALITIM CAMI DUZ CAM, YALITIM CAMI,
’ ‘ 59,2 54,3 8,4 . 94,2 930 -1,3
CAM TU CAM TUGLA
i i DEMIR GELIK CUBUK, PROFiL,
PROFIL, TELLER VE GiVi TELLER VE CIVI,
DEMIR CELIKTEN BORU VE DEMIR GELIKTEN BORU VE o e aa
) 785,3 619,4 21,1 B . ) b b
BORU BAGLANTI PARGA ST A TSGR
DEMIR CELIKTEN INSAAT DEMIR GELIKTEN iNSAAT 50 e | e
648,7 499,4 -23,0 AKSAMI , , ,
AKSAMI
DEMIR CELIK VIDA, CIVATA DEMIR GELIK VIDA, CIVATA TG e | g
163,8 176,5 7,7 SOMUN , , g
SOMUN
DEMIR CELIKTEN DEMIR CELIKTEN a9 aa | s
. 1791 1724 37 RADYATORLER ’ ’ ’
RADYATORLER L —
DEMIR GELIK SAGLIK DEMIR CELIK SAGLIK 6,6 6,9 5,0
) 31,9 32,1 0,9 GERECLERI
GERECLERI — -
ALUMINYUMDAN iNSAAT ALUMINYUMDAN INSAAT 38,4 44,6 16,1
MALZEMES] VE AKSAMI 418,9 407,3 2,8 MALZEMES| VE AKSAMI
ALUMINYUMDAN SAGLIK AMIBVEMBANSAGHI 16,2 16,0  -1,2
_ 60,2 57,1 -5,3 GEREGLERI
GERECLERI =
- KILITLER VE DONANIM
KILITLER VE DONANIM 301,4 291,5 3,3
266,3 278,6 4,6 ESYASI
ESYASI =
” ISITMA VE SOGUTMA
E 596,4 801,3 34,4
IS.ITMA VE SOGUTMA 3385 3210 52 CiHAZLAR
" . ASANSORLER VE LIFTLER b g b
ASANSORLER VE LIFTLER 20,2 22,4106 IUSLUKLAR VE VANALAR 310,8 3409 9,7
MESEOREARVEVANACAR 1683 — ELEKTRIK MALZEMELERI 5361 74 s
ELEKTRIK MALZEMELERI 247,7 226,8 -8,4 178’0 228’9 28’6
YALITIMLI KABLOLAR g b g
PALTMETRASEORAR 084,5 N AYDINLATMA CIHAZLARI 272,8 1857 319
AYDINLATMA CIHAZLARI 123,8 1351 91 . - ’ ’
: PREFABRIK YAPILAR 6,1 30,0 394,2
. . iINSAAT MALZEMELERI . .
iINSAAT MALZEMELERI 8.917,2 7.799,2 -12,5 > - ’ ’ ’
- . Gruplandirmalar igin uluslararasi siniflandirmalar kullaniimistir.

insaat malzemesi toplam verileri Calisma Ekibi tarafindan
hesaplanmaktadir.




TURKIYE EKONOMISI

Darbe Girisimi Sonrasi OHAL Siirecinde Ekonomik Gelismeler ve Normallesme Arayislari

Darbe girisimi sonrasi OHAL sirecinde ekonomide normallesme ve islerde toparlanma arayisi
sirmektedir. Ekonominin ({retim tarafinda ve siparislerde yavaslama yasanmakta olup, bu
yavaslamanin bir siire daha devam edecegi 6ngorilmektedir. Uzun siliredir duragan kalan 6zel
sektor yatirimlarinda ise oteleme ve yeni bir bekle-gér dénemi olusmustur. Buna karsin kamu
yatirimlarinda hareketlenme ve kamu harcamalarinda artis gorilmektedir. Gérevden almalar
nedeniyle kamu hizmetlerinde ise yavaslama ortaya ¢ikmistir. Hane halki tiiketim harcamalari ise
once yavasladiktan sonra 15 Temmuz 6ncesine geri donmektedir.

Mali piyasalarda goreceli bir iyilesme saglanmistir. Sermaye cikislari yerini kiresel kosullarin
elvermesi ile birlikte secici sermaye girislerine birakmistir. Doviz kurlarn kiresel risk istahi ile
gerilemis olmasina karsin halen 15 Temmuz seviyesinin (zerindedir. Faiz oranlarinda gerileme
egilimi ve TCMB’de faiz indirimleri gorilmektedir. Odemeler sistemi de iyi calismakta ve doviz
likiditesi iyi yonetilmektedir.

FETO 6rgiiti ile iliskili sirketlere el konulmasi ile birlikte 6deme ve tahsilat sisteminde aksamalar
yasanmasi ise FETO ile ilgili olmayan firmalar icin sikinti yaratmaktadir. Tedarik ve bayi zincirlerinde
sikintilar olusmaktadir. Bu cercevede bankalar da yeni kredi vermede ve kredi yenilemede daha
hassas davranirken, teminat kabullerinde segcicilik artmis durumdadir.

Yatirim Yapilabilir Kredi Notunu Tiirkiye Simdilik Koruyor

Darbe girisimi ile ve OHAL stiirecinde olusan kosullar karsisinda Turkiye icin 6nemli bir ekonomik ve
finansal risk yatirim yapilabilir kredi notunun kaybedilmesi olasiligi olmustur. Yatirim yapilabilir kredi
notu vermeyen Standart and Poors darbe girisimi hemen sonrasi ara bir degerlendirme yaparak
Tlrkiye'nin gorinimini negatife cevirmistir. Tirkiye'ye yatirim yapilabilir kredi notu veren iki
kurumdan biri olan Fitch daha 6nce agiklanan takvime bagli kalarak 19 Agustos’ta aciklama yapmis
ve Turkiye'nin yatirim yapilabilir kredi notunu korurken, gorinimini negatife cevirmistir.
Tlrkiye'ye yatirim yapilabilir kredi notu veren diger kurum olan Moodys ise Tiirkiye’nin kredi notunu
asagi yonll revize etmek lzere degerlendirmeye almistir. Moodys 1-2 ay icinde degerlendirmesini
aciklayacaktir ve kredi notunu distrme olasiligi bulunmaktadir. Kredi notunun kirilmasi halinde hizh
sermaye cikisi ve dis borclanmada sikinti yasanabilecektir. Tiirk Lirasi da deger kaybedecektir.

Tablo.9 Tiirkiye’nin Kredi Notlari

Gincelleme tarihleri 2016

6 Mayis
STANDART .
AND POORS BB+ Negatif 20 Temmuz
4 Kasim
Baa3 Negatif SigtljssatZS
MOODY’S Yatirim Yapilabilir 2 Aralik
BBB- . 26 Subat
FITCH Yatirim Yapilabilir Negatif 19 Agustos



Dis Politik iliskiler Ekonomik Gelismeler ve Beklentiler Uzerinde Belirleyici Olmaya Devam Ediyor
Darbe girisimi sonrasinda olusan kosullar icinde dis politik iliskiler ekonomik gelismeler ve
beklentiler lizerinde belirleyici olmaya devam etmektedir. ABD ve AB ile darbe sonrasi gerilen
iliskiler, Rusya ile yeniden normallesme stirecinin baslatilmasi, Suriye’de politika degisimi isaretleri,
Suriye icine yonelik askeri harekat ve komsu ulkeler ile normallesme arayislari dis politik iliskilerde
onemli gindem maddeleridir.

ABD ile iade talebinin kabull veya reddi segeneklerine gore iliskilerin seyri dGnemli olacaktir. ABD
Bagkan yardimcisinin Tirkiye ziyareti ardindan iliskilerde bir yumusama gorilmekle birlikte iade
karari belirleyici olacaktir. Tlrkiye - AB iligskileri de darbe girisimi sonrasi siregte gerilmistir.
Miltecilerin geri kabuli anlagmasi kapsamindaki karsilikli ytkimliliklerin yerine getirilmesi
tartismalari yasanirken darbe sonrasi iligkiler daha da gerilmistir. Rusya ile iliskilerde ise
normallesme slireci baslamistir. Ancak Rusya ile normallesme siireci yine 6zellikle Rusya’nin
taleplerinin yerine getirilmesi ile surdurilebilecektir. Bu talepler de daha Suriye ile ilgilidir. Bu
nedenle Rusya ile ticari iliskilerin eskiye donilisii zaman alacaktir. Ayrica Rusya ekonomisi de halen
kiiclilmektedir.

Suriye politikasindaki degisim ve Cerablus operasyonu ile baslayan Suriye’deki askeri harekatin
gelecegi de belirleyici olacaktir. Suriye politikasi ve aksiyonlari iceride de Kiirt sorunu, PKK ile
miicadele ve iSIiD ile miicadele alanlari ile cok yakindan iliskili olup énemli sonuglar doguracaktir.

Dis politika alanindaki tim bu gelismeler kredi notu dahil ekonominin seyrinde belirleyici olacaktir.

TC Merkez Bankasi Darbe Girisimi Sonrasi Olusan Riskler Karsisinda Oncelikle Finansal istikrar
Korumayi Hedefliyor

TC Merkez Bankasi genel olarak fiyat istikrari hedefine yonelik para politikasini yiritirken, darbe
girisimi ve sonrasinda olusan riskler karsisinda oncelikle finansal istikrari korumaya agirlik
vermektedir. Merkez Bankasi’'nin aldigi 6nlemler ile birlikte mali piyasalarda istikrar 6nemli dlclide
saglanmis bulunmaktadir.

Kiresel alanda yasanan disuk faiz ortami, blylik Merkez Bankalarin yeni parasal genisleme
onlemleri ve ABD Merkez Bankasinin faiz artisi olasiliginin azalmis olmasi nedeniyle kiiresel risk istahi
artmis, gelisen Ulkelere sermaye girisi baslamis ve gelisen Ulkelerin paralari deger kazanmistir. Bu
kiiresel kosullar darbe girisimi sonrasinda Tirkiye'ye de destek olmustur. Sermaye girislerinden
yararlanilmis ve déviz rezervleri artarken TL'deki deger kaybi da sinirlanmistir.

TC Merkez Bankasi mevcut bu kosullar icinde faiz indirimini sirdirmustir. Darbe girisimi sonrasi
yapilan her iki toplantida da faizler toplam 0,50 puan dustrilmistir. Merkez Bankasi faizleri bir
miktar daha indirmeyi hedeflemektedir.

Buna karsin TC Merkez Bankasi’'nin hedefledigi enflasyon ise artis egiliminde bulunmaktadir. Ancak
yasanan son gelismeler ardindan enflasyon TC Merkez Bankasi icin ilk 6ncelik olmaktan ¢ikmis gibi
gortiinmektedir.

TC Merkez Bankasi mevcut kiresel iyimserligin stirmesi ve kredi notunun korunmasi halinde bir

yandan faiz indirimlerini slrdirirken, diger yandan kredi ve likidite olanaklarinin goreceli siki
tutmaya devam edecektir.
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Tiirk Lirasinda Deger Kaybi Baskisi
Darbe girisimi ile 3,20, Standart and Poors’un kredi notu gorinimini negatife cevirmesi ile 3,22
seviyesine kadar ylkselen Turk Lirasi sepet kur kiiresel risk istahinin azalmasi, normallesme arayislari
ve Rusya ile yakinlagsma sonrasi 3,13 seviyesine kadar inmistir. Ancak yeni bir darbe benzeri girisim
beklentisi, teror olaylari, Suriye’ye yonelik miidahale ve gergin dis iliskiler nedeniyle Tiirk Lirasi
Uzerinde deger kaybi baskisi stirmektedir. Moodys kredi notu degerlendirme beklentisi de deger

kaybi baskisinda belirleyici olmaktadir.

Sekil.9 Turk Lirasi Sepet Kur
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Tiirk Lirasi Faizlerde Asagi Yonlii Olma istegi
Kiresel kosullarda olusan ¢ok disiik faiz ortaminda Tirkiye’de de faizlerin daha diisik olmasi
istenmektedir. Buna bagl olarak TC Merkez Bankasi faiz indirimlerini stirdiirmektedir. Ancak mevcut
riskler ve yiiksek enflasyon nedeniyle faizler yeterince asagi inmemektedir. Bono faizleri igin ylizde
9,0 simdiki yeni tabandir. Kredi faizleri de bankalarin mevcut maliyet yapisi icinde ylizde 14,0 altina
yeni inebilmistir. Mevcut kosullarda faiz oranlarinda sinirli bir gerileme alani kalmistir. Kredi notunun
kirllmasi halinde faiz oranlarinda hizh bir ylkselis te kaginilmaz olacaktir.

Sekil.10 TL Faiz Oranlari
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Kaynak: TC. Merkez Bankasi
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DUNYA EKONOMISI

Diinya Ekonomisinde Zayif Biiyiime Gergeklesiyor

2016 yilinda Diinya ekonomisinde zayif bliyiime siirmektedir. Diinya ekonomisi 2016 yili bliyiime
beklentisi ylzde 2,5'dur. Gelismis llkelerde biylime beklentilerin altinda kalmakta olup ortalama
ylizde 1,8 olarak 6ngériilmektedir. Brexit sonrasi ingiltere, Euro Bélgesi ve AB’de biiyiime beklentisi
dismistir. ABD bliyiime beklentisi de asagi yonlu revize edilmistir. Gelisen Ulkelerde ise blyiime
ortalama yuzde 4,1 olarak beklenmektedir. BDT lilkelerinde ve Latin Amerika’da kii¢ciilme beklentisi
azalirken, Sahra Afrika bolgesinde biiyiime tahmini diismus, Orta Dogu ve Kuzey Afrika Ulkeleri igin
ise artmigstir.

Diinya Mal Ticaretinde Kiiclilme Siiriiyor

2016 yilinda diinya mal ticaretinin miktar olarak ylizde 2,8 olarak genislemesi, buna karsin ticarete
konu olan mal fiyatlarindaki gerileme ile birlikte deger olarak ylizde 3-4 arasinda kiictilmesi ve 16,0-
16,1 trilyon dolara inmesi beklenmektedir.

Bu beklentiler cercevesinde diinya mal ticaretinde kiicilme 2016 yilinda da siirmektedir. Yilin ilk
aylarinda kiicilme orani ylzde 8-9 araliginda gerceklesirken kiictilme orani giderek azalmaktadir.
Yilin ikinci ceyreginde petrol ve emtia fiyatlarindaki artis deger bazindaki kiictilmeyi sinirlamistir.

Yilin ilk yarisinda diinya mal ticareti deger olarak gecen yilin ayni donemine gore yizde 5,1 azalarak
8,23 trilyon dolardan 7,80 trilyon dolara inmistir.

Biiyitk Merkez Bankalarindan Yeni Parasal Genisleme Onlemleri ve Cok Diisiik Faizler

Kiresel ekonomide gorilen zayif biylime, AB ve Japonya’da yasanan deflasyon ve Bulyik
Britanya’nin AB’den ayrilma kararlari nedeniyle bliyik Merkez Bankalari yeni parasal genisleme
onlemleri almaktadirlar.

ingiltere Merkez Bankasi Agustos ayinda faiz oranlarini indirmis ve sagladigi likidite olanaklarini
artirmistir. Oniimiizdeki aylarda yeni genisleme &nlemlerini de acik birakmistir. Avrupa Merkez
Bankasi faiz oranlarini ve alim programini degistirmemis olmakla birlikte dnimizdeki aylarda
genisleme sinyalleri vermistir. Japonya Merkez Bankasi ise Agustos ayinda likidite destegini
genisletmistir.

ABD Merkez Bankasi ise olumsuz kiiresel kosullar nedeniyle bu yil faiz artirmindan giderek
uzaklagmaktadir. Banka’nin yoneticileri arasinda bu yil iginde faiz artisi yapma belirsizligi ve goris
ayrihg slirmektedir. Piyasalar faiz artisi olmayacagini fiyatlamaktadir.

Kiiresel Piyasalarda Parasal Genisleme Beklentisi ve Diisiik Faiz Oranlari Yatirm istahini Artiriyor
Blylik merkez bankalarinin parasal genislemeyi artirmasi ve ABD Merkez Bankasi’nin faiz artisina
gidemeyecegi beklentisi ile kiresel dlcekte ¢cok diisiik ve negatif faiz oranlari olusmus olup yatirm
istah1 6nemli 6lctide artmistir. Hisse senedi piyasalarinda 6nemli artislar yasanmaktadir. Kiresel
mali piyasalarda bu iyimserligin bir siire daha devam etmesi beklenmektedir.

Kiresel mali iyimserlik ve yatirim istahinin artmasi gelisen Ulkelere yonelik sermaye girislerini de
artirmistir. Gelisen Ulkeler kiiresel parasal genisleme ve ¢ok disiik faiz ortamindan yararlanmakta
olup paralarinda da degerlenme yasanmaktadir.
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Klresel mali piyasalarda yasanan bu iyimserligin devamini Brexit slirecindeki gelismeler ve ABD
Merkez Bankasi FED’in faiz karari belirleyecektir. 15-16 Eylil tarihlerindeki AB zirvesinde Brexit
sureci sekillenecektir. FED’in Eylil ayindaki toplantisi da 6nemli olacaktir.

Euro Dolar Paritesi 1,12 Etrafinda Dalgalaniyor

Geligsmis Ulkelerin para birimleri arasinda dalgalanma azalarak stirmektedir. Sterlin Brexit sonrasi
Dolar, Euro ve diger para birimleri karsisinda zayif kalmaya devam etmektedir. Euro Dolar paritesi
ise 1,12 etrafinda dar bir bant icinde dalgalanmaktadir. Pariteye 6niimiizdeki dénemde FED’in faiz
artisi beklentisi ve Brexit slireci yon verecektir.
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Kaynak: Reuters Glinliik Verileri

Petrol Fiyatlari Uretimin Kisilacagi Beklentisi ile 50 Dolara Yaklasti

Petrol fiyatlari 24-26 Eylil tarihlerinde yapilacak gayri resmi OPEC zirvesinde Uretimin sinirlanacagi
beklentisiile 50 dolar seviyelerine yaklasmistir. Talep tarafi ise zayiftir. Petrol fiyatlarindaki ylkselme
Uretici tlkelere ekonomik olarak nefes aldirmaktadir. Uretimin sinirlanmasina iliskin bir uzlasma
olmaz ise fiyatlar yeniden gerileyecektir.

Sekil.12 Petrol Fiyatlari Brent Varil/Dolar
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Kaynak: Intercontinental Exchange
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DUNYA INSAAT SEKTORU

ABD’de Yillik insaat Harcamalari 2016 Yih Yariyil Sonunda 1,13 Trilyon Dolara Yiikseldi

ABD’de konut ve konut disI insaat harcamalari 2016 yilinda da kademeli artisini sirdirmektedir.
2016 ilk yarisi sonunda toplam insaat harcamalari 1,13 trilyon dolara kadar yikselmistir. Yilbasindan
bu yana konut insaat harcamalari artarken, konut disi bina harcamalari duragan kalmaktadir.

Tablo.10 ABD insaat Harcamalari (Yillik Milyar Dolar)

. . KONUT i
S TOPLAM INSAAT

2014 Q4 355,2 629,3 984,5

==

363,9 642,5 1.006,4
m 382,6 691,7 1.074,3
“ 401,7 695,0 1.096,6
m 439,0 684,5 1.123,5
441,8 695,7 1.137,5

Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Mevcut ve Yeni Ev Satislari Yeniden Artiyor

ABD’de mevcut ve yeni ev satislari ilk ceyrekteki duraganlk ardindan ikinci ¢ceyrekte yeniden artis
egilimine girmistir. Temmuz ayinda ise yeni ev satislari 11,5 yilin en yiksek seviyesine ulasmistir.
Konut fiyatlari da kademeli artisini stirdirmektedir.

Tablo.11 ABD Konut Sektori
YENI EV SATISLARI MEVCUT EV SATISLARI KONUT FiYAT ENDEKSI
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Euro Alaninda ingaat Harcamalari ikinci Geyrekte Yiizde 0,1 Kiigiildii

Euro bolgesinde ingaat sektdrli 2016 yilinin ilk geyrek déneminde yizde 2,7 baylimusta. Yilin ikinci
ceyrek déneminde ise insaat harcamalari zayiflamistir. insaat harcamalari ikinci ceyrekte gegen yilin
ayni donemine gore yizde 0,1 kiicUlmustr.

Tablo.12 Euro Bolgesi insaat Sektorii Biiyiime Degisim (Yiizde)

SEKTORU INSAATI INSAATI
Kaynak: Eurostat

insaat Malzemesi Fiyatlarinda Dalgalanma
Kiresel piyasalarda tiim emtia fiyatlarinda goriilen oynakliklar Agustos ayinda insaat malzemesi
fiyatlarinda da dalgalanmalara yol agmistir.

Tablo.13 insaat Malzemesi Fiyatlari

INSAAT DEMIRI BAKIR
TON/ 100 LIBRE/
DOLAR DOLAR

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National Association of Home Builders, COMEX,

DUZ KERESTE
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OZEL BOLUM

GAYRIMENKUL SERTiFiKALARI TEBLIGI’NDE YAPILAN DEGISiKLiK KENTSEL
DONUSUMDE YENI BIR DONEMIi BASLATACAK

insaat, konut ve gayrimenkul sektériindeki gelismeyi hizlandirmak tizere gayrimenkul sertifikalari
ihrac¢ edilmesini dizenleyen Teblig 2013 yili Temmuz ayinda yayinlanmisti. 2016 yili Agustos ay
basinda ise bu Teblig’de 6zellikle kentsel donlisiimde miulk sahiplerini tesvik edecek ve siireci
hizlandiracak iyilestirmeler ve yenilikler yapilmistir.

2013 yilinda gikarilan Teblig ile bir gayrimenkul projesinin belirli bir bagimsiz bolimina gayrimenkul
sertifikasl ile satin almak hukuken mimkiin hale getirilmisti. Boylece bir gayrimenkulde o bélimin
belli bir ylzdesi gayrimenkul sertifikasi ile kiymetli evrak niteligini kazanmisti. 2013 yilinda ¢ikarilan
Teblig gayrimenkul sertifikasi ile ilgili gerekli diizenlemeleri yapmisti. Buna gore;

Sertifika ihraci ancak projenin tim bagimsiz bélimlerinin SPK lisansli degerleme kurulusu tarafindan
belirlenmis degerinin %50’si kadar olmaktadir. ihrag edilen projede konut ve ticari alan ayni anda
bulunuyorsa %50 her bir bolim icin ayri ayri uygulanacaktir. Sertifikalar banka garantili ise konut-
ticari ayrimi yapilmamaktadir.

Sertifika ihra¢ etmek isteyen proje sahiplerinin o arsanin milkiyetine tamami ile sahip olmalari
zorunludur. Yine bu arsa tGzerinde kat irtifaki kurulmahdir. Sertifika ihrag edebilmek icin tiim projenin
satis degerinin en az %50’si degerindeki bir projeyi SPK’ya basvuru tarihinden en az 5 yil 6énce
tamamlanmis olmasi esastir. Yani ihra¢ edebilecek kurulusun en az 5 yil 6nce ihrag edecegi projenin
yarisi degerinde bir proje yapmis ve bitirmis olmasi esasi aranmaktadir.

Bir bagimsiz bolim Ulizerinde birden fazla yatirrmci paylh milkiyet esasi ile sertifika sahibi
olabilecektir. Yine yatirimcinin garanti altina alinabilmesi igin ihra¢ edilen sertifikanin hukuki
slrecinin tapu var ise tapuda devri ile yok ise de satis vaadi yapilarak ve satis vaadi tapuya serh
ettirilerek giderilmesi esastir.

Yukarida ana hatlari belirtilen gayrimenkul sertifikalari ile ilgili Teblig’de 2016 yili Agustos ayinda
yapilan degisiklikler ile kentsel donlsliimde yeni bir donem baslamaktadir. Kentsel déntsim amacgli
gayrimenkul projelerinde hak sahiplerine kendi isteklerine bagh olarak gayrimenkul sertifikasinin
verilmesinin 6nd acilmis olup, isteyen hak sahibine de ihraggi ile aralarindaki anlasmada belirtilen
dairesini alma hakki saglanmaktadir.

Gayrimenkul sertifikalari metrekare olarak tanimlanmis olup sertifika almayi tercih eden hak
sahiplerine yeterli sayida sertifikaya sahip olmalari sartiyla tamamlanan projeden talep ettigi daireyi
alma olanag getirilmistir. Sertifika sahip olan, ancak daire talep etmeyen hak sahipleri ile borsadan
satin alarak sertifika sahibi olan vatandaslara borsada vadesinden 6nce satabilme ya da ihraccidan
sertifikalarini nakde doénistlirmelerini talep etme hakki da getirilmistir.

Kentsel donldsim amaciyla ihrac¢ edilecek sertifikalarda ihracgr tarafindan 6énceden belirlenen ve
kamuya aciklanan zamanlarda sertifikalara geri alim garantisi sunulmustur. Boylece sertifika
sahiplerinin zarar etmesinin de dnline gegilmistir.
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