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AYLIK SEKTOR RAPORU TEMMUZ 2016

YONETICi OZETi
2016 yih ilk geyrek déneminde insaat

harcamalan yiizde 13,4 artarak 45,87
milyar TL oldu.

Ozel sektor insaat harcamalan 2016 ilk
ceyrek doneminde yiizde 17,0 artti.

Kamu sektorii insaat harcamalarn 2016
ilk ceyrekte yiizde 8,8 biiyidii.

insaat sektoriinde giiven endeksi
Temmuz ayinda 0,5 puan geriledi.

Mevcut ingaat isleri endeksi Temmuz
ayinda 4,8 puan artti.

Yeni alinan ingaat isleri endeksi Temmuz
ayinda 1,9 puan artti.

2016 yih Haziran ayinda konut satiglari
yiizde 4,0 geriledi.

2016 yili Haziran ayinda birinci el konut
satislan yiizde 3,6 diisti.

2016 yih Haziran ayinda ipotekli konut
satislan yiizde 10,2 diisti.

Konut kredisi ortalama faiz orani
Temmuz ayinda yiizde 1,13 oldu.

2016 yili Mayis ayinda ingaat malzemesi
sanayi liretimi ylizde 2,6 artti.

2016 yili Mayis ayinda insaat malzemesi
ihracati yiizde 5,0 azaldi.

2016 yili Mayis ayinda ingsaat malzemesi
ithalati yiizde 7,8 artis gosterdi.

Darbe girisimi ve OHAL ilani
ekonomiyi olumsuz etkiliyor.

Darbe girisimi ve OHAL sonrasi
Tiirkiye’nin yatinnm yapilabilir kredi
notu yeniden degerlendiriliyor.

Tiirkiye’nin bir yil icinde geri 6demesi
gereken dis borcu 167,8 milyar dolar.

TC Merkez Bankasi aldigi 6nlemler ile
finansal istikrari korumaya galisiyor.

Tiirkiye’nin risk priminde o©6nemli
artis yasandi.

Tiirk lirasi sepet kur Darbe girisimi ve
kredi notu endiseleri ile 3,25
seviyesine kadar yiikseldi.

Brexit sonrasi diinya ekonomisinde
biiylime beklentisi yiizde 2,5.

2016 yih ilk yarisinda diinya mal
ticareti ylzde 5,1 kiglildi.

Biyilk Merkez Bankalarindan yeni
parasal genisleme onlemleri
bekleniyor.

Brexit sonrasi Euro ve Sterlin deger
kaybediyor.

Petrol ve emtia fiyatlarn kiiresel
yavaslama endisesi ile geriliyor.

ABD’de yeni ve mevcut ev satislari
Haziran ayinda yeni rekorlar kirdi.

AB insaat harcamalari 2016 yili Mayis
ayinda yiizde 0,8 kiiguldii.

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU TEMMUZ 2016

EXECUTIVE SUMMARY

Construction expenditures is 45,87 bn
dollar in the first quarter of 2016.

Private sector construction expenditures
increased 17,0 percent in the first
quarter of 2016.

Public sector construction expenditures
rised 8,8 percent in the first quarter of
2016.

Construction confidence index

decreased 0,5 point in July.

Existing construction activities jumped
4,8 point in July.

New construction orders increased 1,9
point in July.

House sales decreased 4,0 percent in
June of 2016.

First sales of House sales dropped 3,6
percent in June of 2016.

Mortgaged sales of House sales dropped
10,2 percent in June of 2016.

Housing credit average monthly interest
rate is 1,13 percent in July.

Construction materials sector industrial
production increased 2,6 percent in May
of 2016.

Construction materials export decreased
5,0 percent in May of 2016.

Construction materials import increased
7,8 percent in May of 2016.

v’ Coup attempt and state of emergency

affect Turkish economy.

v’ After coup attempt and state of

emergency, Turkey credit rating will be
re-evaluated

v’ Short term foreign debt is 167,8 billion

dollar.

v" Turkish Central Bank announced new

measures and ensure financial stability.

Turkey’s CDS (risk premium) increased
sharply.

After coup attempt currency basket
reached to 3,25 Turkish Liras in July.

After Brexit, world economic growth
rate estimation is 2,5 percent.

In the first half of 2016, world
merchandise trade decreased 5,1
percent.

BOE, ECB and BOJ are expected new
monetary easing measures.

After the Brexit, Sterling and Euro
loosing its value.

After the Brexit oil and commodities
price are decreasing.

US new and existing home sales reached
to a new highest level in June

EU construction expenditures decreased
0,8 percent in May of 2016.

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU TEMMUZ 2016

TURKIYE INSAAT VE YAPI SEKTORU

2016 Yii ilk Ceyrek Doéneminde insaat
Harcamalari Yiizde 13,4 Artti

2016 yih
sektériinde toplam harcama biiyiiklGgii
45,87 milyar TLl’ye yiikselmistir. 2015 yih ilk
¢eyreginde 40,46 milyar TL olan ingaat

ilk c¢eyrek déneminde insaat

harcamalari 2016 yili ilk ¢eyreginde cari
fiyatlarla yiuzde 13,4 biyilimistir. 2015
yilinin tamaminda insaat harcamalarindaki
biiylime cari fiyatlarla ylizde 7,8 olmustu.

2016 vyih
harcamalari

ilk ceyreginde kamu insaat
8,8

bliylimiis ve 15,5 milyar TL olmustur.

cari fiyatlarla yiizde

Kamunun toplam insaat harcamalar
icindeki payl yiizde 33,8’dir. Ozel sektor
ingsaat harcamalan ise 2015 vyih ilk
¢eyreginde 25,93 milyar TL iken, 2016 yili ilk
ceyreginde vyiizde 17,0 artmis ve 30,37
milyar TL’ye yiikselmistir. 2016 yilinda insaat
sektériinde kamu harcamalarinin siirmesi
beklenirken temel belirleyici 6zel sektor

ingaat harcamalari olacaktir.

TABLO.1 KAMU VE OZEL SEKTOR iNSAAT
HARCAMALARI MIiLYON TL

insaat Sektorii Genel Ekonominin Uzerinde
Buyudii

2016 yih ilk ceyrek doéneminde
sektorii yiizde 6,6 ile yiizde 4,8 biiyiliyen

ingaat

lizerinde
Ozel
harcamalarinda biiyiimenin hizlanmasi etkili

genel ekonominin biyime

gerceklestirmistir. ingaat
olmustur. insaat sektériiniin 2016 yilinda
genel
gosterme olasiligi artmistir.

ekonominin iizerinde biiyiime

SEKIL.1 INSAAT SEKTORU VE EKONOMIK BUYUME %

6,6
575,4

2015 2015 2015 2016
Q2 Q3 Q4 Q1

-4 -2,7

HEKONOMI  m iNSAAT SEKTORU

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

insaat Sektoriinde istihdam Nisan Ayinda
2,09 Milyon

insaat sektoriinde istihdam Nisan ayinda

KAMU OzEL TortaM | 2,09  milyon  kisi  olmustur. insaat
2014 Q1 T e 30145 | sektoriindeki istihdamin toplam istihdam
icindeki payi1 yiizde 7,5 olarak ve gegen yilki
2014 Q2 28.114 15.616 43.730 . . . ..
Nisan ayl istihdaminin lizerinde
2014 Q3 24.411 15.960 40.371 gerceklesmistir.
201404 22.955 16.129 39084 | TABLO.2 INSAAT SEKTORUNDE iSTIHDAM
2015 Q1 25.931 14.527 40.458 LRI .
TOPAM SEKTORU iINSAAT
2015 Q2 29.353 17.921 47.274 RCREN e I
(000 Kisi) (000 Kisi) PAY %
2015 Q3 24.895 18.906 43.801 2014 ARALIK 25.642 1.829 7,1
2015 NiSAN 26.638 1.916 7,2
Ak Az B FE 2015 HAZIRAN |  27.261 1.978 7,3
2016 Q1 30.365 15.505 45.870 2015 EVLOL 27.156 2.040 7,5
L 2015 ARALIK 26.448 1.878 71
Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu -
2016 NiSAN 27.638 2.085 7,5

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU TEMMUZ 2016

TURKIYE INSAAT VE YAPI SEKTORU

insaat Sektoriinde Giiven Endeksi Temmuz
Ayinda 0,5 Puan Geriledi

insaat sektoriinde giiven endeksi son iig
aydir gerilemektedir. Giiven endeksi
Temmuz ayinda 0,5 puan ile sinirh dlgiide
gerilemistir. Yilin ilk dort ayinda insaat
sektorii gliven endeksi 12,8 puan artis
gostermisti. Son li¢ ayda ise giiven endeksi
toplam 4,9 puan gerilemistir.

Boylece ilk dort ayda goriilen giiven artisi ve
sahip olunan iyimserlik son ii¢ ayda
duraganlasmis ve gerilemistir. Temmuz
ayinda giiveni olumsuz etkileyen unsur
muhtemelen mevsimsellik olmustur. TUIK
giliven endeksi hesaplamasina Darbe girisimi
ve sonrasindaki kosullarin etkileri ise
girememistir. (TUIK bu anketi ayin ilk 15
glinii icinde yapmaktadir).

SEKIL.2 INSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSI 2010=100

Bu toparlanma vyaz aylarinda
malzemesi talebini de
etkileyebilecektir.

ingaat
olumliu

Mevcut ingaat isleri seviyesi Temmuz ayinda
gecen yilin Temmuz ayindaki mevcut isler
seviyesinin de 3,8 puan lizerinde
gerceklesmistir.

SEKIL.3 SON UC AY iNSAAT FAALIYETLERi 2010=100

iNSAAT FAALIYETLERi SON UG AY
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Mevcut insaat isleri Temmuz

Ayinda 4,8 Puan Yiikseldi

Seviyesi

Mayis ayinda gerileyen, Haziran ayinda ise
duraganlasan mevcut insaat isleri Temmuz
ayinda onemli bir sigrama gostermistir.
Mevsimsellik etkisi ile Ramazan ve Bayram
ardindan isler yeniden hizlanmistir. insaat
isleri seviyesi yeniden toparlanma egilimi
gostermeye baslamistir.

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Seviyesi 1,9 Puan
Artti

Alinan yeni siparisler seviyesi Temmuz
ayinda 1,9 puan artmigtir. Alinan yeni ingaat
isleri siparisleri Ramazan ayi ve Bayram
durgunlugundan

sonra yeniden

hareketlenmistir.

SEKiL.4 YENi ALINAN iNSAAT iSLERi 2010=100

76.0 YENIi ALINAN iNSAAT iSLERININ SEVIYESI
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU TEMMUZ 2016

TURKIYE INSAAT VE YAPI SEKTORU

Konut Satislann Haziran Ayinda Yiizde 4,0
Dustii

Konut satislari Haziran ayinda yiizde 4,0
dismiistiir. Boylece Mayis ayindaki artisin
ardindan Haziran ayinda konut satislari
yeniden gerilemistir.

Konut satislari gecen yilin ayni ayina gore
ylizde 4,0 diiserek 106.187 adet olmustur.
Birinci el satislar Haziran ayinda yiizde 3,6
azalarak 49.354 adet olmustur. ikinci el
satislar ise yiizde 4,4 gerilemistir. Haziran
ayinda ipotekli satiglar ise vyiizde 10,2
gerilerken, diger satislar yiizde 0,5 diismiis

ve 69.816 adet olmustur.

TABLO.3 AYLIK KONUT SATISLARI

2016-2015
DONEM 2015 2016 DEGISIM %
OCAK 86.167 84.556 -1,9
SUBAT 95.021 101.703 7,0
MART 116,030 117.205 1,0
NiSAN 119.317 106.348 -10,9
MAVYIS 107.888 114.800 6,4
HAZIRAN | 110.657 106.187 -4,0
TEMMUZ | 96.859
AGUSTOS | 112.463
EYLUL 92.483
EKIM 104.098
KASIM 106.008
ARALIK 142.599

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Birinci El Konut Satislar Yiizde 3,3 Artti

satislarinin
degerlendirildiginde

dagilimi
Ocak-Haziran

Konut
doneminde birinci el satiglarin

arttigi, ikinci el satislarin ise azaldig

gorilmektedir. Yeni konut satisi anlamina
gelen birinci el konut satisi yilin ilk alti

ayinda vyiizde 3,3 artarak 292.165 adet
olmustur. ikinci el konut satislari ise yiizde
3,8 gerileyerek 338.634 adet
gerceklesmistir. ilk el satislardaki artisin

olarak

giderek yavaslamasi yeni konut talebinin de
sinirlanmakta oldugunu géstermektedir.

TABLO.4 KONUT SATISLARININ DAGILIMI

BiRINCI iKiNCI
DONEM TOPLAM EL EL
2015
OCAK- 635.080 282.921 | 352.159
HAZIRAN
2016
OCAK- 630.799 292.165 | 338.634
HAZIRAN
%
DEGiSiM 0.7 33 38

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

ipotekli Satislar Yiizde 16,9 Geriledi

Konut satislarinda ipotekli satislar ile diger
satislardaki gelismelerde ise yilin ilk alti
ipotekli 16,9
ipotekli satislardaki gerileme
banka kredisi kullaniminin giderek azaldigini

ayinda satislar  yiizde

gerilemistir.

gostermektedir. Diger satislar ise yiizde 9,3
oraninda artmistir.

TABLO.5 KONUT SATISLARININ DAGILIMI

iPOTEKLI DIGER
DONEM TOPLAM | SATISLAR | SATISLAR
2015
OCAK- 635.080 242.097 | 392.983
HAZIiRAN
2016
OCAK- 630.799 201.084 | 429.715
HAZIRAN
%
DEGISIM -0,7 -16,9 9,3

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU TEMMUZ 2016

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

Temmuz Ayinda Konut Kredileri Ayhk

Ortalama Faizleri Yiizde 1,13’e Geriledi

Merkez Bankasi’nin faiz indirimleri ile olugsan
kosullarda konut kredileri ortalama faiz
orani da sinirh élgiide gerileyerek Temmuz
ayi itibariyle ortalama yiizde 1,13 seviyesine
gerilemistir.

Merkez  Bankasi ortalama fonlama
maliyetinin son doért ayda yaklasik 1 puan
diismiis olmasina karsin kredi faizlerinde
gerileme daha sinirh kalmaktadir.
Bankalarin diger kaynak maliyetlerinin
yliksek kalmasi kredi faizlerindeki disusi
sinirlamaktadir.

Konut Kredilerinde Yillik Biiyiime Yiizde 9,4
Kullandirnilan konut kredileri buyikligi
Haziran ayi sonu itibariyle 151,4 milyar TL’ye
ulagsmistir. Konut kredilerinde yillik biiyiime
yiizde 9,4 olarak gerceklesmistir. Merkez
Bankasi ve BDDK onlemleri ile goreceli
yiiksek kredi faiz oranlari kredi biiyiimesini
sinirlamaktadir.

SEKIL.5 KONUT KREDISi AYLIK ORTALAMA FAiz
ORANLARI YUZDE

SEKiL.6 KONUT KREDILERi MILYAR TL
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Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Konut kredilerindeki biliyiimenin yilin ikinci
yarisinda da benzer oranlarda gerceklesmesi
beklenmektedir. Kredilerdeki yavas biiyiime
konut talebini de sinirlamaktadir.

Yeni Konut Fiyatlarinda Yillik Artis Yiizde
6,57

2016 yilinda yeni konut fiyatlarindaki artis
giderek yavaslamaktadir. Yilin  ikinci
ceyreginde konut fiyatlar artisi
duraganlagsmistir. Bu ger¢cevede Haziran ayi
son itibariyle yeni konutlarda yillik fiyat
artisi yizde 6,57 olmustur. Konut tipleri
icinde en yiiksek yillik artis ise yiizde 7,98 ile
4+1 konutlarda olmustur.

SEKIL.7 YENi KONUT FiYAT ENDEKSI
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Kaynak: GYODER-Reidin
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AYLIK SEKTOR RAPORU TEMMUZ 2016

TURKIYE INSAAT MALZEMELERI
SANAYi

insaat Malzemesi Sanayi Uretimi Mayis
Ayinda Yiizde 2,6 Artti

2016 yili Mayis ayinda insaat malzemeleri
sanayi liretimi bir 6nceki yilin Mayis ayina
gore agirlikh ortalama olarak yiizde 2,6
artmigtir.

insaat malzemeleri sanayi Mayis ayinda
gecen yilin Mayis ayinin lizerinde sanayi
Uretimi gergeklestirmistir.

Bununla birlikte ingaat malzemeleri sanayi
artis
karsilastirildiginda yavaslamistir.

Uretimindeki ilk ceyrek artigi ile
Boylece
2016 yii Ocak-Mayis doneminde insaat
malzemeleri sanayi liretimi 2015 yih Ocak-
Mayis ayi donemine gore yiizde 5,0

olmustur.

2016 yili Mayis ayinda, izlenen 26 iiriinden
11’inde Uretim gegen yilin Mayis ayina gére
gerilemistir. 15 {iriinde ise iiretim gecen yilin
lizerinde gerceklesmistir.

Yilin ilk bes aylik doneminde en yiiksek
tiretim artislari goriilen ¢ iiriin metalden
kapi ve pencereler, firinlanmis tugla, karo
ingaat malzemeleri ile ingsaat amacgh algi
trdnleri olmustur. Celikten profiller, hazir
beton ve ¢cimento liretimleri gegen yilin ayni
donemine goére yiizde 10’un lizerinde artis
gostermistir.

Yihn ilk bes ayinda gegen yilin ayni
donemine gore 7
gerilemistir. Uretimin en ¢ok geriledigi ¢
sektor duvar kagitlari, metal yapi ve yapi
pargalari ile teknik camlar olmustur.

tirtintin  Uretimi

TABLO.6 SANAYi URETiMi BUYUME
Bir Onceki yilin ayni ayina ve dénemine gore yiizde

m 2016
SEKTORLER 2016 OCAK
MAYIS -MAYIS
Metalden Kapi ve Pencere 68,7 40,3
Finnlanmis Kilden Tugla, Karo ve
Ingaat Malzemeleri 7,4 16,2
ingaat Amagh Algi Uriinleri 21,1 14,0
Celikten Tiipler, Borular, Profiller 0,2 12,3
Hazir Beton -3,1 12,1
ingaat Amagli Beton Uriinleri 11,5 10,8
Cimento -0,3 10,1
Kireg ve Algi 2,8 9,2
Boya ve vernik -2,9 8,9
Seramik Sihhi Uriinleri 9,3 7,2
Merkezi Isitma Radyatorleri -6,2 6,8
Kablolar 13,9 6.4
Diiz Cam 2,7 53
Sogutma ve Havalandirma
Donanimlan 22,7 4,8
Birlestirilmis Parke Yer
Dosemeleri 16,9 4,0
Plastik ingaat Malzemesi -10,5 2,6
Diger Bina Dogramacihg: ve
Marangozluk Uriinleri 36,9 2,5
Elektrikli Aydinlatma Ekipleri 1,7 2,1
Seramik Karo ve Kaldirnm Taglan -1,4 1,8
Ana Demir ve Gelik Uriinleri 0,7 -0,5
Kilit ve Mentege -15,6 -2,0
Tas ve Mermerler -9,0 -2,5
Diger musluk ve valf/vana 10,0 -6,0
Diger Camla (Teknik Amagli Cam) -3,0 -6,5
Metal Yapi ve Yapi Parcalan -12,0 -8,1
Duvar Kagidi -14,9 -18,1
insat Malzemeleri Sanayi 2,6 5,0

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

www.imsad.org




AYLIK SEKTOR RAPORU TEMMUZ 2016

TURKIYE INSAAT MALZEMELERI
SANAYi

Mayis Ayinda ihracat Yiizde 5,0 Geriledi
insaat malzemeleri ihracati Mayis ayinda

gecen yilin Mayis ayina gore yiizde 5,0
gerilemis ve 1.328 milyon dolara inmigtir.

Mayis ayindaki gerileme yilin ilk dort
ayindaki gerilemenin olduk¢a altinda
kalmistir.  Pazarlardaki bozulma ve

sikintilarin olumsuz etkileri zayiflamaktadir.

SEKIL.8 INSAAT MALZEMELERi iHRACATI AYLIK

AYLIK iIHRACAT MILYON DOLAR
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ithalat Mayis Ayinda Yiizde 7,8 Artti

insaat malzemeleri ithalati Mayis ayinda
gecen yilin Mayis ayina gore yiizde 7,8
artarak 857 milyon dolar olmustur. ithalat
artisi Mayis ayinda yeniden hizlanmistir.

SEKIL.9 INSAAT MALZEMELERI iTHALATI AYLIK

AYLIK iTHALAT MIiLYON DOLAR
1000

800
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200

TEMMUZ b b C8

Yillik ihracat 15,91 Milyar Dolara Geriledi

ihracat 2016 yilindaki gerileme egilimini
yavaslayarak siirdiirmektedir. Yilin ilk bes
ayinda ihracat yiizde 14,7 dismiistiir. Bu
diiglis ile birlikte yillik ihracat (2015 Mayis -
2016 Mayis arasindaki donemde) 15,91
milyar dolara gerilemistir.

SEKiL.10 iINSAAT MALZEMELERI iHRACATI YILLIK

YILLIK iHRACAT MILYON DOLAR
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Yillik ithalat 9,55 Milyar Dolara Yiikseldi

Yeni yilin ilk bes ayinda ithalat yiizde 7,8
artmistir. Buna bagh olarak yillik (Mayis
2015 — Mayis 2016 arasindaki dénem) ithalat
9,55 milyar dolara yiikselmistir.

SEKIL.11iNSAAT MALZEMELERI iTHALATI YILLLIK

YILLIK iTHALAT MiLYON DOLAR
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AYLIK SEKTOR RAPORU TEMMUZ 2016

TABLO.7 INSAAT MALZEMELERI iHRACATI

2015 -2016 MILYON DOLAR

TABLO.8 iINSAAT MALZEMELERI iTHALATI

2015-2016 MILYON DOLAR

Calismada yer alan tiim dis ticaret verilerinin
sayisal kaynagi Tiirkiye istatistik Kurumu’dur.

Gruplandirmalar igin uluslararasi
kullanilmistir. insaat malzemesi toplam verileri
Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.

- 2015 2016 % DEG 2015 2016 % DEG
SEKTORLER OCAK- OCAK- SEKTORLER OCAK- OCAK-
MAYIS MAYIS MAYIS MAYIS
ALCI 19,8 133 | -32,8 ALGI 2,3 2,8 | 230
CIMENTO 253,1 228,7 -9,6 CIMENTO 6,6 58 | -12,3
BOYALAR VE VERNIKLER 161,6 136,6 | -155 BOYALAR VE VERNIKLER 230,3 227,6 | -1,2
PLASTIK INSAAT PLASTIK INSAAT
MALZEMELERI 481,3 3936 | -18,2 MALZEMELERI 152,3 1527 | 03
AGAGTAN iNSAAT AGACTAN iNSAAT
MALZEMELERI 200,8 1784 | -11,2 MALZEMELERI 228,2 2453 | 75
DUVAR KAGITLARI 3,2 15 | -52,8 DUVAR KAGITLARI 38,1 79 | -79,3
iSLENMiS TASLAR ISLENMIiS TASLAR
(MERMER, GRANIT) 429,9 394,0 -8,3 (MERMER, GRANIT) 91,9 74,5 | -18,9
MINERAL YUNLER 8,2 8,4 3,2 MiINERAL YUNLER 20,8 17,1 | -17,4
ASFALT, ALCI, GIMENTO VE ASFALT, ALCI, CIMENTO VE
BETONDAN ESYA 46,3 42,7 -7,8 BETONDAN ESYA 28,1 26,7 -5,0
TUGLALAR, KAROLAR, TUGLALAR, KAROLAR,
KIREMITLER 2,8 24| -139 KIREMITLER 17 08 | -53,1
SERAMIK KAPLAMALAR 2116 2231 54 SERAMIK KAPLAMALAR 37,2 323 | -13,2
SERAMIiK SAGLIK GEREGLERI 81,4 888 | 91 SERAMIK SAGLIK GERECLERI 3,6 30| -171
DUZ CAM, YALITIM CAMI, DUZ CAM, YALITIM CAMI,
CAM TUGLA 50,8 458 | -9,7 CAM TUGLA 80,0 789 | -14
DEMIR GELIK CUBUK, DEMIR CELIK CUBUK,
PROFiL, TELLER VE GiVi 19482 | 14148 | -274 RRGFIERBECEERIV LGN 1734 1821 | 50
DEMIR CELIKTEN BORU VE DEMIR CELIKTEN BORU VE
BORU BAGLANTI PARCA 654,4 511,7 | -21,8 BORU BAGLANTI PARCA 324,2 3296 | 17
DEMIR CELIKTEN INSAAT DEMIR CELIKTEN iNSAAT
AKSAMI 536,5 4148 | -227 AKSAMI 93,6 251,1 | 1683
DEMIR CELIK VDA, CIVATA DEMIR CELIK VIDA, CIVATA
SOMUN 135,0 1440 | 67 SOMUN _ 247,9 3024 | 22,0
DEMIR GELIKTEN Al lida L)
RADYATORLER 146,6 137,7 | 61 RADVATORLER _ 7.3 56 | -233
DEMIR CELIK SAGLIK ol LS
GEREGLERI 26,3 26,4 0,4 GE_'.‘EC_LER' _ 3,6 57 | 19
ALUMINYUMDAN iNSAAT ALUM'NYU!V'DAN INSAAT
MALZEMESi VE AKSAMI 345,9 335,1 -3,1 M/_‘."ZE_MES' VE AKSA'Y" 30,6 362 | 183
—— . ALUMINYUMDAN SAGLIK
ALUMINYUMDAN SAGLIK ERECLERI 1 N
GEREGLERI 50,7 48,5 -4,4 G_ '_‘ CLERI r . o
— KIiLITLER VE DONANIM
KIiLITLER VE DONANIM Foyas| rs1s N
ESYASI 217,0 226,3 43 3 — : 2 =
" ISITMA VE SOGUTMA
ISITMA VE SOGUTMA )
: CiHAZLARI 489,1 587,0 | 20,0
CiHAZLARI 271,0 254,7 -6,0 = -
.. - ASANSORLER VE LIFTLER 60,5 82,7 | 36,7
ASANSORLER VE LIFTLER 16,2 17,2 6,2
MUSLUKLAR VE VANALAR 258,8 268,1 | 3,6
MUSLUKLAR VE VANALAR 140,1 1254 | -105 - :
- - ELEKTRIK MALZEMELERi a41,1 4341 | -1,6
ELEKTRIK MALZEMELERi 201,8 185,3 -8,2
YALITIMLI KABLOLAR 142,5 184,7 | 29,6
YALITIMLI KABLOLAR 559,7 516,4 -7,7 :
- AYDINLATMA CiHAZLARI 228,5 152,6 | -33,2
AYDINLATMA CiHAZLARI 102,5 112,8 | 10,0 :
: PREFABRIK YAPILAR 4,7 22,6 | 3839
PREFABRIK YAPILAR 102,5 82,8 | -19,2 2 -
- X iNSAAT MALZEMELERI 3.773,8 40663 | 7,8
iNSAAT MALZEMELERi 7.444,4 6.347,7 | -14,7

siniflandirmalar
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TURKIYE EKONOMISI

Darbe Girisimi Ve Olaganiistii Hal ilaninin
Ekonomik Etkileri

Yasanan darbe girisimi ve ilan edilen OHAL
ardindan asagidaki ekonomik etkiler
olabilecektir; iktisadi faaliyetlerde
yavaslama ve OHAL boyunca bekle-goér
donemi, o©zel sektdor yatirnmlarinda
oteleme, kamu yatinnmlarinda
hareketlenme, kamu harcamalarinda
artis, kamu hizmetlerinde yavaslama.

Hane halki tiiketim harcamalarinda
yavaslama ve tasarruf istegi, sermaye
cikiglari ve mali géstergelerde zayiflama,
Bankacilik sistemi, 6demeler sistemi ve
doviz likiditesinde yoénetilebilir sikisiklik,
yabancilarin (turist, miisteri, bayi, fuar
katilimcisi, uzman vb.) gelisinde azalma,
daha yiiksek doviz kurlari ve faiz oranlari.

ABD ile iade talebinin kabulii veya reddi
seceneklerine gore yeni iligkiler, AB ile tam
liyelik siirecinde idam talebi nedeniyle
olasi sikintilar, yatinnm vyapilabilir kredi
notu degerlendirmesi ve kredi notunun
kirilmasi halinde hizli sermaye cikisi ve dig
borglanmada sikinti.

Merkez Bankasi Siireci lyi Yonetiyor,
Ancak Kredi Notumuz Kirilirsa Sikinti Olur

TC Merkez Bankasi yasanan gelismeler
ardindan aldigi onlemler ile finansal
piyasalarin ve 6deme sisteminin saghkl
c¢alismasini  saglamistir. Ardindan faiz
oranlarindaki indirimi siirdiirerek oldukga
cesur davranmis ve piyasalara her seye
hakim oldugu mesaji vermistir. Son olarak
da yeni bir iletisim politikasi baslatarak
ekonomideki tiim aktorler ile daha diizenli
iletisim icinde olma karari almigti. Tiim bu
kararlar olduk¢a olumludur ve OHAL
doneminde finansal istikrari koruyacaktir.

Bu donemde en biiyiik risk Tirkiye'nin
kredi notunun kirilmasidir. Standart and
Poors gelismeler ardindan Tiirkiye’nin
kredi notunu BB’ye indirmis, goriinimiinii
de negatife cevirmisgtir.

Yatirnm yapilabilir kredi notu aldigimiz
Moodys ve Fitch ise Agustos ayi icinde
daha once acikladiklari takvim
cercevesinde yeniden degerlendirme
yapacaklardir.

Yatirrm vyapilabilir kredi notumuzun
kirtlmasi halinde sermaye cikislari, doviz
kuru ve faizlerde daha sert artiglar ile disg

borglarin yenilenmesinde sikintilar
olabilecektir.
TABLO.9 TURKiYE’NiN KREDi NOTLARI
e GUNCELLEM
GORUNU o
KURUM NOT M E TARIHLERI
2016
6 Mayis
S&P BB NEGATIF 20 Temmuz
4 Kasim
Baa3 .
8 Nisan
MOODY YATIRIM . .
- NEGATIF 5 Agustos
S YAPILABILI
2 Aralik
R
BBB-
YATIRIM y 26 Subat
FITCH - DURAGAN .
YAPILABILI 19 Agustos
R

Kredi Notu Dis Finansman igin Onemli

Tirkiye yatinnm yapilabilir kredi notuna
sahip olarak daha uzun vadeli, diisiik
maliyetli ve daha yiiksek miktarda dis
borglanma yapabilmektedir.

Oniimiizdeki 1 yil icinde Tiirkiye’nin geri
odemesi veya her zaman oldugu gibi
yenilemesi gereken dis borg tutan 167,85
milyar dolardir.
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TURKIYE EKONOMISI

Bu bor¢ biiyiikk olciide o6zel sektérde
finansal kurumlara ve reel sektor
sirketlerine aittir. Finansal kurumlarin
yikiumliiltigii 90,0 milyar dolar, reel sektor
sirketlerinin ise 53,3 milyar dolardir.

Kredi notunun kirilmasi halinde portfoy
yatinmlarindaki ¢ikisa ilave olarak bu
borglarin yenilenmesinde de sikinti
olabilecektir.

TABLO.10 TURKIYE’NiN 1 YIL iCINDE GERi
ODEYECEGi BORCLARI MiLYON DOLAR

Darbe girisimi ile birlikte sepet kur 3,05
seviyesinden 3,20 seviyesine sigramistir.
izleyen hafta iginde ise S&P kredi notunu
diigiirmesi ile Tiirk Lirasi sepet kur 3,25
seviyesine kadar ¢ikmis ve ardindan 3,22
seviyesine geri ¢cekilmigtir.

Yasanan gelismeler ve kredi notu kaygilari
nedeniyle Tiirk Lirasi lizerinde deger kaybi
baskisi siirecektir.

SEKiL.12 TURK LIRASI SEPET KUR

3,30

3,20

3,10

3,00

2,90

2,80

2,70
EEEEERETE Y
S INNIIIIFREI S

Kaynak: TC. Merkez Bankasi
Tiirk Lirasi Faizlerde Artis

Darbe girisimi ve OHAL uygulamasi ile
kredi notuna iliskin kaygilar sonucu TC
Merkez Bankas’’'nin faiz indirimine
ragmen borglanma faizleri yiikselmistir.

SEKiL.13 TL FAiZ ORANLARI

BORCLULAR BORC

KAMU 23.026
GENEL YONETIM 4.198
Merkezi Yonetim 3.777
Mabhalli idareler 4121
Fonlar 0
FINANSAL KURULUSLAR 18.702
Bankalar 18.702
Bankacilik Disi 0
FINANSAL OLMAYAN KURULUSLAR 126
KiT'ler 126

Diger 0
TCMB 1.137
OZEL 143.420
FINANSAL KURULUSLAR 90.088
Bankalar 80.776
Bankacilik Digi 9.312
FINANSAL OLMAYAN KURULUSLAR 53.332
TOPLAM 167.853

Tiirk Lirasinda Deger Kaybi

Tiirk Lirasi, darbe girisimi, OHAL ilani ve
kredi notuna iligkin kaygilar nedeniyle
onemli 6lgclide deger kaybetmistir. Kiiresel
alanda yasanan yiiksek risk istahi deger
kaybini sinirlamistir.
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s VB GOSTERGE FAiZi YUZDE
e Y|L VADELi BONO FAiZzi YUZDE
KISA VADELI TL KREDI FAizi YOZDE

e VB GECELiK BORG VERME FAizZi YUZDE

Kaynak: TC. Merkez Bankasi
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DUNYA EKONOMISI
Diinya Ekonomisinde Zayif Biiyiime

2016 yilinda Diinya ekonomisi igin zayif
bilyiime beklentisi siirmektedir.

Biiyiik Britanya’nin Avrupa Birligi’'nden
ayrilma karari almasi ile birlikte diinya
ekonomisinde ve ticaretinde biiyiimenin
olumsuz etkilenmesi beklenmektedir. Etki
2016 yilinda daha sinirh kalabilecektir.
Ancak 2017 yilinda etkinin daha yiiksek
olacagi 6ngoriilmektedir.

Brexit sonrasi Diinya ekonomisi 2016 yili
2,5'dur.
ingiltere, Euro Bolgesi ve AB’de biiyiime

biiylime beklentisi yizde
beklentisi sinirl 6lgiide diismiistiir. Buna
bagh olarak gelismis lilkelerde biyiime
beklentisi yizde 1,8’e inmistir. ABD
biiyime beklentisi de asagi yonli revize
edilmistir.

Gelisen lilkelerde ise biiyiime beklentisi
degismemis ve yizde 4,1 olarak kalmstir.
BDT ilkelerinde ve Latin Amerika’da
kiglilme beklentisi azalirken, Sahra Afrika
bélgesinde biiyiime tahmini diismiis, Orta
Dogu ve Kuzey Afrika llkeleri igin ise
artmigtir.

Petrol ve emtia fiyatlarinda yilin ikinci
ceyrek doéneminden itibaren goériilen
goreceli artisa bagh olarak petrol iireticisi
ve ihracatgisi Rusya ve S.Arabistan gibi
tilkelerin yer aldigi BDT ile Kuzey Afrika ve
Orta Dogu bolgesinde biiyiime beklentileri
artmistir.

insaat sektorii ve insaat malzemeleri
sanayi agisindan bu iilkelerde biiyiimenin
toparlanmasi olumludur.

TABLO.11 DUNYA EKONOMIiSiNDE BUYUME

YUZDE
2016 2016
OLKELER TA!-IMiN TAHMIN
NiSAN | TEMMUZ
2016 2016
DUNYA 2,5 2,4
GELiSMiS ULKELER 1,9 1,8
ABD 2,4 2,2
EURO BOLGESI 1,5 1,4
ALMANYA 1,5 1,6
AB 28 1,8 1,7
JAPONYA 0,5 0,3
iNGILTERE 2,0 1,7
KANADA 1,5 1,4
"Dif-iER GELiSMis 21 2,0
ULKELER
GELISEN ULKELER 4,1 4,1
ORTA VE DOGU oz 3,5
AVRUPA
BDT -1,1 -0,6
ASYA 6,4 6,4
ORTA. DOGU VE 21 3,4
K.AFRIKA
SAHRA AFRIKASI 3,0 1,6
LATIN AMERIKA -0,5 -0,4

Kaynak: IMF World Economic Outlook, Update
Temmuz 2016

Diinya Mal Ticaretinde Kiiciilme Siiriiyor

Diinya mal ticaretinde kiigiilme 2016
yilinda da siirmektedir. Yilin ilk aylarinda
kiglilme orani yiizde 8-9 araliginda
gerceklesirken kiigiilme orani giderek
azalmaktadir. Yilin ikinci geyreginde petrol
ve emtia fiyatlarindaki artis deger
bazindaki kiigililmeyi sinirlamistir.

Yilin ilk yarisinda diinya mal ticareti deger
olarak gecen yilin ayni dénemine gore
ylizde 5,1 azalarak 8,23 trilyon dolardan
7,80 trilyon dolara inmistir.
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DUNYA EKONOMISI
Brexit Sonrasi Beklenmedik iyimserlik

Biiyiik Britanya’nin Avrupa Birligi’'nden
ayrilma karar ardindan Biiyiik Britanya,
Avrupa Birligi ve Diinya ekonomisi
lizerinde vyavaslatict  etkisi olacagi

beklenmektedir.

Bu yavagslatici etkinin azaltilmasi igin ise
ingiltere, Avrupa Birligi ve ayrica Japonya
Merkez Bankas’’ndan yeni parasal
genisleme o©nlemleri beklenirken, ABD
Merkez Bankasi’nin olasi faiz artiglar da
otelenmisgtir.

ingiltere Merkez Bankasi Faiz oranlarini ve
sagladigi likidite olanaklarinii Temmuz
ayinda degistirmemistir. Ancak Agustos
ayinda genisleme beklentisi

bulunmaktadir.

Avrupa Merkez Bankasi faiz oranlarini ve
allm  programini  Temmuz  ayinda
degistirmemistir. Ancak oOnimizdeki
aylarda genisleme segenegini agik

birakmistir.

Japonya Merkez Bankasi da hiikiimetin
acikladigi yeni mali destek programina
ilave olarak genisleme paketi hazirhgi
icindedir.

Bu yeni parasal genisleme beklentileri
cercevesinde kiiresel mali piyasalarda
beklenmedik bir iyimserlik olusmus ve risk
istahi artmistir.

a. Kiiresel faiz oranlarn ¢ok diislik
seviyelere gerilemistir.

b. Sterlin deger kaybetmis olup zayif
kalmaya devam etmektedir.

c. Euro, Brexit goriismeleri yaklastikca ve
AMB’dan yeni genisleme beklentisi ile
zayiflamaktadir.

d. Dolar kademeli olarak giiclenmektedir
ve yil sonuna kadar giiglii kalacaktir.

SEKiL.14 EURO DOLAR PARITESI
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e. Petrol fiyatlar kiiresel yavaslama
beklentisi ile zayiflamaktadir.

SEKiL.15 BRENT PETROL FiYATI DOLAR
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f. Emtia fiyatlan kiiresel yavaslama ile
duraganlasirken, yeni parasal genisleme
beklentiler ve ¢ok diisiik faizler ile yukar
yonlii olmaya galismaktadir

g. Gelisen lilkelere yeniden sermaye

girisleri baslamig ve paralarn

degerlenmistir.
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de Yillik insaat Harcamalarn 2016
Mayis Ayinda 1,14 Trilyon Dolar Oldu

ABD’de konut ve konut disi insaat
harcamalari 2016 vyilinda da artisini
sirdiirmektedir. 2016 ilk ¢eyreginde
toplam insaat harcamalarn 1,17 trilyon
dolara kadar vyiikselmistir.  insaat
harcamalari Mayis ayinda ise 1,14 trilyon
dolar olmustur.

TABLO.12 ABD iNSAAT HARCAMALARI
YILLIK MILYAR DOLAR

m KONUT DII(; I:EJNTA T.OPLAM
DONEM iNSAATI iNSAATI INSAAT
2013 Q4 363,8 582,9 946,7
2014 Q4 355,2 629,3 984,5
2015 Q2 382,6 691,7 1.074,3
2015 Q3 401,7 695,0 1.096,6
2015 Q4 439,0 684,5 1.123,5
2016 Q1 475,1 701,3 1.176,4

2016 NiSAN 458,2 694,1 1.152,4
2016 MAYIS 458,3 684,9 1.143,3

Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Mevcut ve Yeni Ev Satislari
Yeniden Artiyor

ABD’de mevcut ve yeni ev satislan ilk
ceyrekteki duraganlik ardindan Mayis ve
Haziran aylarinda daha yiiksek
gerceklesmistir. Konut fiyatlari da
artmaktadir.

Euro Alaninda insaat Harcamalari Mayis
Ayinda Yiizde 0,8 Kiigiildii

Euro bolgesinde insaat sektoéri 2016
yilinin ilk geyrek doneminde yiizde 2,8
biyilimiistiir. Mayis ayinda ise insaat
harcamalari gecen yilin ayni ayina gore
yiizde 0,8 kiiglilmiistiir.

TABLO.14 EURO ALANI iNSAAT SEKTORU
BUYUME DEGiSim YUzZDE

DONEM T'g;n'r iﬁgxﬂl K?h;?”TADISI
SEKTORU iNSAATI
2014 Q1 6,1 6,5 5,1
2014 Q2 3,0 3,7 0,9
2014 Q3 -1,4 -1,0 2,5
2014 Q4 -0,8 -1,2 0,7
2015 Q1 0,5 0,4 1,6
2015 Q2 -0,9 -0,8 -1,2
2015 Q3 -1,1 -1,2 0,7
2015 Q4 0,7 1,3 -1,5
2016 Q1 2,8 3,4 0,3
2016 NiSAN -1,0 -2,1 3,0
2016 MAYIS -0,8 -0,7 -1,7
Kaynak: Eurostat
insaat Malzemesi Fiyatlarinda

Toparlanma

Kiiresel piyasalarda tiim emtia fiyatlarinda
goriilen toparlanma arayisi Temmuz
ayinda insaat malzemesi fiyatlarinda da
artislara yol agmistir.

TABLO.15 iNSAAT MALZEMESi FiYATLARI

L iNSAAT DT DUz
TABLO.13 ABD KONUT SEKTORU DEMIRI 100 LIBRE/ KERESTE
TON/ 2,36
MEVCUT EV KONUT .. DOLAR
. - DONEM DOLAR M3/DOLAR
YENI EV SATISLARI FiYAT /

. SATISLARI YILLIK ENDEKSI 2013 ARALIK 643 331,40 379

el AYLIK BiN BiN CS 20
2014 ARALIK 535 285,00 385

2013 Q4 441 4.870 165,6 -

2015 HAZIRAN 479 262,70 320

2014 Q4 496 5.070 173,0
2015 Q2 466 5.480 180,9 2015 ARALIK 374 211,20 316
2015 Q3 442 5.550 182,7 2016 MART 388 224,50 332

2015 Q4 540 5.450 182,5 -

2016 HAZIRAN 444 211,70 349

2016 Q1 522 5.360 184,6
2016 NiSAN 572 5.430 186,6 2016 TEMMUIZ 437 220,10 352

2016 MAYIS 572 5.510 188,3 Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National
2016 HAZIRAN 592 5.570 Association of Home Builders, COMEX,

Kaynak: US National Association of Realtors, US Bureau of
Census, S&P Case Shiller Index
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OzZEL BOLUM;

YATIRIM ORTAMININ iYiLESTIRILMESINE
YONELIK YAPILAN DUZENLEMELER

17 Temmuz giinii TBMM’de yasalasan ve
Resmi Gazetede yayinlanmasi beklenen
Yatirnm Ortaminin lyilestirilmesine iligkin
diizenlemeler reel sektor ve firmalar
acisindan 6nemli olanaklar getirmektedir.

Damga vergisi diizenlemeleri ile mevcut
yiikler azaltilmaktadir.

ARGE harcamalarinin yiizde 100’G kurum
kazancinin tespitinde indirim konusu
yapilacak olup, ARGE harcamalari

ozendirilmektedir.

Tirkiye'de  yatirm karari alacak
uluslararasi sirketlere kurumlar vergisi
muafiyeti saglanacaktir.

Yatirim tegvik kapsamindaki binalardan ve
arsalardan emlak vergisi alinmayacak,
insa edilen binalardan bina hara
alinmayacaktir.

Vergi, sigorta primi ve giimriik borglarini
6deyemeyenler ile borglarini daha 6nce af
kapsaminda yapilandirip 6deyemeyenlere
yeni bir firsat sunulacaktir. Bu olanak
yilikiimliiliiklerini yerine getirenler igin
haksiz rekabet vyaratsa dahi mevcut
kosullarda bir rahatlama getirecektir.

Esnaf ve sanatkarlarin kredi kullaniminda

teminat kabul edilecek unsurlar

genisletilmektedir.

Karsihksiz ¢ek islemine para cezasi
uygulanacaktir. Tekrar etmesi

durumunda  hiirriyeti  kisitlayici  ceza
verilecektir.

iflas ertelemeyi zorlastiran diizenlemeler
yapilmaktadir. Boylece iflas ertelemenin
kotiiye kullanimi azaltilacaktir

Orta yiiksek teknolojili yatirnmlara destek
artmaktadir. Bu alandaki yatirimlar
6zendirilmektedir.

Yatinmlarda proje bazh destek sistemine
gecilmektedir.

Yatinm tesvik sistemi yenilenmekte ve
destek siireleri uzatilmaktadir.

Yatirnmcl daha iyi sartlarda kredi alma
olanagina kavusacaktir. Tiirkiye Kalkinma
Bankasi yenilenirken, Eximbank olanaklari
iyilestirilecektir.

ihracatglya sartlarini  yerine getirmesi
halinde hususi pasaport verilecektir.

Kiigiik ve Orta olgekli isletmelere ilave
imkanlar verilecektir.

Yerli makine alimi 0©zendirilecek ve
desteklenecektir.

Turkuaz kart sistemi ile nitelikli
yabancilarin istihdami kolaylastirilacak.

Dis ticaret ile ilgili islemleri Giimriik ve
Ticaret Bakanhgi tek elden yiiritecek,
boylece zaman ve para kaybi 6nlenecektir.
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