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YONETICI OZETI

Konut disi bina insaat faaliyetleri zayifliyor.

2017 yiliilk ceyrek doneminde alinan yurtdisi Miteahhitlik isleri toplami 2,89 milyar dolar.
2017 yiliilk ceyrek doneminde alinan yurtdisi Miteahhitlik proje sayisi 28.
insaat sektdriinde giiven endeksi Nisan ayinda 1,3 puan yikseldi.

Mevcut insaat isleri endeksi Nisan ayinda 10,5 puan artti.

Yeni alinan insaat isleri endeksi Nisan ayinda 0,1 puan dustu.

2017 Mart ayinda konut satislari ylizde 10,0 artti.

2017 Mart ayinda birinci el konut satislari ylizde 7,6 yiikseldi.

2017 Mart ayinda ipotekli konut satislari yizde 29,9 artti.

Yen yilda konut kredilerinde hizli genisleme.

2017 yiliilk ceyrek doneminde ortalama aylik konut kredi faiz orani yiizde 0,95.
2017 Subat ayinda insaat malzemesi sanayi Uretimi ylzde 8,7 distu.

2017 Subat ayinda insaat malzemesi ihracati ylzde 2,7 artti.

2017 Subat ayinda insaat malzemesi ithalati ylizde 23,0 geriledi.

Anayasa Referandumu sonrasi belirsizlikler siirtiyor.

Piyasalarda kamu destekleri ile toparlanma ¢abasi.

Merkez Bankasi siki para politikasi strlyor, faizleri artiyor.

Tlketici fiyatlari yizde 11,29 ile en yiksek seviyesinde.

Ekonomik gliven endeksi 99,5 puana yukseldi.

Turk Lirasi sepet kur 3,75 seviyesinde.

Diinya ekonomisinde yizde 2,9 biylime beklentisi.

Dinya mal ticareti iki yil aradan sonra yeniden biyuyor.

Petrol fiyatlari yeniden 55 dolar seviyesinin altinda.

Fransa secimleri ile Euro-Dolar paritesi 1,10 seviyesinde.

ABD’de yillik ingaat harcamalari 1,19 trilyon dolara ulasti.

ABD’de yeni ev satislari Mart ayinda 621 bin adet oldu.

AB insaat harcamalari 2017 yil Subat ayinda ylzde 7,1 biyidd.
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Nisan ayinda insaat malzemesi fiyatlari artti.
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EXECUTIVE SUMMARY

Non-housing construction activities are weakening.
Foreign contracting amount is 2,89 billion dollar in the first quarter of 2017.
Foreign contracting number of projects are 28 in the first quarter of 2017.

Construction confidence index increased 1,3 point in April.

Existing construction activities rose 10,5 point in April.

New construction orders decreased 0,1 point in April.

House sales increased 10,0 percent in March of 2017.

First sales of House sales rose 7,6 percent in March of 2017.

Mortgaged sales of House sales increased 29,9 percent in March of 2017.
Housing loans are expanding rapidly in 2017.

Housing loans average monthly interest rates are still 0,95 percent.
Construction materials sector industrial production decreased 8,7 percent in February.
Construction materials export increased 2,7 percent in February of 2017.
Construction materials import decreased 23,0 percent in February of 2017.
Uncertainties are going on after voting for constitution.

Market activities are being improved by public supports.

Turkish Central Bank tight monetary policy is keeping on, and interest rates are rising.
Consumer price index reached to highest level.

Economic confidence index is nearby 100 point in April.

Currency basket is 3,75 Turkish Liras.

World economy is estimated to grow 2,9 percent in 2017.

World merchandise trade volume are expanding after two contracted years
Oil prices are below 55 dollar due to US excess production and stocks.
Euro-Dollar parity is at 1,10 level due to France president election result.
US new home sales 621 thousands in March of 2017.

EU construction expenditures increased 7,1 percent in the February of 2017.
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TURKIYE INSAAT VE YAPI SEKTORU

Konut Disi Bina insaat Faaliyetleri Zayifliyor

Son Ug yildir ekonomide ortaya ¢ikan riskler ile siyaset, dis politika ve jeopolitik alanda yasanan
gelismeler nedeniyle iktisadi faaliyetlerde yavaslama gortlmektedir. Buna bagli olarak perakende
pazari, yeni is baslangiglari, yeni yatirimlar ve turizm faaliyetleri olumsuz etkilenmektedir. Bu alanlar
ayni zamanda insaat sektorl acgisindan da onemlidir. Bu alanlardaki alisveris merkezleri, ofisler,
oteller ile sanayi ve lojistik binalari insaatlari 6nemli bir is olanagi yaratmaktadir.

Bu cercevede degerlendirildiginde ozellikle 2016 yilinda konut disi binalar igin alinan yapi
ruhsatlarinda 6nemli bir gerileme oldugu gorilmektedir. Turizm sektoriinde yasanan sikintilar otel
yatirimlarini sinirlamistir. Sektorde son yillarda stiriikleyici olan ofis yatirimlari da yavaslamistir. Hali
hazirda 6nemli bir bos ofis stoku da bulunmaktadir. Alisveris merkezi yatirimlari da perakende
sektorindeki sikintilar nedeniyle yavaslamistir. Sanayi ve lojistik alaninda ise yatirim istahi zayif
kalmaya devam etmektedir.

Sekil.1 Konut Digi Binalar Alinan Yapi Ruhsatlari Milyon Metrekare
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Yurtdisi Miiteahhitlik islerinde Toparlanma Arayisi

2017 yilinin ilk geyrek déneminde yurtdisinda alinan Miteahhitlik isleri proje sayisi 28, proje tutari
ise 2,89 milyar dolar olmustur. 2017 yilinin ilk geyrek doneminde alinan proje sayisi ve toplam tutari
2015 ve 2016 yih ilk geyrek doneminin lzerinde gergeklesmistir. Bu itibarla bir toparlanma arayisi
gorilmektedir. Bununla birlikte yiiksek is hacmine ulasilan gegmis yillar ile karsilastirildiginda alinan

sikintilar nedeniyle yurtdisi Miteahhitlik isleri sinirlanmaya devam etmektedir.

Sekil.3 Yurtdisi Miiteahhitlik isleri
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

insaat Sektoriinde Giiven Endeksi Nisan Ayinda 1,3 Puan Daha Yiikseldi

insaat sektériinde giiven endeksi (takvim ve mevsim etkisinden arindirilmamis endeks verileri) 2017
yihnin ilk 4 ayinda yukselisini stirdirmustir. Boylece 2016 yili ikinci yarisinda yasanan gliven kaybi
tamamen geri kazanilmistir. insaat sektérii giiven endeksi Nisan ayinda 1,3 puan daha artmistir.
Boylece giiven endeksi yilbasindan bu yana 26,2 puan birden yiikselmistir. insaat sektdriine yonelik
aciklanan destekler gliveni artirmaktadir ve son dort aydaki artis ile birlikte gliven endeksi son
yillarin en yliksek seviyesine ulasmistir.

Sekil.4— insaat Sektorii Giiven Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Mevcut insaat isleri Seviyesi Nisan Ayinda 10,5 Puan Sigradi

Mevcut ingaat isleri endeksi 7 aylik gerileme ardindan 2017 yili Mart ayinda 6énemli bir artis
gostermisti. Mevcut insaat isleri Nisan ayinda da yine 6nemli bir sicrama gostermistir. Mevsimsellik
ile birlikte hizli bir toparlanma yasanmaktadir. insaat sektdriine verilen destekler de olumlu etki
yapmaktadir. Mevcut insaat isleri seviyesi Nisan ayinda Mart ayina gére 10,5 puan artmistir. Boylece
Nisan ayindaki mevcut isler seviyesi gecen yilin Nisan ayindaki mevcut isler seviyesinin de 3,8 puan
Uzerine gikmistir.

Sekil.5 — Son Ug Ay insaat Faaliyetleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Seviyesi Nisan Ayinda 0,1 Puan Diistii
Yeni insaat isleri seviyesi Ocak ve Subat aylarindaki dalgalanma ardindan Mart ayinda bir 6nceki aya

gore 10,2 puan birden artmisti. Nisan ayinda ise yeni alinan isler seviyesi 0,1 puan dismdistir. Bu
gerileme muhtemelen Nisan ayi iginde yapilan referandum nedeniyle yeni is baslangiglarinin
dtelenmesi nedeniyle gerceklesmistir. Onlmiizdeki aylarda vyeni is siparislerinde artislar

beklenmelidir.
Sekil.6 — Yeni Alinan insaat isleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Konut Satislari Mart Ayinda Yiizde 10,0 Artti

Subat ayindaki sinirli gerileme ardindan Mart ayinda konut satislari gegen yilin ayni ayina gore ylizde
10,0 artarak 128.923 adet olmustur. Konut sektoriinde uygulanan kampanyalar ve saglanan
desteklerin satislara olan katkisi ve destegi Mart ayinda da devam etmistir. Konut kredi faiz
oranlarinin disuk kalmasi da satislari desteklemektedir. Bu cercevede konut satislarindaki
performansin bir stire daha slirmesi beklenmelidir.

OCAK 84.556 95.389 +12,8
SUBAT 101.703 101.468 -0,2
MART 117.205 128.923 +10,0
NISAN 106.348
MAYIS 114.800

HAZIRAN 106.187

Tablo.1 Aylik Konut Satiglari

TEMMUZ 81.343
AGUSTOS 114.751
EYLOL 108.918
EKiM 130.274
KASIM 132.665
ARALIK 142.713

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Birinci El Konut Satislari Mart Ayinda Yiizde 7,6 Artti

Turkiye genelinde ilk defa satilan konut sayisi Mart ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére yiizde 7,6
artarak 56.376 adet olmustur. ikinci el konut satislari ise yiizde 11,9 oraninda artmistir. Yeni konut
satisi anlamina gelen birinci el konut satislari Ocak-Mart doneminde ise gecen yili ayni dénemine
gore yiizde 4,3 artarak 145.826 adet olmustur. ikinci el konut satislari ise yiizde 10,0 artarak 179.954
adet olarak gerceklesmistir. ilk el satislardaki artis siirmektedir.

Tablo.2 — Konut Satiglarinin Dagihmi

TOPLAM BiRINCI EL iKINCI EL

2016
303.464

139.860 163.604

OCAK-MART
2017
S 325.780 145.826 179.954
% DEGISIM
+7,4 +4,3 +10,0

2016/2017

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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ipotekli Satislar 2017 Yili Mart Ayinda Yiizde 29,9 Artti
Turkiye genelinde ipotekli konut satislari Mart ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére yizde 29,9

oraninda artis gostererek 50.424 adet olmustur. Diger konut satislari ise Mart ayinda bir 6nceki yilin
ayni ayina gore ylizde 0,1 oraninda artarak 78.499 adede ¢ikmistir. Toplam konut satislari icinde
ipotekli satislarin payi yiizde 39,1 olarak gerceklesmistir. ipotekli satislar Ocak-Mart déneminde
yuzde 30,5 artmis ve 125.093 adet olmustur. Diger satislar ise ayni donemde yiizde 3,3 dismis ve
200.687 adet olarak gerceklesmistir. Konut satislarini bliyik 6lclde kredili satislar desteklemeye
devam etmektedir.

Tablo.3 — Konut Satiglarinin Dagilimi

TOPLAM IPOTEKLI SATISLAR DIGER SATISLAR

2016

303.464 ; .
OCAK-SUBAT 95.861 207.603
2017
OCAK-SUBAT 325.780 125.093 200.687
% DEGISiM
+7,4 +30,5 -3,3

2016/2017

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Konut Kredilerinde Hizli Genigleme

2015 yiliile 2016 yillinin ilk yarisinda Merkez Bankasi’nin kredi genislemesini sinirlamasi ve konut
kredi faiz oranlarinin goreceli olarak yiliksek kalmasi nedeniyle konut kredileri blylmesi
yavaslamisti. 2016 yilinin ikinci yarisindan itibaren faiz oranlarindaki gerileme ve konut kredi
kullaniminin kolaylasmasi sonucu talepte artis yasanmaya baslamistir. 2017 yilinin ilk ¢eyrek
déneminde ise konut kredilerinde oldukca hizli bir genisleme gerceklesmistir. Ozellikle uygulanan
konut kampanyalari ile birlikte konut kredisi talebi artmistir. Genisleyen konut kredileri ile birlikte
birinci el konut satisindaki artislar insaat malzemeleri sanayine yonelik talebi de destekleyecektir.

Sekil.7 Konut Kredileri
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Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
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Diger Faizlerdeki Artisa Karsin Konut Kredisi Faiz Oranlari Diisiik Kalmaya Devam Ediyor

Enflasyonda gorulen artig ile Tirkiye cumhuriyet Merkez Bankasi’nin faiz oranlarini artirmasi sonucu
mevduat ve kredi faiz oranlarinda artislar yasanmaktadir. Bireysel kredi faiz oranlarinda da artislar
gorilmektedir. Buna karsin konut kredileri ortalama faiz oranlarinda heniiz bir artis egilimi
olusmamistir. 2017 yilinin ilk ¢ceyrek doneminde faiz oranlari aylik ortalama yiizde 0,95 ile sabit
kalmistir. Ayrica kampanyalar ile birlikte daha duslik faiz oranlari ile de konut kredileri
kullandirilmistir. Duslik kredi faiz oranlari konut satislarini da desteklemeye devam etmektedir.
Ancak duslk faiz uygulamasinin bankalar igin de sinirina yaklasildig1 distintilmektedir.

Sekil.8 Konut Kredileri Aylik Ortalama Faiz Oranlar Yiizde
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Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Yabancilarin Gayrimenkul Aliminda Gerileme

Turkiye’de insaat, konut ve gayrimenkul sektori acisindan 6nemli bir gosterge yabancilarin
gayrimenkul satin alimlaridir. 2017 yilinin ilk Gg ayinda yabancilarin gayrimenkul alimlari 621 milyon
dolar olarak gergeklesmistir. 2016 yilindaki ilk ¢eyrek dénem artisindan sonra yeni yilin ilk
ceyreginde satin alimlar gerilemistir. Yilin ilk ceyreginde ortaya gikan belirsizlikler yabancilarin satin
almalarini olumsuz etkilemistir.

Sekil.9 Yabancilarin Gayrimenkul Alimi Milyon Dolar

1.200
1.068

1.000

800 765

621
600
400

200

2015/3 2016/3 2017/3

Kaynak: Ekonomi Bakanhgi
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERI SANAYi

insaat Malzemesi Sanayi Uretimi Subat Ayinda  Tablo.4 - Sanayi Uretimi Biiyiime

Yiizde 8.7 Geriledi (Bir Onceki yilin ayni ayina ve dénemine gére - yiizde)

’
2017 yili Subat ayinda insaat malzemesi Subat é(c)jlz
ortalama sanayi uretimi 201§ yili Subat ayina SEKTORLER SO
gore ylizde 8,7 gerilemistir. Insaat malzemesi Diger Bina Dogramaciligi ve 119 -

sanayi Uretimi yeni yila gerileme ile baslamis ve — BUEEWHNREERIETIRIEIEY

Ocak ayinda da iiretim ylzde 1,8 gerilemisti. 22,9 25

P . L . . Merkezi Isitma Radyatérleri (Elektrikli
Boylece yilin ilk iki ayinda insaat malzemeleri v
Y y y 3 Radyatorler Harig), Sicak Su Kazan 4,1 10,5

sanayi Uretimi gecen yilin ilk iki ayina gore [ ik

ortalama yuzde 5,3 dismustir. Kablolarin Imalati 2,4 8,0

S ma ve Havalandirma 23 62
2017 yilinin ilk iki ayinda tretimdeki dislis daha Donanimlarinin imalati - ’

cok i¢c talepteki gerilemeden ve yenileme SR 2,5 5,4

pazarinin neredeyse sona ermekte olmasindan . : 33 20
o Diger musluk ve valf/vana imalati ’ ’

kaynaklanmigtir. Son iki yildan farkl olarak  FNG e et
ihracat tarafinda ise sinirli da olsa talep artigi PSRRI EERIERGL)]

yasanmistr

Tas ve Mermerin Kesilmesi, Sekil 40 a4
2017 yih Subat ayinda insaat malzemeleri alt  EVEWESE0ES ’ Z

sektorlerindeki sanayi tretiminde farkli egilimler  Fara Vi -6,5 5,8

ortaya ¢ikmis olmasina karsin daha ¢ok gerileme Seramik Karo ve Kaldirim Taslar imalat 76 6,3

egilimi agirhk kazanmistir. 26 alt sektdrden Diger Camlarin imalati ve islenmesi 142 64
20’sinde Uretim gecen vyila gore azalirken, —HUSSISSGENREL) '

sadece 6 alt sektorde Uretim gecen yila gore  ElEEE e A Rl eI B 9,8 6,6

artmistir. Yilin ilk iki ayi itibariyle ise yine sadece Kirec ve Algi imalati -12,5 7,5

8 alt sektérde Uretim artigi olmustur. insaat Amagli Beton Uriinlerin imalati 8,4 7,6

; . . o . Boya, vernik ve benzeri kaplayici
Insaat malzemeleri sanayinde agirlikh yeri olan maddeler ile macun imalati -19,3 -8,5

sektorlerden duz cam, merkezi Isitma - L 224 125
Elektrikli Aydinlatma Ekiplerinin Imalati ’ D

radyatorleri, iklimlendirme, kablolar, boyalar ve  E i e -, s
seramik sihhi Grdnlerin Gretimler yilin ilk iki  SUuEER ' '

ayinda artmistir. Metal Yapi ve Yapi Pargalari imalat -15,5 -12,6

Celikten Tipler, Borular, i¢i Bos Profiller
. . : -29,0 -16,2
Buna karsin ¢imento, mermerler, hazir beton,  [EEEENIE RN EEN

demir  gelik, seramik karolar, elektrikli  Frra Ve -20,5 -16,3

ekipmanlar gibi 6nemli alt sektorlerde iiretim 134 | 170

gerilemistir. :
Duvar Kagidi imalati 19 -17,8

Metalden Kapi ve Pencere imalati -319 317

Firinlanmig l_(lllden Tugla, Karo ve Insaat 36,6 35,7
Malzemeleri Imalati

insaat Malzemesi Sanayi Ortalama -8,7 -5,3

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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2017 Subat Ayinda ihracat Yiizde 2,7 Artti

insaat malzemeleri ihracati 2017 yili Ocak ayinda 2014 yili Eyliil ayindan bu yana ilk kez aylik artis
gerceklestirmisti. Subat ayinda da ihracat artisi slirmustiir. Subat ayinda gecen yilin Subat ayina gére
ihracat ylzde 2,7 artmis ve 1.311 milyon dolar olmustur. Pazarlarda kademeli iyilesme ve metal
tabanli ihrag Urlinlerinin fiyatlarindaki artiglar ile ihracat yilin ilk iki ayinda blylime gdstermistir.
Ocak-Subat dénemi ihracati 2017 yili igin sahip olunan artis beklentilerini desteklemistir.

Sekil.10 — insaat Malzemeleri ihracati (Aylik — Milyon Dolar)

AYLIK iHRACAT MILYON DOLAR
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2017 Subat Ayinda ithalat Yiizde 23,0 Geriledi

insaat malzemeleri ithalatinda yeni yil ile birlikte gerileme hizlanmistir. 2017 Ocak ayinda ithalat
gecen yilin ayni ayina gore ylizde 22,0 gerilemis iken Subat ayinda ise yine gecen yilin Subat ayina
gore bu kez yizde 23,0 diismiis ve 628 milyon dolara inmistir. Yilin ilk iki ayinda insaat islerinin
goreceli yavas seyretmesi ile ithalat zayiflamistir. Ancak diststeki esas etkiyi artan doviz kurlar
yapmaktadir.
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Yillik ihracat 15,40 Milyar Dolara Yiikseldi

ihracat 28 aylik bir gerileme icinde kalmis ve yillik ihracat 2016 yilinda 15,24 milyar dolara kadar
gerilemisti. 2017 yihnin Ocak ve Subat aylarindaki ihracat artisi ile birlikte yillik ihracat iki ay Ust Uste
yeniden artis gdstermistir. insaat malzemeleri yillik sanayi ihracati Subat ayi itibariyle 15,40 milyar
dolara yukselmistir. Yillhk ihracat blyuklGginin 2017 genelinde artacagi 6ngorilmektedir.
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Yillik ithalat 9,0 Milyar Dolara Geriledi

2017 yih Ocak ayinda son 7 yilin en diislik aylk ithalati gerceklestikten sonra gerileme Subat ayinda
da oldukca ylksek gerceklesmistir. Boylece 2017 yili Subat ayinda yillik ihracat yeniden 9,0 milyar
dolarin altina inmistir. 2017 yilinda ithalatta beklentilerin 6tesinde bir gerileme yasanacagi
ongorilmektedir.
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Tablo.5 ingaat Malzemeleri ihracati Tablo.5 ingaat Malzemeleri ithalat
2016 -2017 milyon dolar 2016 -2017 milyon dolar

2016 2017 2016 2017
OCAK- OCAK- % OCAK- OCAK- %
SEKTORLER SUBAT SUBAT DEG SEKTORLER SUBAT SUBAT DEG
A ] 1,1 07 -335
ALCI 3,2 45 402 ALCl
CIMENTO 78.5 822 47 CIMENTO 1,6 1,9 20,4
: ’ ’ ' BOYALAR VE VERNIKLER 81,4 81,1 -0,3
BOYALAR VE VERNIKLER 45,4 46,5 2,3 =
= PLASTIK INSAAT
54,7 579 6,0
FEASER IN$AA.T 132,2 129,8 -1,8 MALZEMELERI
MALZEMELERI = =
AGACTAN iNSAAT AGACTAN leAAT 84,9 47,1  -44,5
MALZEMELERI 64,9 71,0 9,5 MALZEMELERI
> DUVAR KAGITLARI 2,8 1,8 -352
SERe 04 L iSLENMIS TASLAR (MERMER
' ' : 22,9 222 2,8
B TRSEAG L1) 137,1 1358  -1,0 GRANIT) ’ ’ ’
st MINERAL YONLER 65 67 38
MINERAL YONLER 22 SE R ASFALT, ALCI, CIMENTO VE
: o LGl 11,6 62 -46,7
gz:ggl’)i;(;é’ (\;(ZWENTO Ve 16,2 17,9 10,4 BETONDAN ESYA
- d TUGLALAR, KAROLAR, 03 B
TUGLALAR, KAROLAR, 0,9 11 227 KIREMITLER ’ ’ ’
SERAMICRATAA ’ - ’ SERAMIK SAGLIK GEREGLERI 13 09 -257
SERAMIK SAGLIK GEREGLERI 31,6 30,2 -4,4 DUZ CAM. YALITIV CAMI
= , 30,8 271 -12,0
DUZ CAM, YALITIM CAMI, 18,2 21,0 149 CAM TUGLA
[ cavvong | CAMLIOND e o
CAM YUNU 14,4 14,0 -2,6 . : .
DEMIR CELIK CUBUK, PROFIL
DEMIR CELIK CUBUK GELIK CUBUK, PROFIL, 83,2 439 -47,2
, - 573,3 6958 21,4 TELLER VE CiVi,
PROFiL, TELLER VE GiVi —
DEMIR CELIKTEN BORU VE
DEMIR GELIKTEN BORU VE - o o 129,0 1160 -10,1
. 185,5 209,1 12,8 BORU BAGLANTI PARGA
BORU BAGLANTI PARCA — :
¢ DEMIR CELIKTEN iINSAAT
DEMIR CELIKTEN INSAAT 189,1 280  -852
162,0 1576  -2,7 AKSAMI
SOAVME DEMIR CELIK VIDA, CIVATA 1177 v | s
DEMIR CELIK VIDA, CIVATA 55,7 . 0 SOMUN ) ) )
SOMUN DEMIR CELIKTEN
DEMIR CELIKTEN . 2,6 26 <05
0 51,8 57,0 10,2 RADYATORLER
RO DEMIR GELIK SAGLIK ”s |
DEMIR GELIK SAGLIK a6 e GERECLERI ’ ’ ,
GEREGLERI _ ALOMINYUMDAN iNSAAT 126 e
ALUMINYUMDAN INAAT 123,6 118,4 -4,2 MALZEMESI VE AKSAMI ’ ’ ’
W B GIESTE AL ALUMINYUMDAN SAGLIK - D
ALUMINYUMDAN SAGLIK e B o GERECLERI
GERECLERI KILITLER VE DONANIM ESYASI 897 .
i ’ 'y =3,
KILITLER VE DONANIM . e >
ESYASI -
ISITMA VE SOGUTMA HMARESSSIIE 198,3 104,8  -47,2
: 94,7 99,1 4,7 CIHAZLARI
CIHAZLARI ASANSORLER VE LIFTLER 30,1 276 -84
ASANSORLER VE LIFTLER 6,0 8,7 45,3 MUSLUKLAR VE VANALAR 89,8 117,0 30,3
MUSLUKLAR VE VANALAR S S| e ELEKTRIK MALZEMELERI 167,2 1675 02
ELEKTRIK MALZEMELERI 68,5 63,4 7,3 YALITIMLI KABLOLAR 67,3 66,8 -0,8
YALITIMLI KABLOLAR 191,3 208,2 8,9 AYDINLATMA CiHAZLARI 60,1 53,0 -11,8
AYDINLATMA CIHAZLARI 38,7 34,3 -11,3 PREFABRIK YAPILAR 2,0 25 259
PREFABRIK YAPILAR D 172 517 INSAAT MALZEMELERI 15865 12292 22,5
INSAAT MALZEMELERI 2.369,6 2.527,6 6,7 Gruplandirmalar igin uluslararasi siniflandirmalar kullanilmistir.
Calismada yer alan tim dis ticaret verilerinin sayisal kaynagr  insaat malzemesi toplam verileri Calisma Ekibi tarafindan

hesaplanmaktadir.
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TURKIYE EKONOMISI

Piyasalar Kamu Destekleri ile Toparlanmaya Calisiyor; Ancak Kalici Toparlanma igin Normallesmeye
ihtiyag Var

Haklimet piyasalarda yasanan sikintilari hafifletmek icin cok sayida tesvik ve destek unsurunu hayata gegirmis
bulunmaktadir. Bu unsurlar i¢ talebin canlandiriimasina, ddeme ve tahsilat sikisikliginin azaltiimasina ve de
istihdamin arttirilmasina yogunlasmistir. Saglanan destekler ile birlikte Mart ne Nisan aylarinda toparlanma
gorlilmektedir. Ancak bu toparlanma desteklere bagimli olarak gergeklesmektedir ve desteklerin sirekli
olmasi miimkin degildir. Bu nedenle iktisadi faaliyetlerde toparlanmanin kalici olabilmesi igin Tirkiye’de her
alanda normallesmeye ihtiya¢ bulunmaktadir.

Anayasa Referandumu Sonrasi Belirsizlikler Siiriiyor

Turkiye 16 Nisan tarihinde 6nemli bir Anayasa Referandumu yasamistir. Referandum sirecinde alinan YSK
kararlari ve ile referandum sonuclari 6nemli yeni tartismalara yol acmis bulunmaktadir. Bu nedenle
referandum siyasette normallesmeye katki saglamamistir. Referandum sonucuna bagl olarak AKP’de
yeniden yapilanma, kabine degisimi ile yilin ikinci yarisinda bir erken secim olasiliklari bulunmaktadir. Dis
politikada da 6zellikle Avrupa Birligi, ABD ve Rusyaile iliskilerde sikintilar referandum sonrasina da tasinmistir.
Suriye ve Irak’taki gelismeler de 6nemli jeopolitik riskler olusturmaya devam etmektedir. Referandumun
geride kalmasina ragmen ekonomide kalici bir rahatlama yukaridaki glindem nedeniyle saglanamamistir. Bu
nedenle ekonomiyi etkileyecek ekonomi disi glindemin iyi yonetilmesi gerekmektedir.

Enflasyonda Hissedilir Artis

Yeni yil ile birlikte enflasyonda kuvvetli bir artis yasanmaktadir. Uretici fiyatlar yiizde 16,09’a yiikselmistir.
Tiketici enflasyonu ylizde 11,29’a, ¢ekirdek enflasyon ise ylizde 9,46’ya ulasmistir. Enflasyon beklentileri ile
fiyatlama davranislarinda dnemli bir bozulma gorilmektedir. Doviz kurlarindaki artisin enflasyonist etkisi de
halen siirmektedir. Bu ¢ercevede dniimizdeki aylarda da enflasyondaki artisin siirecegi beklenmektedir.
Enflasyondaki artis firmalarin maliyetlerini ve karhliklarini olumsuz etkileyecek bir unsur olacaktir.

Sekil.14 Enflasyon Yillik Degisimi Ylizde
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Kaynak: TUIK



Merkez Bankasi Siki Para Politikasini Siirdiiriiyor, Faizleri Artiyor

Merkez Bankasi yikselen enflasyonu dizginlemek ve Tiirk Lirasinda istikrari saglamak igin siki para
politikasini sirdirmektedir. Bu amacla piyasaya verdigi TL fonlamanin ortalama maliyetini kademeli
olarak yukseltmektedir. Merkez Bankasi piyasayi biiyik olglide geg likidite penceresinden fonlamayi
surdirmektedir. Nisan ayinda bu kanaldan verdigi fonlarin faizlerini ylizde 11,75’den yiizde 12,25’e
ylkseltmistir. Boylece Merkez Bankasi’nin ortalama fonlama maliyeti Nisan ayinda ylizde 11,6’ya
kadar ylkselmistir. Mevduat ve kredi faiz oranlarinda da artis sirmektedir. Kredi faiz oranlari ylizde
14,65’e yikselmistir. Merkez Bankasi 6niimizdeki aylarda da siki para politikasini sirdiirecek olup
bu dénem iginde faiz oranlari yliksek kalmaya devam edecektir.

Sekil.15 Tiirk Lirasi Faizler Yuzde
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi

Ekonomik Giiven Endeksinde Toparlanma

Ekonomik gliven endeksi yilin basindan bu yana kademeli olarak toparlanmaktadir. Referandumun
sonuclanmasi ardindan ekonomik giiven endeksi Nisan ayinda da 3,4 puan daha artarak 99,5 puana
kadar yikselmistir. Boylece endeks 2015 Aralik ayindan bu yana ilk kez 100 puana en yakin seviyeye
¢ikmistir. Ekonomik gliven endeksindeki artis hane halklari ve is diinyasindaki gliven ve beklentilerin
kademeli olarak toparlandigini gostermektedir.

Sekil.16 Ekonomik Giiven Endeksi
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Kaynak: TUIK
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Tiirk Lirasi Ug Gelismeden Olumlu Etkilendi

Tirk Lirasi Nisan ayinda lg¢ gelismeden olumlu etkilenmis ve goreceli olarak deger kazanmistir.
Referandumun sona ermesi ile birlikte dnemli bir belirsizlik ortadan kalkmustir. ikinci olarak AB’deki
se¢im sonuglarinin Euro’yu desteklemesi ile TL de degerlenmistir. Son olarak ve en 6nemli etki
Merkez Bankasi’'nin faiz artisi olmustur. Merkez Bankasi’nin sikilastirmayi artirmasi TL'ye deger
kazandirmistir. Sepet kur Nisan ayi sonunda 3,75 TL'ye kadar inmistir.

Sekil.17 Tiirk Lirasi Sepet Kur
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Kaynak: TC. Merkez Bankasi

Kamu Destekleri Biitge Agigini Artirdi

Yeni yilin basindan bu yana ekonomiyi ve piyasalari desteklemek icin merkezi biitceden onemli
kaynak akisi saglanmaktadir. Buna bagli olarak yilin ilk ceyrek doneminde merkezi bitce dnemli
Olclide acik vermistir. Gegen yilin ilk Gi¢ ayinda bltce denkligi saglanmis iken 2017 yilinin ilk ti¢ ayinda
bltce 14,9 milyar TL agik vermistir. Yeni yilin ilk ti¢ ayinda butge gelirleri ylizde 13,0 artarken, biitce
giderleri ylizde 21,3 yukselmistir.

Blitce ve kamu mali disiplini Turkiye icin dnemli bir ¢cipadir. Bu nedenle yilin geri kalaninda bitce
aciklarina ve kamu mali disiplinine agirlik verilmesi uluslararasi kredibilite icin de faydali olacaktir.

Tablo.6 Merkezi Biitge Gergeklesmeleri

Biitge Kalemleri 2016 Ocak-Mart 20170cak-Mart Degisim
Milyar TL Milyar TL %
13,0
21,3

Biitce Dengesi

Kaynak: Maliye Bakanligi
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DUNYA EKONOMISI

Diinya Ekonomisinde 2017 Yili igin Biiylime Beklentileri iyilesiyor

2017 yilinda diinya ekonomisinde bliyiime beklentileri iyilesmektedir. 2016 yilinda ylizde 2,4 olarak
oldukca zayif gerceklesen bliyimenin 2017 yilinda ylzde 2,9’a yiikselmesi beklenmektedir. Ayrica
2017 yilinda kiiresel krizden sonra ilk kez genele yayilan, kalici ve dengeli bir blyimenin
gerceklemesi o6ngorilmektedir. Gelismis ve gelisen (lkelerin tim bolgelerinde biyime
gerceklesecek olmasi iimit vermektedir. 2017 yilinda gelismis UGlkelerde yiizde 2,0, gelisen Ulkelerde
ise ylizde 4,5 blylme olacagl dngoriilmektedir.

Tablo.7 Diinya Ekonomisinde Biiyiime Yiizde

ULKELER 2015 2016 T iﬂﬁm
DUNYA 2,6 2,4 2,9
GELIiSMi$ ULKELER 2,1 1,7 2,0
ABD 2,6 1,6 23
EURO BOLGESI 2,0 1,7 1,7
AB 28 2,3 2,0 2,0
JAPONYA 0,5 1,0 1,2
KANADA 11 1,4 1,9
DIGER GELISMIiS$ ULKELER 2,0 2,2 23
GELISEN ULKELER 4,0 4,1 4,5
ORTA VE DOGU AVRUPA 3,6 3,0 3,0
BDT 2,8 0,3 1,7
ASYA 6,6 6,4 6,4
ORTA DOGU VE K.AFRIKA 2,3 3,9 2,6
SAHRA AFRIKASI 3,4 1,4 2,6
LATIN AMERIKA 0,0 -1,0 11

Kaynak; IMF World Economic Outlook, Nisan 2017

Diinya Mal Ticareti iki Yil Aradan Sonra Yeniden Biiyiiyor

Diinya mal ticareti 1945 yilinda sonra ilk kez 2008 kiiresel krizi ardindan 2009 yilinda kigtlmisti.
Ardindan yine ilk kez iki yil Gst Gste ve bir kriz yasanmaksizin 2015 ve 2016 yillarinda daralmistir.
2017 yilinda ise diinya mal ticareti yeniden bliyimeye baslamistir. Yilin ilk ¢ ayinda ylizde 9,0
blyime gerceklesmistir. Bliyime hem miktar olarak gerceklesmekte hem de emtia fiyat artislar
destek olmaktadir.

Tablo.8 Diinya Mal Ticaretinde Gelismeler

2013 2014 2015 2016 2017
TAHMIN
MAL TiCARETI 16.900-
MILYAR DOLAR 18.270 18.494 16,482 15.955 17.100
MAL TiCARETI
BUYUME YUZDE 2,0 1,2 -10,9 3,2 6,0-7,0
DEGER BAZINDA
MAL TiCARETI
BUYUME YUZDE 2,4 2,7 2,6 1,3 2,4
MIKTAR BAZINDA

Kaynak: Diinya Ticaret Orgiitii
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Avrupa Birligi’'nde Kritik Secimler Euro Dolar Paritesine Yon Veriyor; Euro Giigleniyor

Euro Dolar paritesinde hem ABD, hem de AB’deki gelismeler belirleyici olmaktadir. ABD tarafinda
FED faiz artiglari Dolari desteklerken, Trump politikalarina iliskin endiseler Dolar’da zayiflamaya yol
agmaktadir. Avrupa Birligi’'nde Avrupa Merkez Bankasi’nin genisletici para politikasini strdiirmesi
Euro’yu zayif tutarken, yapilan kritik se¢im sonuglari Euro’yu simdilik desteklemektedir. Hollanda ve
Fransa’da AB yanlisi iktidarlarin olusmasi ile birlikte Euro giglenmektedir. Bu ¢ergcevede Euro-Dolar
1,05’lerden 1,10’lara dogru hareket etmistir. Muhtemelen bu bant iginde kalmaya devam edecektir.

Sekil.18 Euro Dolar Paritesi
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Kaynak: Reuters Gtinliik Verileri

ABD’deki Uretim ve Stok Artisi Petrol Fiyatlarinda Zayiflamaya Neden Oluyor

Tirkiye’nin yurtdisi Miteahhitlik isleri ile insaat malzemeleri ihracatinda petrol ihracatgisi yakin ve
komsu Ulkeler buylik énem tasimaktadir. Bu nedenle petrol fiyatlarindaki gelismeler pazarlarin
performansinda belirleyici olmaktadir. Petrol Ureticisi Ulkelerin Giretimi kismasi ile birlikte petrol
fiyatlari 55-60 dolar arasina yikselmistir. Ancak ABD’de petrol Uretiminin artmasi ve stoklarin
yukselmesi ile birlikte petrol fiyatlari yeniden 50-55 dolar arasina gerilemistir. 25 Mayis’ta petrol
ureticisi Glkelerin toplantisinda alinacak kararlar ile ABD’nin eneriji politikasi fiyatlara yon verecektir.

Tablo.19 Brent Petrol Fiyatlari Varil/Dolar
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Kaynak: London Commodity Exchange
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de Yillik insaat Harcamalari Yeni Yilda Yiiksek Seviyesini Koruyor

ABD’de konut ve konut disi insaat harcamalari 2016 yilinin tamaminda kademeli artisini stirdirms
ve yili 1,19 trilyon dolar seviyesinden kapatmisti. 2017 yilinin ilk aylarinda da yliksek insaat
harcamalari siirmektedir. Subat ayinda yillik konut insaat harcamalari 491,0 milyar dolar ve konut
disi yillik insaat harcamalari 701,8 milyar dolar ile oldukga yliksek seviyelerde gerceklesmistir.

Tablo.9 ABD insaat Harcamalari (Yillik Milyar Dolar)

363,9 642,5 1.006,4
m 382,6 691,7 1.074,3
m 401,7 695,0 1.096,6
B coa s L1235
5.1 7013 L1764
m 454,3 699,9 1.154,1
w6 017 11665
480,5 711,7 1.192,2
481,7 707,2 1.188,9
910 018 11928

Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Yeni Ev Satislarinda Artis Siiriiyor

ABD’de konut satislari yeni yila da artislar ile baslamisti. 2017 yili Mart ayinda ise yeni ev satislari
621 bin ile 20 yilin en yiiksek seviyesine ylikselmistir. Mevcut ev satislarinda ise Mart ayi iki 6nceki
ayin 5,69 milyon adet olan rekor seviyesini 5,71 milyon tasimistir.

Tablo.10 ABD Konut Sektorii
YENI EV SATISLARI MEVCUT EV SATISLARI KONUT FiYAT ENDEKSI
AYLIK YILLIK CS 20
(BIiN) (BIN)

2013 Q4 441 4.870
2014 Q4 496 5.070 173,0
2015 Q4 540 5.450 182,5

511 5.360 184,6
579 5.570 189,7
574 5.490 191,4
551 5.510 192,3
585 5.690 192,7
587 5.470 193,5

Kaynak: US National Association of Realtors, US Bureau of Census, S&P Case Shiller Index
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Euro Alaninda ingaat Harcamalari 2017 Yili Subat Ayinda Toparlandi

Euro bdlgesinde 2017 yili Ocak ayinda insaat harcamalari ylizde 5,1 kiiclilmusti. Subat ayinda ise
hizli bir toparlanma yagsanmistir. Subat ayinda konut insat harcamalari yiizde 6,2 biiyurken, konut
disi bina harcamalari ylizde 10,3 genislemistir. BliylUmeler bir onceki yilin Subat ayina gore
hesaplanmistir. Euro bélgesi insaat sektori Subat ayinda yeni yil icin biiylime Gmidini yenilemistir.

Tablo.11 Euro Bolgesi insaat Sektorii Biiyiime Degisim (Yiizde)

SEKTORU INSAATI INSAATI

Kaynak: Eurostat

insaat Malzemesi Fiyatlarinda Artis
insaat malzemesi fiyatlari Ocak ayinda yiikselmis, Subat ve Mart aylarinda ise duraganlasmisti. Nisan
ayinda ise Demir ve kereste fiyatlari artarken, bakir fiyatlari gerilemistir.

Tablo.12 insaat Malzemesi Fiyatlari

INSAAT DEMIRI BAKIR
TON/ 100 LIBRE/
DOLAR DOLAR

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National Association of Home Builders, COMEX,

DUZ KERESTE
2,36 M3/DOLAR
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“OZEL BOLUM”

ILK 20 INSAAT MALZEMELERI PAZARIMIZDA FARKLI BUYUME BEKLENTILERI

Tirkiye’nin insaat malzemeleri ihracatinda ilk 20 pazarini olusturan ulkelerde 2017 yilinda farkh
blylme beklentileri bulunmaktadir. Gegen yil en biiyiik pazar haline gelen ABD’de bliyiimenin 2017
yilinda ylzde 2,3 ile hizlanmasi beklenmektedir. ABD’de 6zellikle yeni yonetimin kamu alt yapi
yatirimlarini artiracak olmasi insaat sektériinde de blylimeyi hizlandiracaktir. Tirkiye’nin en bliyik
ikinci pazari olan Irak’ta ise 2017 yilinda ylzde 3,1 kiiglilme beklenmektedir. Siyasi ve jeopolitik
riskler ve gelismeler petrol fiyatlarindaki artisa ragmen Irak ekonomisinde kiiclilmeye yol acacaktir.
ingiltere ve Almanya ekonomilerinde ise Brexite ve secimlere ragmen goreceli yiiksek biiyiimeler
ongorilmektedir. Besinci biiyiik pazarimiz haline gelen israil yizde 2,9 ile ilimli biiyimesini
sirdurecektir. iki petrol ihracatgisi pazar olan BAE ve S. Arabistan’da ise biiyiimeler 2017 yilinda
zayiflayacaktir. Siyasi iliskiler nedeniyle sikinti yasanan pazar olan Misir ise 2017 yilinda ylzde 3,5
blylyecektir. Tirkmenistan ylzde 6,5 ile ylksek blylime performansini koruyacaktir. Avrupa
Birligi'nde Fransa, italya ve ispanya’da biiyiimeler 2017 yilinda da siirecektir. Kuzey Afrika’da Fas
2017 yilinda daha hizli biyliyecek iken, Cezayir'de blylime yavaslayacaktir.

Tablo.13 Tiirkiye insaat Malzemeleri ihracati ilk 20 Pazarinda 2017 Yili Biiyiime Beklentileri

2016 OLKELER 2016 iHRACAT 2016 YILI BUYUME 2017 YILI BUYU!VIE
SIRA DOLAR YUZDE YUZDE TAHMIN
1 ABD 1.276.998.070 1,6 2,3
2 IRAK 1.122.993.515 10,1 3,1
3 iNGILTERE 930.833.966 1,8 2,0
4 ALMANYA 906.896.564 1,8 1,6
5 iSRAIL 719.118.950 4,0 2,9
6 BAE 646.923.717 2,7 1,5
7 MISIR 537.075.717 4,3 3,5
8 TURKMENISTAN 527.494.385 6,2 6,5
9 SUUDI ARABISTAN 402.540.828 1,4 0,4
10 iRAN 400.075.622 6,5 3,3
11 ROMANYA 376.990.539 4,8 4,2
12 FRANSA 370.210.818 1,2 1,4
13 CEZAYIR 335.562.521 4,2 1,4
14 GURCISTAN 312.904.854 2,7 3,5
15 iTALYA 268.811.674 0,9 0,8
16 YEMEN 262.348.462 -1,4 -2,0
17 BULGARISTAN 236.143.352 3,4 2,9
18 AZERBAYCAN 209.586.620 -3,8 -1,0
19 iSPANYA 175.855.952 3,2 2,6
20 FAS 174.591.139 1,5 4,4

Kaynak: Ekonomi Ve Strateji Danismanlik Hizmetleri, IMF World Economic Outlook, Nisan 2017
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