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TURKIYE VE DUNYADA GUNDEM

— I¢ talepteki =zayiflama hissedildi...

Turkiye vyihin ilk ceyredinde beklentilerin
biraz Uzerinde %3,2 blyudd. Takvim ve
mevsimsel etkilerden arindirilmis verilere
bakildiginda ise blUylmenin %0,2 ile sinirli
kaldigini gérdik. Onceki vyillarin blyime
lokomotifi olan ig talebin yilin ilk geyreginde
yatay kaldigini izliyoruz. Bu da buylmenin
neden sinirh kaldigini acikliyor. Ote yandan
dis talep beklentilerin Uzerinde GSYH'ye
4.5'lik bir katki sagladi. Dis talebin katkisi
dengelenmenin gergeklestigine dair somut
bir kanit oldu. Onimizdeki dénemde ig
talebin toparlanmaya baslamasiyla dis talep
katkisi azalabilir. Yiin 2. ceyredinde ilk
ceyrege benzer bir performans
bekleyebiliriz. Fakat yilin ikinci yarisindan
sonra ekonomideki toparlanma daha hizl
olacaktir.

Moody’s’ten not artirimi geldi...
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Moody’s Turkiye'nin tahvil notunu, pozitif
goérinimaui slrdlrerek Ba2'den Bal’e bir not
ylkseltti. Belirtildigine gore, hilkimet
bilancosunun sok emme  kapasitesini
yukselten kamu maliyesindeki iyilesme ve
dis kirillganliklara karsi yuruatilen politikalar
tahvil notunun arttinlmasindaki ana
etkenlerdir. Diger taraftan, pozitif
gérinimun surdurilmesi Moody’s’in - not
arttinmini  saglayan etkenlerin Turkiye’'nin
esnekligini iyilestirerek  devam edecedi
yoénundeki beklentilerini yansitiyor.

Fitch’ten not artirnmi yok... Uluslararasi
kredi derecelendirme kurulusu Fitch yaptigi
aclklamada Turkiye'nin yumusak inise yakin
oldugunu fakat cari acgiktan kaynaklanan
kirilganliklarin  devam ettigini soyledi ve
Avrupa boélgesinde devam eden kaygilarin
daha da bozulmasi durumunda Turkiye'nin
bu risklere karsi kirilganligini korudugunu
belirtti. Bu risklerin devam ettigi slrece
herhangi bir not artinmina gidilmesinin
mumkin olmadi§i belirtildi. Ote yandan
Japonya'nin kredi derecelendirme kurulusu
istikrarh olarak Tulrkiye'nin yabanci para
cinsinden notunu ve duradandan pozitife
Ulkenin yerel para go6rinim notunu revize
etmistir. Turkiye'de i¢ talep ve uluslararasi

sermaye akimlarini ybnetmek igin
amagclayan ihtiyath bir mali politika ve esnek
para politikasi  kesinlikle - kredilenebilir
sodzlerine ekledi.

Merkez Bankasi beklentiler paralelinde
faiz degisikligine gitmedi... Merkez
Bankasi din dizenlenen PPK toplantisinda
politika faizinde ve faiz koridorunda
beklentiler dahilinde herhangi bir degisiklige
gitmedi. Bunun yaninda TL zorunlu
karsiliklarin déviz ve altin olarak tutulabilme
oranlarinda  yine  beklentiler dahilinde
degisiklige gitti. TL karsiliklarin doviz olarak
tutulabilme orani %45'ten %50’ye
yukseltilirken, altin  olarak tutulabilme
oranini da %?25’e cikarildi. Bu degisikli
Merkez Bankasi piyasaya 5.6 milyar TL
likidite vermis olacak. Kiresel gelismeleri
dikkate alarak Merkez Bankasi esnek
politikalar uygulamaya devam edecektir.
Likidite  sikisikhgr  oldugu  donemlerde
fonlama miktarini artiracak veya tam tersiz
durumda ise azaltacaktir.

Merkez rahatladi... Merkez Bankasi PPK
toplanti 6zetlerinde Merkez Bankasi'nin
6nimuzdeki donemde enflasyon igin dnceki
aylara goére daha az tedirgin oldugunu
goériyoruz. Bunun vyaninda ©OnUimuzdeki
aylarda Merkez Bankasi'nin  enflasyon
tahmininde asadi yonlu revizyonlar
gorebiliriz. Merkez Bankasi yilsonu
enflasyon  beklentilerinin  hala  ylUksek
seyrettigine dair aciklamalarda bulundu.
Faiz koridorunda asadi yonli muidahale icin
Merkez Bankasi’'nin enflasyon
beklentilerinde bir miktar daha iyilesme
gbérmeyi arzulayacagini distinliyoruz. Bunun
yaninda Merkez Bankasi yurtdisinda klresel
ekonomik goérinimin toparlanmaya dair
herhangi bir sinyal vermedigini ve 6zellikle
Ispanya ve Yunanistan’in yarattigi
tedirginliklerin yakindan izlenerek
6nimuzdeki dénemde bu gelismeleri
dikkate alarak hareket edileceginin altini
gizdi.

Basci: ‘Ugak piste indi, ama kemerleri
¢6zmeyin’... Merkez Bankasi Baskani
Erdem Bascli, Tiarkiye ekonomisine iliskin



Ekim ayinda yaptigi ‘Ugak piste indi, ama
kemerleri ¢ézmeyin’ dederlendirmesinin
hald gecerli oldugunu belirtti. Kredi
blylmesinin yeterince yavasladigini, doviz
kurunun da vyeterince deder kaybettigini
hatirlatan Bascl, bundan sonra daha fazla
deger kaybetmesinin beklenmemesi
gerektigini kaydetti

Haziran basindan beri tahvil piyasasina
yabanci fon akisi 2,8 milyar dolar
oldu... Merkez Bankasi’'nin son verilerine
gbre 29 Haziran'da sona eren haftada hisse
senedi piyasasina 0,3 milyar dolar, tahvil
piyasasina ise 0,6 milyar dolar yabanci fon
girisi oldugunu gosteriyor. Haziran basindan
bu yana tahvil ve hisse senedi piyasalarina
girisler sirasiyla 2,8 milyar dolar ve 1,1
milyar dolar oldu.

Irak'ta yatirnm projeleri igin Japon
Firmalarn Tirk meslektaslari ile
ortakliklar ariyor... Bloomberg haberine
goére, Keiichi Kohama, Japonya isbirligi
Merkezi Genel Mudir ve Irak Masasi bas
temsilcisi , Japon firmalan Irak'ta yatirm
projeleri icin Turk sirketleri ile ortakhklar
kurmaya istekli oldugunu belirtti. Japon
sirketleri elektrik Uretimi, petrol ve gaz,
saglik ve altyapi projelerine yatinm yapmak
istiyor.

Koprii ve otoyollarin 6zellestirilmesinde
teklif tarihi 31 Ekim’e ertelendi... CNBC-
e'deki habere gbére, son tarih 31 Ekim
2012'ye ertelindi. Ozellestirme Iidaresi 8
otoyol ve 2 koépri ve bunlarin Gzerindeki
bakim ve igletme, Ucret toplama ve diger
mal ve hizmet birimlerini tek paket halinde
25 yil sure ile “isletme Haklarinin
Verilmesi” yontemiyle ihaleye acti. Teklifler
US$ cinsinden alinacaktir. Hatirlanacadi
tizere i)Kog Holding Ulker Holding - UEM
(Malezya) ii) Alarko Holding - Nurol Holding
- MV Holding - Fiba Holding iii) Dogus
Holding - Makyol Insaat - Akfen Holding -
Autostrade Per I'talia iv) Cintra -IC Holding
-STFA tarafindan konsorsiyum
olusturulmustu.

Eurogroup’un destek sartlari
netlesiyor... El Pais gazetesinin haberine
gére Eurogroup, Avro Bodlgesi kurtarma
fonlarinin  aktarilmaya baslanmasi igin
Ispanya'dan bir kétii banka olusturmasini ve
bankacilik sektéri  genelinde ¢ekirdek
sermaye rasyolarinin yukseltilmesini

isteyecek, yardim igin sartlar arasinda,
kurtarilan bankalarin tercihli hisseleri veya
sermaye  benzeri  tahvillerine  yatirm
yapanlarin zararlari igin saglanacak
telafilerin azaltilmasi da yer alacak.

Brezilya'da biiyiime beklentileri
diisiisiinii siirdiiriiyor... Brezilya merkez
bankasi yaptigi anketine gére, blyime
tahmini 8. haftada da asad cekildi.
Brezilya'nin 2012'de %?2,05 biylumesi
bekleniyor. Onceki rakam %?2,18
seviyesindeydi.

S&P: Cift dipli resesyon ihtimali
artiyor... S&P bas Avrupa ekonomisti,
kaldiraglardan kurtulmanin Avrupa'yl
resesyon ve duraklamaya iterek, cift dipli
resesyon tehdidini artirdigini  belirtti,
Almanya ve Fransa'nin da resesyona yakin
oldugunu kaydetti.

Cin'de faiz indirimi olasihigi devam
ediyor... Cin'de enflasyon Haziran'da yillik
%2.2 (ayhk -0,6%) artis ile 29 ayin en
disik seviyesine geriledi. Enflasyondaki
yavaslama, basbakan Wen Jiabao'ya, 1 ay
icinde yaptigi 2 faiz indiriminin ardindan
para politikalari daha fazla gevsetmesi
imkani taniyor.

Japonya bilyiime konusunda umudunu
koruyor... Japonya Maliye Bakani Azumi,
Japonya’da vyerel talebin gugla egilimi
oldugunu, Avrupa sorunu gevserse
Japonya’nin bu mali yilda %2 blylime
gerceklestirebilecegini kaydetti.

Faiz indirim yarisi siiriiyor... Danimarka
Merkez Bankasi, Cin, Ingiltere ve Avrupa
Merkez Bankalarindan gelen hamlelerin
ardindan politika faizini rekor seviyeye
dasardi ve mevduat sertifikalarina
uyguladidi faizi sifirin altina gekti. Gosterge
faiz %0,45 seviyesinden %.0,2 seviyesine
cekilirken, mevduat orani %0,05'ten -
%0,2'ye indirildi.

IMF: Faiz indirimi iyi bir secenek degil...
IMF'nin baskani Lagarde, Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) faizleri diisiirmek yerine
tahvil alim programini genisletmesinin daha
iyi bir secenek oldugunu savundu. ECB'nin
para politikasini gevsetecek  alaninin
bulundugunu belirten Lagarde, ancak Euro
Bolgesi'ndeki tim ekonomilerin "dlsltk faiz"
ihtiyaci olmadigini hatirlatarak, faiz



indiriminin su an igin en iyi politika secenegi
olmadigini kaydetti.

= 2012 yihinin ilk ceyreginde ekonomik

aktivitede meydana gelen yavaslama
sonucunda Tiirkiye’'nin gelisme hizi
%3,2'de kalirken, insaat sektoriinin
gelisimi bu oranin altinda %2,8
diizeyinde gerceklesti. Bu dilimde
global ekonomideki olumsuz havaya
bagh olarak yatirhbmlarin otelenmesi
etkili oldu. GSYH’'nin harcamalar
ayagina bakildiginda kamu sektoriiniin
insaat yatirnrmlarinin %0, yani artis
gostermedigi goriiliirken, 6zel sektoriin
insaat yatirbmlarindaki artisin %3,1'de
kaldigr goriilmektedir. Buna gore 2011
yilinda iki ceyrekte %20'nin listiinde
artis goOsteren ozel sektor
yatirbmlarinda 2012 yihinin ilk
ceyreginde ciddi bir daralma meydana
gelmistir. 2012 yilinin ilk geyreginde
iceride yatirhm ve tiiketimde meydana
gelen yavaslamanin ihracatta etkili
olmadigi goriilmektedir.

EKONOMIDE VE INSAAT SEKTORUNDE SON BiR AY

= Mal ve hizmet ihracatinda meydana

gelen gelisim bu donemde 9%13,2
diizeyinde olusmustur. Bu rakama
paralel olarak insaat sektoriiniin
ihracat verileri de olumlu bir tablo
ortaya koymaktadir. Buna gdre 2011
yilinin ilk geyreginde 4,2 milyar dolarlhik
ihracat gercgeklestirilirken 2012 yilinin
ilk ceyreginde 4,78 milyar dolarhk
ihracat olusmustur. Bu rakamlara gore
2011 vyihmin aymi doénemine gore
ihracatta %13,8’lik artis kaydedilmistir.
Ayni donemde sektériin ithalat rakami
1,82 milyar dolar ile gegen yihin ayni
donemine g¢gore %38,5'lik gerileme
kaydetmistir. Buna bagh olarak
sektoriin cari dengeye olumlu katkisi
devam etmektedir. Buna goére yilin ilk
ceyreginde insaat sektoriiniin cari
dengeye dogrudan pozitif katkisi 2,96
milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir.



OZET VERILER
RAKAMLARLA TURKIYE EKONOMiSi
Donem Degisim
Biiyiime OD| 2012 1.Ceyrek %3.20
Sanayi Uretimi oD Mayis %5.90
Kapasite Kullanim Orani - Haziran %74.60
ihracat OA Mayis -%4.19
TUFE OA Haziran -%0.90
UFE OA Haziran -%1.49
igsizlik Orani - Mart %9.90
Donem Degisim
Gelisim Hizi oD 2012 1.Geyrek %2.80
insaat Malzemesi ihr. (Milyar $) - Mayis 1.71
ihracat icinde insaat Sektoriiniin Payi - Mayis %12.99
insaat Malzemeleri Fiyatlan - TUIK OA 2012 1.Geyrek %1.07
insaat Malzemeleri Fiyatlan - ITO OA Mart %1.48
insaat Sektériinde Uretim 6D 2011 4.Geyrek %7.10
insaat Sektoriinde Ciro 6D 2011 4.Geyrek %10.80
insaat Sektériinde istihdam oD 2012 1.Geyrek %1.90
insaat Sektériinde Calisilan Saat oD 2012 1.Geyrek %0.90
insaat Sektoriinde Buriit Ucret-Maas oD 2012 1.Geyrek %16.30
Konut Satislan oD 2012 1.Geyrek %5.51
Tiiketicinin insaa Ettirme/Alma ihtimali |06A Nisan -%0.28
istihdam Degisimi OA Subat -%8.99
Konut Kredileri OA Nisan %1.02
Yapi Ruhsatlari-Bina Sayisi oD 2012 1.Geyrek -%10.06
Yapi Ruhsatlari-Yiizélgiim oD 2012 1.Geyrek %19.73
Yapi Ruhsatlari-Deger 6D 2012 1.Ceyrek %34.67
Yapi Ruhsatlari-Daire Sayisi oD 2012 1.Geyrek %4.98
Yapi Kullanim izin Belgesi-Bina Sayisi oD 2012 1.Geyrek -%3.56
Yapi Kullanim izin Belgesi-Yiizélgiim oD 2012 1.Geyrek %1.95
Yapi Kullanim izin Belgesi-Deger oD 2012 1.Ceyrek %12.59
Yapi Kullanim izin Belgesi-Daire Sayisi oD 2012 1.Geyrek %?2.82
OA= Bir 6nceki dsneme gore, OD= Bir énceki yilin ayni dénemine gére
DUNYA EKONOMISI
Euro Bolgesi'ndeki gelismeler yon olabilmektedir. 2012'nin ilk c¢eyregine
belirlemeye devam ediyor. yonelik agiklanan rakamlara gore biliyiime
Yunanistan’dan sonra Ispanya’da da verilerinde giic kaybetme egiliminin
catlak sesler gelmesine bagh olarak zor yasandigi goriilmektedir. Global
giinler yasayan Euro Bolgesi'ndeki ekonomideki bu egilimin devam etmesi
olumsuz havanin makro degiskenlerde beklenmelidir.
meydana getirdigi degisiklik dikkat
cekmektedir.
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Global o&lcekte aciklanan blyime rakamlari bonosuna gore Turkiye, kisa vadeli faiz
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oranlarinda goreceli olarak yiiksek oran
sunan llkelerden biridir. Bu nedenle kriz



ortamlarinda Tiirkiye’den para c¢ikisi
gorece olarak sinirh bir diizeyde
olmaktadir. Buna goére Tiirkiye halen
yliiksek bir oran sunarak vyabanci
yatirbmcinin dikkatini gekmektedir.
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Daha 0&nceki raporlarimizda da  dikkat
cektigimiz Uzere enflasyon diger (lkelere
oranla Turkiye'de daha hizlh aciklanmaktadir.
Dolayisiyla Turkiye'nin enflasyon verileri ile
diger Ulkelerin bir 6nceki ayina ait rakamlar
kiyaslanabilmektedir. Bununla birlikte yillik
bazdaki rakamlar ele alindigindan bu 6nemli
bir farkhlik olusturmamaktadir. Bu rakamlar
goz oniinde bulunduruldugunda enflasyon
global oOlcekte belirgin bir artis trendine
girmistir. Dolayisiyla onumiizdeki
donemde gelismis-gelismekte olan iilke
ayrimi olmaksizin enflasyonist baskinin

DUNYA INSAAT SEKTORU

Konut sektériine vyodnelik global ortamdaki
dalgali seyir devam etmektedir. ABD'nin Mayis
ayl rakamlarinda bir Onceki aya gore
tamamlanan konut insaatlari %10,34,
yeni baslayan konut insaatlari %4,84
diisiis gosterirken, devam eden konut
insaatlann %1,52, alinan konut insaat
ruhsatlari %7,88 artis kaydetmistir.

Miktar (Bin) Degisim* \

Mar.12  Nis.12 May.12 Mar.12 Nis.12 May.12

Alinan Konut insaat Ruhsatlan 706 744 708 %8.77 -%5.98  %7.88

Yeni Baglayan Konut ingaatlar 769 723 780 -%1.67  %5.38 -%4.84

Devam Eden Konut insaatlan 459 460 467 %2.00  %0.22  %1.52

Tamamlanan Konut ingaatlan 587 667 598 %2.62  %13.63 -%10.34
* Bir 6nceki aya gore degisimi gosterir

Olusan rakamlarda tamamlanan konut
insaatlarn ve vyeni baslayan konut
insaatlarindaki disis olumsuz
degerlendirilirken, devam eden konut
insaatlarn ve alinan konut ruhsatlarindaki
artis olumlu bir tablo ortaya koymaktadir.

daha fazla giindeme gelmesi
beklenmelidir.
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Turkiye'nin  karsilastirildigi  Gliney Afrika’da
issizlik orani %25 dilzeyinde seyrederken,
Brezilya’da ~ bu oran %6.5 seviyesinde
gerceklesmektedir. Ulke gruplari bazinda
incelendiginde; AB-25 (Ulkeleri ortalamasi
%9.8, OECD ortalamas! %8.4, Balkan Uulkeleri
ortalamasi %11.5 ve gelismekte olan Uulkeler
ortalamasi = %7.9 olarak gdzlenmektedir.
Tirkiye'de issizlik oraninda iyilesme
gozlense de, kiiresel karsilastirmalar;
Tirkiye'nin issizlikte surdiirilebilir
politikalara ihtiyaci oldugunu ortaya
koymaktadir.

KONUT INSAATI
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Kaynak: ABD Istatistik Kurumu

ABD'nin Konut Ureticileri Dernegi’'nin
yayinladig:r verileri de belirsiz bir
goriinim sergilemektedir.




KONUT PIYASASI ENDEKSi
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Nitekim, ABD’nin Konut Ureticileri Dernegi'nin
yayinladigi verilerde konut sektoriinde pozitif
gérinim kuvvetlenmektedir. 2011'in Haziran
ayinda 13’0 goérdikten sonra cikis edilimine
giren endeks Temmuz ayinda 15%i
goriismiistiir. Adustos ayinda ise bu
noktada kalmistir. Eyliil ayinda 14'e
gerileyen rakam Ekim ve Kasim ayinda
sirasiyla 17 ve 20 olmak lizere hizhh bir
artis kaydetmistir. Aralik ayinda 21
seviyesini goren rakam, c¢ikis trendini
koruyarak 2012'ye 25 diizeyinden
baslamistir. Subat ve Mart aylarinda ise
28 seviyesini gormistiir. Nisan ayinda
24'de dogru sert bir diisiis yapan endeks
Mayis ayinda 28’e cikmistir. Endeks son
olarak Haziran ayinda 29'a ¢ikmistir.

ABD KONUT FIYAT ENDEKSI DEGisiMi
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Kaynak: Federal Housing Finance Agency

TURKIYE EKONOMiSI

Tiirkiye ekonomisi, beklentilerin biraz
lizerinde bir onceki yilin ayni donemine
gore %3,2 oraninda biiyiime gostermistir.
Bu gevseme, yavaslayan sanayi liretimi,
kapasite kullanim oranlarn, ithalat artis
hizi ve kredi biiyiimesi verileri tarafindan
ortaya konan tabloyu desteklemistir.
Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis c¢eyreksel bilyiime ise bir
onceki doneme gore %0,2 artmistir.

ABD'nin konut fiyatlarinda ise Nisan
ayinda %0,85lik yiikselis yasanmistir.

iNSAAT URETIMI

1

Euro Bolgesi'nde ise insaat liretimi rakami
son aciklanan Nisan verilerine gore
oldukgca sert bir diisiis gercgeklestirerek
%86,96'hk gerileme kaydetmistir.

BREZILYA'DA ORTALAMA BIRiM KONUT MALIYETI

oA NonNn s

Nis.11
Haz.11
Adu.11

Eki.11
Ara.11
Sub.12
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Kaynak: Eurostat
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Kaynak: Brezilya Istatistik Kurumu
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Turkiye'ye rakip olarak izlenen Ulkelerden
Brezilya’da ise konut maliyetleri talebe paralel
olarak artis trendini devam ettirmektedir.

GSYH migTiketim mihracat

-20
Kaynak: TUIK




Ilk ceyrekte yurt ici talep biiyiimesi belirgin bir
sekilde azalip, yatay seyrederken net ihracat
biyimeye katki yapan baslica kalem haline
gelmistir. Boylece, gectigimiz yilin 2. yarisinda
baslayan i¢ ve dis talep bilesenlerindeki
dengelenmenin  glgclenerek devam  ettigi
gorilmektedir. Ilk ceyrekte 6zel sektdr tiiketim
harcamalarindaki yilhlk bldylme yatayda %0
dizeyinde seyrederken, 6zel sektdér vyatirim
harcamalarindaki buyime %1,6 olmustur.
Ozel sektér tiketim harcamalar 6zellikle
gectigimiz yihin 3. geyredinden sonra belirgin
bir sekilde azalma gdstermistir. Tulketim
harcamalari 2011'in ilk geyredinde %11,9
bliylime kaydetmisti.

KAMU/OZEL YATIRIMLARIN GELISME NGSYH ®Kamu =Ozel
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Ozel sektor yatirrm harcamalan ilk
ceyrekte yilhik %1,6 bliyumistiir.
Ozellikle makine techizat yatirirmlarindaki
duraklama dikkat c¢ekmektedir. Daha
sonraki boliimlerde detaylandiracagimiz
insaat harcamalarindaki biiyiime ise %3
diizeyinde kalmistir.

ithalat %S5 gerilerken, ihracattaki artis
%13 diizeyinde gerceklesmistir. Kamu
tiiketim harcamalari artisi ise %05,5
seviyesinde olusmustur.

Sonug olarak ilk ¢ceyrekte %3,2 biiyiiyen
milli gelire i¢c talebin katkisi 1 puan
olurken, net ihracatin katkisi 4,5 puan
seviyesinde olusmustur. Stoklardaki
gerileme milli geliri 2,3 puan asadiya
cekmistir. 2011 verilerini ele aldigimizda
2011'in ilk geyreginde ekonomi %11,9
bliylirken, i¢ talep biiyiimeye 16,72 puan
pozitif katki yapmis, net ihracat ise 5,25
puan ile negatif etkilemisti.

ALT SEKTORLERIN GELISME HIZLARI
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Kaynak: TUIK

Biiyiimenin sektorler itibariyle dagilimina
baktigimizda en onemli katkilar sirasiyla
0,85 puan ile sanayi sektorii, 0,7 puan ile
ulastirma/haberlesme ve 0,57 puan ile
mali araci kuruluslarin faaliyetlerinden
gelmektedir. Tiiketim harcamalarinin
yavaslamasiyla ticari faaliyetlerdeki
biilyiimenin milli gelire katkisi 0,15 puan
ile sinirh kalmistir.

ikinci ceyrekte ise ozellikle Mayis ayinda
yurtdisi risk istahinda meydana gelen
diisiis, kiiresel biiyiime goriinimdeki
yavaslama ekonomideki toparlamanin
ikinci yaridan sonra ongoriilenden agir
olabilecegine isaret etmektedir.

Daha yakin doneme yénelik gorinimii
ortaya koyan aylik verilere gore ise 2012
yilinin Mayis ayinda sanayi liretim endeksi
bir 6nceki yihin ayni ayina gére %)5,9
artmistir. Buna gore yilin ilk ceyreginde
sanayi iizerinde olusan baskinin azaldig:
gorilmektedir.

SANAYIi URETIMI
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Sanayinin alt sektorleri incelendiginde,
2012 yili Mayis ayinda bir énceki yilin ayni
ayina gore madencilik ve tasocakgilig:
sektorii endeksi %4,2, imalat sanayi



sektorii endeksi %75,8 ve elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme iretimi ve
dagitimi sektorii endeksi %7,3 artmistir.

Takvim etkisinden arindirilmis endeks
2012 yili Mayis ayinda bir 6nceki yilin ayni
ayina dgore 9%5,9, mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis sanayi iiretim
endeksi ise bir 6nceki aya gore %1,1 artis
gostermistir.

Daha yakin bir zaman dilimi icin, Haziran
ay! igin ilgi veren imalat sanayi genelinde
kapasite kullanim orani, gegen yilin ayni
ayina goére 2,1 puan azalarak %74,6
seviyesinde gercgeklesmistir.
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TCMB tarafindan yapilan agiklamaya gore,
Imalat sanayi genelinde mevsimsel
etkilerden arindirilmis kapasite kullanim
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azalarak %73 seviyesinde
gerceklesmistir.
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Kaynak: TUIK

issizlik verilerinde toparlanma devam
etmektedir. Tiirkiye genelinde issiz sayisi
gecen yilin ayni donemine gore 201 bin
kisi azalarak 2 milyon 615 bin kisiye
diismiistiir. Issizlik orani ise 0,9 puanhk
azahs ile %9,9 seviyesinde

gerceklesmistir. Kentsel yerlerde issizlik
orani 1 puanhk azalisla %11,6, kirsal
verlerde ise 0,7 puanhk azalisla %6,4
olmustur.

iSGUCUNE KATILIM ORANI
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Kaynak: TUIK

2012 vyih Mart doneminde, Tiirkiye'de
kurumsal olmayan niifus bir onceki yilin
ayni déonemine goére 1 milyon 312 bin
kisilik bir artis ile 73 milyon 326 bin
kisiye, kurumsal olmayan calisma
cagindaki niifus ise 1 milyon 196 bin kisi
artarak 54 milyon 438 bin Kkisiye
ulasmistir. Bununla birlikte 2012 yili Mart
doneminde, Tiirkiye genelinde isgiiciine
katilma orani, bir Onceki yihin ayni
donemine goére 0,4 puanhk azahsla %
48,6'dir.

Mart 2012 déneminde istihdam
edilenlerin % 23,6's1 tarim, % 19,8'i
sanayi, % 5,9'u insaat, % 50,7'si ise
hizmetler sektdriindedir. Onceki yilin ayni
donemi ile karsilastirildiginda hizmetler
sektoriiniin istihdam edilenler igindeki
payinin 2,3 puan arttig,, buna karsihk
tarim sektoriiniin payinin 1,2 puan, sanayi
sektoriniin payminin 0,8 puan, insaat
sektoriiniin payinin ise 0,3 puan azaldig:
goriilmektedir.

Mart 2012 doneminde isgiicii disinda olup,
daha oénce bir iste calisanlarin % 17,7'si
“tarim", % 10,2'si "sanayi", % 3,7’si
"ingsaat", % 19,9'u "hizmetler"
sektoriinde calismis, % 48,6's1 ise 8
yildan d6nce isinden ayrilmistir. Buna gore
issiz sayisinin artisina insaat sektorii
diger sektorlere oranla daha diisiik bir
katki yapmaktadir.



CARIi DENGE (MILYON $)
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5 milyar dolar ile piyasa beklentisine
vyakin gerceklesen Nisan verilerinin
ardindan 12 aylhk cari acitk 69,2 milyar
dolar ile son onbir ayin en diisiik
seviyesine gerilemistir.

DIS TICARET DENGESI (MILYON $)

0

P EREEEEENEEEEEEEE
T lER R R R PR EERRE QR
-5,000 3

1 IEELY
78'000 b § % 6 2 ’ °

: ; :

9,000 3

-10,000 8 ' 3 6 # g
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Ayhk bazda 5,3 milyar dolarla dis ticaret
acigi cari acikta belirleyici olmaya devam
ederken, hizmetler dengesi 978 milyon
dolar fazla, gelir dengesi ise 750 milyon
dolar acik verirken, cari transferler girisi
ise 161 milyon dolar olmustur. Boylelikle
ekonomik aktivitedeki yavaslamaya
paralel dis ticaret dengesindeki iyilesme
odemeler dengesindeki diizelmenin de
hizlanmasini saglamistir.

TURKIYE INSAAT SEKTORU

2012 yilinin ilk cgeyreginde ekonomik
aktivitede meydana gelen yavaslama
sonucunda Tiirkiye’'nin gelisme hizi
%3,2'de kalirken, insaat sektoriiniin
gelisimi bu oranin altinda %2,8 diizeyinde
gerceklesmistir. Bu dilimde global

DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARI (MILYON $)
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Finansman tarafinda, 6,5 milyar dolara
sicrayan toplam kayith sermaye girisinin cari
acigi karsilama orani Haziran 2010’dan bu
yana en ylksek dlizey olan %132'ye gelirken,
net hata noksan kaleminde 959 milyon dolar
ile Nisan 2010'dan bu yana gézlenen en
yiksek ¢ikis gértlmustar.

TCMB DOViz REZERVLERI (MILYON $)
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Boylelikle Nisan ayinda toplam

rezervlerde 610 milyon dolarhik artis
olurken, bunun 296 milyon dolari resmi
rezervilerdeki artistan kaynaklanmistir.
Kayith sermaye girislerinin, kisa ve uzun
vade kompozisyonunda ise gerek ig
gerekse dis gelismelere bagh olarak kisa
vadenin payr hemen hemen sabit
kalmistir. Cari aciga iliskin bu veriler bu
dataya yonelik risklerin azaldigini
gostermektedir. Bu tablonun devam
etmesi ekonomi yonetiminin onilimiizdeki
donemde ekonomiyi rahatlatmaya yoénelik
karar almasinin da yolunu agacaktir.

ekonomideki olumsuz havaya bagh olarak
yatirbmlarin otelenmesi etkili olmustur.
GSYH’nin harcamalar ayagina
bakildiginda kamu sektoriiniin insaat
yatirbmlarinin %0, yani artis gostermedigi
goriliirken, ozel sektoriin insaat



yatirbmlarindaki artisin %3,1'de kaldig:
gorilmektedir. Buna gore 2011 yihinda iki
ceyrekte %20'nin ilistiinde artis gosteren
6zel sektor yatirbmlarinda 2012 yilinin ilk
ceyreginde ciddi bir daralma meydana
gelmistir. 2012 vyilinin ilk c¢eyreginde
iceride yatirhrm ve tiiketimde meydana
gelen yavaslamanin ihracatta etkili
olmadigi goriilmektedir.

INSAAT SEKTORUNUN BUYUME HIZI
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Kaynak: TOIK

TUIK'in acikladigi rakamlara gore 2012
yilinin ilk ceyredginde insaat sektoriiniin
gelisme hizi %2,8 seviyesinde
gerceklesmistir. Boylece 2010'un iigiincii
ceyreginden beri devam eden insaat
sektoriiniin biiyiime hizindaki yavaslama
2012'in birinci c¢eyreginde de devam
etmistir. Buna gore 2010'un iiglncii
geyreginden beri olusan rakamlar
sirasiyla %22,1, %17,5, %15,3, %13,
%10,2, %7 ve son olarak %2,8 olarak
gerceklesmistir. Bu noktada dikkat
edilmesi gereken unsur artis hizinin
azalmasina karsin yiikselisin
korunmasidir. Ancak  ozellikle Euro
Bolgesi‘'nde meydana gelen sorunlar ve
ozellikle i¢ talebin giic kaybetmesinin bir
sonucu olarak yatirnmlarda meydana
gelen yavaslama sektoriin ivme
kaybetmesine neden olmustur.

INSAAT SEKTORUNUN KATKI PAYI
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Kaynak: TOIK

Ceyreklik bazdaki ivme kaybinin bir
sonucu olarak ingaat sektoriiniin ilke

ekonomisine katkisinin yilin ilk
ceyreginde azaldigi goriilmektedir.
Nitekim, 2011 yilinin 2. geyredginde 2008
yilindan beri ilk kez %86 seviyesini
yakalayan insaat sektoriiniin biiyiimeye
katkisi, 3. c¢eyrekte 95,5 seviyesine
geriledikten sonra 2011 yilinin son
ceyreginde %35,9 diizeyine cikmistir. Son
aciklanan rakamlara gore insaat
sektoriiniin  biliyimeye katkisi %05,8
diizeyinde olusmustur.

INSAAT SEKTORUNUN BUYUKLUGU (MILYAR TL)
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Kaynak: TUIK

insaat sektoriiniin biiyiikliigiinde ise
ceyreklik bazda cari fiyatlarla daha once
dikkat gektigimiz 10 milyar TL'nin yerine
15 milyar TL'nin takip edildigi
goriilmektedir. 2009 vyilinin 4. ceyredinde
9,32 milyar  Tl'ye, 2010’un birinci
ceyreginde ise 9,8 milyar TL'ye ciktigi
gorilmektedir. insaat sektoriinde
ivmelenme bu ceyrek sonrasinda
yasanmistir. Buna gére hizli bir gikis trendinin
icine giren insaat sektérinin bayukluga 2010
yilinin 2. c¢eyredinde 11,85 milyar TL, 3.
ceyreginde 11,38 milyar TL, 4. ceyredinde
12,12 milyar TL dizeyine yukselmistir. 2011
yilinda da ivmesini koruyan sektoér ilk ceyrekte
12,85 milyar TL, ikinci geyrekte ise 15,3 milyar
TL seviyesine ulasmistir. 3. ¢eyrekte mevcut
15 milyar TL diizeyinde gercgceklesen
sektor biiyiikliigii 4. ceyrekte 14,7 milyar
TL seviyesinde gergeklesmistir. 2012 yilinin
ilk geyrek verilerine gbére bu rakam 15,1 milyar
dolar dizeyine ulasmistir.



INSAAT YATIRIMLARI 4 Kamu mOzel
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insaat yatirrmlarinda 6zel-kamu ayrimina
bakildiginda o6zel sektor ile kamu

arasindaki ayrimin oldukga arttigi
goriilmektedir. 2008'de krizin etkili
oldugu donemlerde ekonomiyi canl

tutmak icin insaat yatirnmlarina agirhk
veren kamu sektoriiniin frene bastig:
goriillmektedir. Buna bagh olarak 2011
yilinda kamunun ingaat yatirbmlarin 4.
ceyrekte %8,1 azaldigi, son rakamlara,
2012 1. cgeyrek verilerine gore ise %0
olarak gerceklestigi goriilmektedir. 2011
yilinin 2. geyreginde de -%2 ile negatif
biiyliyen kamunun insaat yatirbmlar 1. ve
3. ceyrekte 9%U0,4 ve %3,8 degisim
gostermistir. 2011 yihinda 6zel sektoriin
ise insaat yatirnrmlarinin sirasiyla %21,
%20,1, %13,2 ve %12,3 artis kaydettigi
gorillmektedir. 3. ve 4. cgeyrekte ivme
kaybi1 yasansa da 2011 yilinda ozel
sektoriiniin yatirnrmlarina devam etme
egilimi olumludur. Bununla birlikte daha
onceki raporlarimizda belirttigimiz lizere
ozellikle 2012 vyilina yonelik negatif
beklentilere bagh olarak yatirnmlarda
meydana gelen yavaslama insaat
sektoriinii negatif etkilemistir. Bunun bir
sonucu olarak o©Ozel sektoriin insaat
yatirbmlan %3,1 ile 2010'un 2.
Ceyreginden beri ilk kez tek haneli olarak
gergeklesmistir.

Bu noktada sektoriin gelecegine yonelik
goriinuimde kritik olan bir unsur olan ig
talep icin 2B yasasi, kentsel doniisim
projesi ve yabancilara miilk satisi kritik
oneme sahiptir. Arka arkaya c¢ikan bu yasalar
Ozellikle yilin 2. yarisi icin dnem arzedecek; ig
talebi aritarak insaat sektdérinin
hareketlenmesine neden olabilecektir. Buda ig
piyasada insaat yatirmlarinin devam etmesi
sonucunu doguracaktir. Bunun bir sonucu
olarak sektériin gelisimini ic talep
ayaginda 2012 yilinin 2. yarisinda devam
ettirmesi beklenmelidir.

INSAAT MALZEMESi IHRACATI (MILYAR $)
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ic talebin yani sira dis talep de belirleyici
unsur olarak on plana cikmaktadir. Bu
kapsamda ihracat rakamlari yakindan
izlenmelidir. Buna gore sektoriin ihracat
rakamlarn takip edildiginde 2008 yilinda
21,9 milyar dolar ile zirve yapan sektor
ihracatinin 2009 vyilinda 14,6 milyar
dolara geriledigi goriilmektedir. Ancak
2010 yihl itibariyle yeniden ¢ikis trendine
giren sektor ihracati 2010 yilinda 15,1
milyar dolar 2011 yilinda ise 18,1 milyar
dolar diizeyine ulagsmistir.

INSAAT MAL ZEMESI
[HRACATINDA iLK 20 ULKE
Tfirak 2.339,385,123
2|Almanya 976,138,040
3[B.AE. 913,036,571
4|AB.D. 751,492,042
Slingiltere 746,943,841
Blisrail 660,585,604
[ 7|Rusya 656,876,379
8| Tiirkmenistan 656,387,905
9|Azerbeycan 629,832,670
T0[iran 592,848,456
11 [Misir 426,778,217|
12|talya 401,221,640
13|Fransa 368,811,162
14|Romanya 363,412,623
15|Singapur 361,447,768
16|Gurcistan 342,343,878
[17ISuudi Arabistan 340,701 ,607I
18[Suriye 329,603,868
19|Ukrayna 224,741,095
20| Cezayir 220,704,663]

2011 yihinin insaat malzemesi ihracat
rakamlan iilke bazinda takip edildiginde
Irak’in yeniden insaa sliirecinde
Tirkiye'nin aldigi pay goriilmektedir.
Buna gore Tiirkiye, Irak’a 2,33 milyar
dolarhk insaat malzemesi ihracati
gergeklestirmektedir. Yani Tiirkiye'nin
2011 vyilinda gergeklestirdigi insaat
malzemesi ihracatinin %12,9'u bu iilkeye



yapilmistir. Uzun yillar Saddam
yonetimine uygulanan ambargo nedeniyle
ticaretin gelismedigi Irak ile ticari
iliskilerde meydana elismeden insaat
sektorii en olumlu etkilenen sektérlerden
birisi olmustur. Irak’a yapilan insaat
malzemesi ihracatinda basi ¢eken iiriinler
insaat malzemesi ihracatinda da basi
cekmektedir.

INSAAT MALZEMESi iHRACATI (MILYAR $)
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Aylik bazdaki rakamlarda da ihracattaki olumliu
gérinim korunmaktadir.

INSAAT MALZEMESI DIS TiCARET VERILERI

Sub.12 Mar.12 Nis.12 May.12
ihracat (Milyar $) 1.64 1.78 1.57, 1.71
ithalat (Milyar $) 0.60 0.69. 0.58. 0.74
Karsilama Oram 273.66% 257.24% 269.03% 230.21%‘
Cari Fazla (Milyar $) 1.04 1.09] 0.98: 0.97‘

Mayis ay! verilerine gdre insaat sektorl ihracati
1,71 milyar dolar gercgeklesirken ithalati 742,9
milyon dolar seviyesinde kalmistir. Bunun
sonucunda sektorin cari dengeye dogrudan
olumlu katkisi 967,5 milyon dolar dizeyinde
olusmustur. 2012 yili icinde Tlrkiye
ekonomisinin yumusak karni olarak beliren cari
acigin azaltilmasinda insaat sektorinin oynadi
rol bu rakamlardan gorilebilmektedir. 2011
yilinin genelinde 9,78 milyar dolar cari fazla
veren sektér 2012 yilinin ilk 5 ayinda 4,91
milyar dolarlik fazla vermistir. Bu rakamlar
Ulke O0Olcedinde meydana gelen cari agigin
sinirlanmasinda énemli rol Gstlenmistir.

SEKTORUN IHRACATTAKI PAYI
Sub.12 Mar.12 Nis.12 May.12
ingaat Mal. i ihr. (Milyar $) 1.64 1.78 1.57 1.71
ihracat (Milyar $) 0.60, 0.69 0.58 0.74
ihracat igindeki Payi 13.97% 13.49% 12.39% 12.99%

Sektérin ihracat rakamlan igindeki payina
bakildiginda Turkiye'nin Mayis ayinda
gerceklestirdigi ihracatin yvaklasik
%12,99'unu sektor tek basina
yapmaktadir.

Mayis ay! rakamlar dikkate alindiginda insaat
malzemeleri arasinda ihracatta lider konumda
%?29,25'lik pay ve 50 milyon dolarlik ciro ile
yine demir/gelik gubuklar bulunmaktadir.

Oniimizdeki dénemde sektdriin ihracat odakl
biyimesine ek olarak iceride arka arkaya
¢lkan 2B, kentsel donlisim ve yabancilara
gayrimenkul vyasalari neticesinde meydana
gelecek olan talebe bagl olarak daha pozitif bir
seyrin etkili oldugu gorllebilecektir. Bu
noktada sektoriin pazar cesitliligi konusuna
agirhk vermesi 6zellikle sorunlu gelismis Ulke
ekonomilerine alternatif olusturmasi kritik
Onem arzetmektedir.



INSAAT MALZEMES] MAYIS AY! DIS TICARET VERILERI

Madde Adi ihracat (§) | Ithalat ($)
Algi tag1, anhidrit ve algllar 8.787.490 5.535
Cimento 78.881.542 504.176
Sentetik polimerler esasli, susuz ortamda eriyen/dagilan, boya ve vernik 9.999.331|  22.977.840
Sentetik polimerler esasli; sulu ortamda eriyen/dagilan boya ve vernik 13.441.469 7.233.736]
Diger boya ve vernikler (emaye/laklar/pigment) 2.629.295 1.846.025
Macunlar, renkli cimentolar ve boyacilikta kullanian sivama maddeleri 14.561.700)  13.539.574;
Plastikten monofil, gubuk, profiller-enine kesiti > 1mm. 33.468.807 5.715.834
Plastikten tiipler, borular, hortumlar; conta, dirsek, rakor vb 80.677.096|  21.837.004,
Plastikten yer kaplamalari-duvar ve tavan kaplamalari dahil 2.655.096 5.872.687]
Plastikten kiivet, dus, lavabo, bide, hela kiveti ve donanimlari 8.185.675 4.111.889
Plastikten ingaat malzemesi 24.966.255 3.260.195
Lif levha, orta yogunlukta 27463701  27.026.513)
Kontrplaklar, kaplama panolar, benzeri kaplama agaglar 1.191.948|  30.739.89
Bina, ingaat icin marangozIuk, dograma mamulleri 9.818.590! 5.983.553
Duvar kagtiari, duvar kaplamalari, cam kagtlari 1.301.026 4.583.749
Yontulmaya, ingaata elverigli islenmis taslar (kayagan harig) 87.214.588|  18.783.849
slenmis kayagan tag!, kayagan tasindan esya 24.344 99.957]
Mineral yiinler, genlestirimis soyutlayicilar, karigmlari 1.452.683 5.106.652
[Asfalttan/benzeri maddeden esya 3.592.791 2.174.930
Algidan, algi esasl bilesiklerden esya (levha, pano, karo vb) 3.151.967 835.364,
Gimentodan, betondan, suni tagtan esya 7.422.835 2.434.666]
[Amyantli gimentodan, seliilozlu gimento vb den esya 2.127.802 5.993
Insaatta kullanian seramik tuglalar, déseme bloklari, karolar 409.056 3.243
Kiremit, baca sapkalari, baca borulari vb seramik esya 265.936/ 58.076]
Karo, kiipler vb. esya-cilasiz/sirsiz seramikten 6.604.187 2.385.490
Srrli seramikten doseme, kaldrm taslari, somine, duvar karosu 52.848.818 2.672.853
Seramik musluk taglari, lavobolar, kilvetler, bideler vb 16.998.090 1.097.841
Dokme cam veya haddeden gegirilmis cam 479.577 241.314
Cekme veya (fleme cam-yaprak halinde 364.754 154.399
Perdahlanmig cam, levha, yaprak halinde; parlatims, cilalanmis 1.518.861 9.183.264
Cok katll yalitm camlari 5.703.560! 80.605!
Camdan kaldirim bloklary, tudla, karo, kiremit, mozaik, kdpik cam 783.072 846.2541
Cam lifleri, cam y(inii ve mamulleri-iplik, dokuma vb 8.751.749|  16.905.696)
Demir/gelik gubuklar (sicak haddeli, dovilmiis, burulmus, gekilmis) 500.289.882 2.469.288
Demir/gelik gubuklar (diger) 3.924.123 5.261.009
Dokme demirden tipler, borular, igi bos profiller 1.735.209 389.225
Demir/elikten (dokme harig)dikissiz tiip, boru, igi bog profil 5.797.036|  49.527.180)
Demir/celikten dider tiip ve borular-kaynakli vb.-gapi>406, 4mm 11.469.933 537.774
Demir/gelikten diger tipler, borular, igi bos profiller 95.386.278|  18.199.603
Demir/gelikten boru baglanti parcalari (rakor, dirsek, mangon) 11.959.432|  10.650.204
Demir/celikten ingaat ve aksami 113.148.152|  19.648.075
Demir/gelk civiler, piinezler vb. 2.449.044 81.062,
Demir/celikten civata, somun, tavan halkasl, vida, pergin, pimvb. 20.711.011  43.657.476
Demir/celikten sagligi koruyucu esya, tuvalet esyas ve aksami 7.851.598 1.182.202
Aluminyum gubuk ve profiller 54.378.420 3.256.895
Aluminyumingaat ve aksami 21.113.932 1.850.347
Aluminyumdan evde kullaniian; saglidi koruyucu esya vb. aksami 6.947.197 3.788.117]
[Adi metallerden kilitler, strgiller, kilidi olan fermuarlar vb. 11.607.645  13.325.054
Adi metallerden donanim, tertibat vb. esya 34.646.038|  33.659.970)
Buhar jeneratdrleri, kizgin su Ureten kazanlar 2.841.261 8.164.195)
Buhar kazanlari disinda kalan merkezi istma kazanlari 27.527.725(  23.284.379
Buhar kazanlari, 1stma kazanlari icin yardimei cihazlar 1.347.887 904.194
Klima cihazlarrvantilatrld, is1, nem degistirme tertibatli 25.621.007|  70.746.831
Gerilimi 1000 voltu gegmeyen elektrik devresi teghizati 38.360.778|  87.937.277
Diger aydinlatma cihazlari, lambalar, isiii tabela, plaka vb. 19.072.855|  33.538.079
Prefabrik yapllar 19.778.238 3.797.194
Gazla galisan elektriksiz aninda su sticllar 1.101.135 584.101
Diger elektriksiz aninda/depolu su isticilari 1.599.027 214.189
[Asansorler, skipli yik kaldriclari 4.021.950[  11.753.887
Diger muslukgu esyas! 25.268.003|  49.116.490
Elektrikli su istticilar, daldrma suretiyle isttici cihazlar 715.367, 761.205|
Depolu sttict radyatorler 196.651 0
Baglanti parcalari takimss olan (gerilimi:<1000 V/.) dider elektrik iletkenleri 6.820.551(  13.208.921
Diger elektrik iletkenleri (gerilim=<80 V. igin) 115.003.306|  13.173.300!
Toplam 1.710.434.362| 742.976.375




