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YONETICi OzZETi

insaat sektdrii yilin ikinci ceyreginde yiizde 6,2 biiyud.

insaat harcamalari ikinci ceyrekte yiizde 87,4 artarak 834,4 milyar TL oldu.

insaat sektériinde biiyiime genel ekonomik bilyiimenin iizerinde gerceklesti

insaat sektérii giiven endeksi agustos ayinda bir 6nceki aya gére 1,9 puan geriledi.

Mevcut insaat isleri endeksi agustos ayinda bir 6nceki aya gore 4,0 puan azaldi.

Yeni alinan insaat isleri endeksi agustos ayinda bir dnceki aya gore 0,1 diisti.

2023 Temmuz ayinda konut satiglari bir 6nceki yilin ayni ayina gore yiizde 16,7 artti.

2023 Temmuz ayinda 109.548 adet konut satildi. Yilin en yiksek ikinci aylik satisi gerceklesti.
2023 Temmuz ayinda birinci el konut satislari bir dnceki yilin ayni ayina gore ylizde 10,3 artti.
2023 Temmuz ayinda ikinci el konut satislari bir dnceki yilin ayni ayina goére ylizde 19,5 artti.
2023 Temmuz ayinda ipotekli konut satislari bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylizde 24,1 azaldi.
2023 Temmuz ayinda ipotekli konut satislari 14.533 adet oldu.

ikinci ceyrekte alinan yapi ruhsatlari alan olarak yiizde 25,6 artti.

ikinci ceyrekte alinan yapi izinleri alan olarak yiizde 28,6 daraldi.

insaat malzemesi sanayi iretimi 2023 Haziran ayinda 2022 Haziran ayina gore yiizde 5,7 azald..
2023 Haziran ayinda insaat malzemesi ihracati 2022 Haziran ayina gore ylzde 22,4 geriledi.
2023 Haziran ayinda insaat malzemesi ithalati 2022 Haziran ayina gore ylizde 6,5 diistd.
Turkiye ekonomisi ikinci ¢ceyrekte ylizde 3,8 bliyldd.

Sanayi sektori ikinci ceyrekte ylizde 2,6 daraldi, hizmetler sektori ylizde 6,4 blylidu.

T.C. Merkez Bankasi faiz oranlarini ylizde 25,0’e yikseltti.

Turkiye’nin risk primi 400 puanin altina indi.

Turk lirasinda 6demeler dengesi baskisi slirtiyor.

TL ticari kredi faiz oranlari ylizde 40 seviyesine yikseliyor.

Kiresel ekonomi glinci ¢eyrekte yilin en zayif dénemini yasiyor.

Bliyik merkez bankalari faiz artisini stirdiirecek.

Euro dolar paritesi 1,1 seviyesinde.

ABD’de insaat harcamalari 2023 Haziran ayinda 1,94 trilyon dolara ulasti.

ABD’de yeni konut satislari 2023 Temmuz ayinda yukseldi.

AB insaat harcamalari 2023 Haziran ayinda 2022 Haziran ayina gore ylizde 0,3 kiguldi.

Diinyada insaat malzemesi fiyatlari 2023 Agustos ayinda zayifladi.



EXECUTIVE SUMMARY

Construction sector growth 6,2 percent at second quarter of 2023.

Construciton expenditures is 834,4 billion TL at second quarter of 2023.
Construction sector growth mora faster than general economy.

Construction confidence index decrased 1,9 points in August of 2023.

Existing construction activities index decreased 4,0 points in August of 2023.

New construction orders index declined 0,1 points in August of 2023.

Total house sales increased 16,7 percent in July of 2023.

109.548 houses have been sold in July of 2023. Second highest monthly sales realised.
New houses sales rose 10,3 percent in July of 2023.

Existing home sales expanded 19,5 percent in July of 2023.

Mortgaged sales of House slipped 24,1 percent in July of 2023.

Mortgaged sales of House realised as 14.533 in July of 2023.

Construction permits have expanded 25,6 percent at second quarter of 2023.
Occupancy permits have declined 28,6 percent at second quarter of 2023.
Construction materials production decreased 5,7 percent in June of 2023.
Construction materials export decreased 22,4 percent in June of 2023.
Construction materials import declined 6,5 percent in June of 2023.

Turkish economy growth 3,8 percent in second quarter of 2023

Industry declined 2,6 percent, services sector growth 6,4 percent in second quarter of 2023.
Turkish Republic Central bank hiked policy rate to 25,0 percent.

Turkish economy risk premium (CDS) is dropped below 400 points.

Balance of payments pressure progress in Turkish lira.

TL commercial loans interest rates has been climbing to 40 percent levels.
Although central bank hiking rates, TL under pressures of balance of payment risks.
Euro Dollar parity is nearby 1,1 level.

Central banks would hike rates at September meetings.

US annual new houses sales increased in July of 2023.

EU construction expenditures declined 0,3 percent in June of 2023.
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Construction materials prices stagnated during August.
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TURKIYE INSAAT VE YAPI SEKTORU

insaat Sektorii 2023 Yili ikinci Ceyrekte Yiizde 6,2 Biiyiidii

2023 yih ikinci ¢eyrekte insaat sektorli ylzde 6,2 blylumdistir. Deprem bdlgesindeki yikim ve
yeniden imar faaliyetleri insaat sektorini desteklemistir. Yilin ilk ¢eyreginde insaat sektori
blylmesi ylzde 5,1’den ylzde 4,5’e glincellenmistir. Boylece yilin ilk yarisinda insaat sektori
ylizde 5,4 blyumdistir. Yilin ikinci yarisinda sikilasma politikalari insaat sektorinde blylumeyi
sinirlayacaktir. Ancak deprem bdlgesi insaat faaliyetleri ve yerel segimler ©ncesi hizlanmasi
beklenen kentsel donlisim ve alt yapi faaliyetleri sektorli destekleyecektir. Yil genelinde insaat
sektorl ylzde 5 biylime saglayacaktir.

Sekil.-1 insaat Sektorii Bliylime Yiizde Ceyrek Dénemler
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

insaat Harcamalari ikinci Ceyrekte Yiizde 87,4 Artti

insaat harcamalari 2023 vyili ikinci ceyreginde yiizde 87,4 artarak 834,4 milyar TL olarak
gerceklesmistir. insaat harcamalari nominal olarak yiiksek bir genisleme gostermistir. Bu
blylimede enflasyon etkisi ve insaat maliyetlerindeki artislar da etkili olmustur. Buna ragmen
insaat harcamalarinda reel olarak biiyiime yasanmistir. insaat harcamalarindaki artista deprem
bolgesindeki yikim, enkaz kaldirma, alt yapi onarim gibi faaliyetlerin de etkisi olmustur.
Sekil.-2 insaat Sektorii Harcamalar Ceyrek Dénem Milyar TL
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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insaat Sektorii Genel Ekonominin Uzerinde Biiyiidii

insaat sektdrii 2023 yili ikinci ceyreginde uzun siire sonra genel ekonominin iizerinde biiyiimistir.
insaat sektdérii deprem sonrasi siirecin 6zel kosullari igcinde ikinci ceyrekteki secim belirsizliklerine
ragmen yiiksek biiyiime gdstermistir. insaat sektérii yilin ikinci yarisinda da genel ekonominin
Uzerinde blylyecektir. Gayrimenkul sektoriinde bilyliime ise yavaslamistir.

Tablo.1 insaat Gayrimenkul ve Tiirkiye Ekonomisinde Biiyiime; Yiizde

DONEM iNSAAT GAYRIMENKUL GSYiH
2018 -1,9 2,9 3,0
2019 -8,6 1,9 0,9
2020 -5,5 2,8 1,9
2021 Q1 4,4 1,9 7,5
2021 Q2 4,4 4,2 22,3
2021 Q3 -4,8 4,4 8,0
2021 Q4 -5,6 3,9 9,7
2021 -0,6 3,6 11,4
2022 Q1 -6,4 5,9 7,8
2022 Q2 -9,9 6,6 7,6
2022 1.YARI -8,15 6,25 7,7
2022 Q3 -13,6 5,8 4,1
2022 Q4 3,9 6,8 3,3
2022 -7,1 6,3 5,5
2023 Q1 4,5 2,1 3,9
2023 Q2 6,2 3,2 3,8
2023 1.YARI 5,35 2,65 3,85

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

insaat Sektorii Gliven Endeksi Agustos Ayinda 1,9 Puan Geriledi

insaat sektori gliven endeksi secimlerin yapildigi mayis ayindan sonra gerileme egilimine girmistir.
Haziran ve temmuz aylarinda diisen gliven endeksi agustos ayinda da gerilemeye devam etmistir.
Endeks 2023 Agustos ayinda bir dnceki aya gore 1,9 puan dismuistir. Ekonomide uygulanacak yeni
politikalar belirginlesmis ve uygulamaya konmustur. Para politikasindaki sikilasma tercihi,
kredilerde sikilasma ve faiz oranlarinda artislar insaat sektériinde de yavaslamaya yol acacaktir. Bu
nedenle mevsimselligin olumlu kosullarina ragmen insaat sektori gliveninde diislis yasanmaktadir.

Sekil.3- ingaat Sektorii Giiven Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu, (2021 Ocak Ayinda Revize Edilmistir)
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Mevcut insaat isleri Seviyesi Agustos Ayinda 4,0 Puan Azald\

Mevcut insaat isleri seviyesinde 6nemli bir disls yasanmistir. Segimler sonrasi mevcut isler
seviyesi haziran ayinda sinirli élglide gerilemis, temmuz ayinda yeniden sinirli 6lglide artmisti.
Agustos ayinda ise mevcut isler seviyesi bir dnceki aya gore 4,0 puan birden dismdstir. Secimler
sonras! yeni artan maliyetler ve yeni fiyatlamalar ortaya c¢ikmaktadir. Ekonomi politikalarinda
stkilasgma One ¢ikmaktadir ve insaat islerinin finansmaninda kullanilacak kredi olanaklari
azalmaktadir. Mevcut isler seviyesi onceki donem alinan siparislere, deprem bdlgesindeki
faaliyetlere ve kentsel doniisiim islerine baglh olarak azalarak stirecektir.

Sekil.4 — Son Ug Ay insaat Faaliyetleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu, (2021 Ocak Ayinda Revize Edilmistir)

Yeni Alinan insaat Siparisleri Seviyesi Agustos Ayinda 0,1 Puan Azaldi

Alinan yeni is siparisleri secimler sonrasinda da dalgalanma gostermektedir. Haziran ayinda belirgin
olarak asagi yonli bir gelisme yasandiktan sonra temmuz ayinda sinirli bir artis gerceklesmisti.
Agustos ayinda ise bu kez alinan yeni insaat isleri seviyesi bir 6nceki aya gore 0,1 puan azalmistir.
Yeni ekonomi politikasi tercihi agiklanmis ve uygulamaya gecilmistir. insaat sektérii yeni ekonomi
politikalari sonucu sektérde olusacak yeni arz/talep dengeleri ile yeni maliyet/fiyat seviyelerini
gormek istemektedir. Bu nedenle yeni siparisler bir slire daha zayif kalacaktir.

Sekil.5— Yeni Alinan ingaat isleri Endeksi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu, (2021 Ocak Ayinda Revize Edilmistir)
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2023 yilinin en yliksek aylk satisi olmustur. 2023 yili temmuz ayinda konut satislari bir 6nceki yilin
temmuz ayina gore yiuzde 16,7 artmigtir. Haziran ayindaki uzun tatil nedeniyle 6telenen konut
satislari islemleri temmuz ayinda tamamlanmistir. Segim belirsizliginin de ortadan kalkmasi konut
satislarinda etkili olmustur. Yilin ilk yedi ayinda toplam konut satislari da 675.327 ile gegen yilin ilk
yedi ayina gore ylzde 17,7 azalmistir. Para politikasindaki sikilasma adimlari konut satislarini yilin
geri kalan aylarinda sinirlayacaktir.

Tablo.2- Aylik Konut Satiglari

72.937 113.615 70.587 88.306 97.708
[ suBaT | 78.450 118.753 81.222 97.587 80.031
105.046 108.670 111.241 134.170 105.476
96.071 42.873 95.863 133.058 85.652
91.937 50.936 59.166 122.768 113.276
61.355 190.012 134.731 150.509 83.636
102.236 229.357 107.785 93.902 109.548
110.538 170.408 141.400 123.491

146.903 136.744 147.143 113.402

142.810 119.574 137.401 102.660

138.372 112.483 178.814 117.806

202.074 105.981 226.503 207.963

1.348.729 1.499.316 1.491.856 1.485.622

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Ikinci El Konut Satislari 2023 Temmuz Ayinda Yiizde 19,5 Yiikseldi

Tirkiye genelinde 2023 yili temmuz ayinda 77.907 adet ikinci el konut satisi gerceklesmistir. ikinci
el konut satislari yilin en yiksek ikinci aylk satisi olmustur. ikinci el konut satislari gecen yilin
temmuz ayina gore de ylizde 19,5 ylkselmistir. Yilin ilk yedi ayinda ikinci el konut satislari gecen
yihin ayni donemine gore ylzde 19,0 azalmis ve 472.528 adet olmustur. Secimlerin yarattig
belirsizliklerin ortadan kalkmasi ile konut satislari hareketlenmistir. Yilin geri kalaninda ise yeni
ekonomi politikalari konut satislarinda belirleyici olacaktir. Siki para politikasina gecis ve faiz
oranlarindaki artis ikinci el konut satislarini sinirlayacaktir.

Tablo.3- Konut Satiglarinin Dagilimi

| DONEM | ilk EI ikinci EI ik EI ikinci EI ilk EI ikinci EI
22.268 48.319 27.203 61.103 27.532 70.176
24.737 56.845 28.897 68.690 23.476 56.555
33.365 77.876 38.337 95.833 32.899 72.577
29.212 66.651 36.421 96.637 26.952 58.700
18.204 40.962 32.861 89.907 34.413 78.863
40.092 94.639 44.732 105.777 25.886 57.750
32.672 75.113 28.688 65.214 31.641 77.907
42.639 98.761 39.025 84.466

43.967 103.176 35.954 77.448

41.914 95.487 32.692 69.968

55.706 123.108 37.380 80.426

76.747 149.756 77.889 130.074

461.523 1.030.333 460.079 1.025.543
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2023 Temmuz Ayinda ipotekli Konut Satislan Yiizde 24,1 Geriledi

Tirkiye genelinde konut satislarinda banka kredileri ile yapilan satiglar veya bir baska deyimle
ipotekli satislar 6nemli rol oynamaktadir. 2023 yili temmuz ayinda 14.533 adet konut satisi ipotekli
olarak gergeklesmistir. Temmuz ayi ipotekli konut satiglari yilin en digtk ikinci aylk ipotekli konut
satisl olmustur. 2023 yili temmuz ayinda ipotekli satislari gegen yilin ayni ayina gore de ylzde 24,1
azalmigtir. Yilhn ilk yedi ayinda ipotekli konut satiglari 136.063 adet olmus ve gegen yilin ilk yedi
ayinin yuzde 28,2 altinda kalmistir. Para politikasindaki sikilasma ve artan faiz oranlar ipotekli
konut satiglarini sinirlamaya basglamistir.

Sekil.6 ipotekli Konut Satislari; Adet
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
2023 Yili Temmuz Ayinda Yeni Konut Satislari Yiizde 10,3 Artti

2023 yili temmuz ayinda toplam 31.641 adet yeni konut satisi gerceklesmistir. Turkiye’de insaat
malzemesi sanayi agisindan yeni konut satislarinin biyukligi énemlidir. Yeni konut satislar bir
onceki yilin temmuz ayina gore yiizde 10,3 artmistir. Yilin en ylksek Gglinct aylik yeni konut satigi
gerceklesmistir. Yilin ilk yedi ayinda ilk el konut satislari 202.799 adet olmus ve gegen yilin ayni
doneminin yiizde 14,5 altinda kalmistir. Temmuz ayinda segim belirsizliklerinin kalkmasi ile yeni
konut satiglari da hareketlenmistir. Yilin geri kalan déneminde ise belirleyici yeni ekonomi
politikalari ve para politikasindaki sikilagsma olacaktir.

Sekil.7 Yilhk Yeni Konut Satiglari; Adet
(Adet)
150 000 -
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75113
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Alinan Yapi Ruhsatlari ikinci Ceyrekte Yiizde 25,6 Artti

Yilin ikinci ceyrek doneminde alinan yapi ruhsatlari alan bazinda gecen yilin ayni ¢eyregine gore
ylizde 25,6 artmistir. ilk ceyrekte alinan yapi ruhsati 26,82 milyon metrekare iken ikinci ceyrekte
38,57 milyon metrekare olmustur. ikinci ceyrekte 188.740 daire icin yapi ruhsati alinmistir. ilk
ceyrekte deprem etkisi ile alinan yapi ruhsatlari azalmisti. ikinci ceyrekte ise uzun secim
maratonuna ve nisan ile haziran aylarinda ¢alisma giin sayisinin azalmasina ragmen ruhsatlar artig
gostermistir.

Tablo.4 Alinan Yapi Ruhsatlari

Yillik Yillik Yillik

Yl Ceyrek Bina sayis1  dedigim (%) Daire sayis| dedisim (%) Yizdlgm (m®)  dedisim (%)
2021 138 556 44,1 724 544 30,5 151 328 137 344
| 33 587 1371 174 733 117.0 34 367 501 957

Il 30535 85,7 157 696 14,4 31783 225 15,6

1 30438 203 149 589 6,0 33316744 19,5

I 43 996 13,7 242 526 239 51 860 663 306

2022 127 745 -8 695 246 4.0 145 875 756 -3,6
| 26133 -22.2 128 311 -26,0 27 378 845 -20.3

Il 29 065 -4 8 143 760 -8.8 30713792 -3.4

1l 28 280 -7 145 396 -2.8 32111128 -3.6

IV 44 267 0,6 276 779 14,1 55 671 892 72

2023 | 23841 -8.8 130 760 1.1 26 818 231 =20
Il Tz 57 188 740 3.3 38 572 BBo 256

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Alinan Yapu izinleri ikinci Ceyrekte Yiizde 28,6 Azald\

Yilin ikinci ceyrek déneminde alinan yapi izinleri gecen yilin ayni ¢eyregine goére ylzde 28,6
azalmistir. Gegen yilin ikinci ¢ceyreginde alinan yapi izni 29,49 milyon metrekare iken bu yilin ikinci
ceyreginde 21,06 milyon metrekare olmustur. ikinci ceyrekte 106.881 daire icin yapi izni alinmistir.
ikinci ceyrekte 6zellikle secim belirsizligi ile arzlarda 6nemli diisiis gerceklesmistir.

Tablo.5 Alinan Yapi izinleri

Yillik Yillik Yillik

il Ceyrek Bina sayisi  dedigim (%) Daire sayisl dedisim (%) Yizolgim (m®)  dedisim (%)
2021 92120 18,3 626 820 4.5 127 703 738 4.5
| 209875 12,8 159 109 20 33 033 529 38

I 18 514 27.8 121 014 53 24 298 061 3.1

I 21945 4.0 138 581 -9.8 28 254 377 -8.8

v 30 626 297 208 116 18,6 42117 771 17,6

2022 99 146 7,6 642 353 2.5 129 005 328 1,0
| 22 4590 7.2 1556 511 -23 30 456 533 -7.8

1} 22989 242 149 527 236 29 494 060 21,4

n 22 829 4.0 137 604 -0.7 27 535 946 -25

v 30 838 05 199 711 -4.0 41 518 790 -1.4

2023 | 20 186 -10,2 126 137 -13,9 25 251 748 -17.1
Il 17 211 =221 106 881 -28,5 21062 544 -28,6

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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insaat Malzemesi Sanayi Uretimi 2023 Haziran
Ayinda Yiizde 5,7 Diistii

2023 yihnin ilk ¢eyrek déneminde deprem
afetinin etkisi ve ihracattaki diisiise bagh olarak
uretim hizi yavaslamisti.  Yilin ilk ¢eyrek
donemindeki insaat malzemesi sanayi Uretimi
gecgen yilin ayni dénemine gore ylzde 1,2 artis
gostermisti. Sanayi Uretimi nisan ayinda ylizde
9,2 diismis, mayis ayinda ise ylizde 19,0
artmisti.

insaat malzemesi sanayi tiretimi haziran ayinda
gecen yilin ayni aymina gore vyuzde 5,7
dismustir. Haziran ayinda c¢alisma giin sayisi
onemli Olglide azalmistir. Buna bagl olarak
haziran ayinda Uretimde dusls gerceklesmistir.
Haziran ayindaki Uretim duastst ile yilin ilk
yarisinda toplam insaat malzemesi sanayi
Uretimi gecen yilin ilk yari Gretiminin ylzde 1,4
Uzerinde gergeklesmistir.

Dis pazarlarda talep kosullari haziran ayinda
zayif kalmaya devam etmistir. Yurt icinde ise
secimler sonrasi yeni fiyatlamalar ve vyeni
ekonomi politikalari beklentileri Gretimi ve
satislari etkilenmistir. Depremden etkilenen
Uretim kapasiteleri de bulyik olgide lretime
dénmiustar.

2023 yili haziran ayinda 18 alt sektorde liretim
gecen yilin ayni ayina gore azalirken, 4 alt
sektorde (iretim artmistir.

2023 vyilinin ilk yarisinda gegen yilin ayni
donemine gore en yiliksek Uretim artigi ylzde
44,4 ile metal yapi ve vyap!i pargalarinda
gerceklesmistir. Metalden kapi ve pencereler
Uretimi ise ylzde 38,6 artmistir. Ahsap insaat
malzemesi Uretimi ylzde 23,8 ve plastik insaat
malzemesi Uretimi ise ylzde 14,1 artmistir. Yilin
ilk yarisinda en yiksek gerileme yasanan alt
sektor yuzde 18,5 ile insaat camlari olmustur.
Onu yuzde 17,6 ile demir ¢elikten insaat Grinler
izlemistir.

Tablo.6— Sanayi Uretimi Biiyiime

(Bir énceki yilin ayni ayina ve dénemine gére - yiizde)

SEKTORLER HZ(z)izr:n Ocakz-?-lz:ziran
Metal Yapi ve Yapi Pargalar 21,6 44,4
Metalden Kapi ve Pencereler 12,8 38,6
Ahsap insaat Malzemesi 6,3 23,8
Elektrikli Aydinlatma Ekipmanlan -3,7 14,9
Plastik insaat Malzemesi -9,3 14,1
Hazir Beton -1,6 10,9
Yalitimh Kablolar -6,6 53
Armatiir Musluk Vana ve Valfler -18,4 4,7
insaat Boya ve Vernikleri -8,7 4,3
Demir Celik Cubuk Profil -2,1 2,4
Cimento ve Betondan Esya -13,8 2,1
Demir Celik Radyator -2,2 1,7
Kilit ve Donanim Egyalari -12,8 1,0
Isitma ve Sogutma Donanimlari -7,3 0,2
Seramik Saglik Geregleri -19,8 -0,5
Tugla ve Kiremit -19,9 -1,1
Cimento 5,5 -3,2
Birlestirilmis Parke Yer Dosemeleri -16,6 -5,3
islenmis Taslar (Mermer ve Granit) -19,3 -6,5
Seramik Kaplama Malzemeleri -21,3 -14,6
Demir Gelik ingaat Uriinleri -12,8 -17,6
insaat Camlarn (Diiz ve Yalitim Cami) -23,1 -18,5
Toplam insaat Malzemesi -5,7 1,4

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu




2023 Haziran Ayinda ihracat Yiizde 22,4 Geriledi

2023 yili haziran ayinda insaat malzemesi ihracati gegen yilin haziran ayina goére ylzde 22,4
gerilemis ve 2,59 milyar dolar olarak gerceklesmistir. ihracat yilin ikinci ¢ceyrek déneminde de
gerilemeye devam etmistir. 2023 yili haziran ayinda ¢alisma giin sayisi 6nemli 6lglide azalmistir.
ihracattaki gerileme bu nedenle hizlanmistir. ihracat pazarlarimizda insaat sektérlerinde yasanan
kiicilme de haziran ayi ihracati Gzerinde sinirlayici etki yaratmistir. Emtia ve metal fiyatlari da
dismektedir. Turk lirasindaki deger kaybinin heniiz olumlu bir etkisi gorilmemistir.

Sekil.8 — insaat Malzemesi ihracati (Aylik — Milyon Dolar)
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2023 Haziran Ayinda ithalat Yiizde 6,5 Diisiis Gosterdi

2023 yili haziran ayinda ithalat uzun sire sonra aylik bazda gerilemistir. Haziran ayinda insaat
malzemesi ithalati gecen yilin ayni ayina gore yiizde 6,5 azalarak 894 milyon dolar olmustur. ithalat
talebi stirmektedir, ancak haziran ayinda calisma gilin sayisinin azalmasi ile ithalatta da dusls
gerceklesmistir. Yiln geri kalaninda ekonomide uygulanan sogutma ve para politikasindaki
sikilasma ile TL'deki deger kaybi ithalati yavaslatacaktir.

Sekil.9- insaat Malzemesi ithalati (Aylik — Milyon Dolar)
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Yillik ingaat Malzemesi ihracati 2023 Haziran Ayinda 30,38 Milyar Dolara Geriledi

insaat malzemesi ihracati 2022 yilinda 33,74 milyar dolar olarak gerceklesmisti. Yeni yilin ilk
yarisinda ihracat gerileme egilimi icinde kalmistir. ilk yarida ihracat yiizde 19,1 azalmistir. Buna
bagh olarak yillik (son 12 aylk) ihracat da dismektedir. 2023 yili haziran ayinda yillik ihracat ylzde
9,9 azalarak 30,38 milyar dolar olmustur. Yeni yilin ilk yarisinda ihracat pazarlarindaki durgunluk ile
doviz kurlarinda yasanan duraganlik ve baz aylarda galisma glin sayisindaki duslsler insaat
malzemesi ihracatini olumsuz etkilemistir. Deprem afetinin ihracat Gzerindeki sinirlandirici etkisi
ise azalmistir.

Sekil.10 — insaat Malzemesi ihracat: (Yillik — Milyon Dolar)
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insaat Malzemesi Yillik ithalati 2023 Haziran Ayinda Yiizde 5,7 Artti ve 11,08 Milyar Dolar Oldu

insaat malzemesi ithalati 2022 yilinin tamaminda artis egilimi icinde olmustu. 2023 yilinin ilk
yarisinda da ithalat artisi sirmustir. Yilin ilk yarisinda ithalat ylzde 11,6 artmistir. Buna bagh
olarak yillik (son 12 aylik) insaat malzemesi ithalati haziran ayinda ytzde 5,7 artmis ve 11,08 milyar
dolar olmustur. Doviz kurlarindaki duraganlik ithalatin cazibesini artirmistir. Bazi ithal Grinler yurt
ici fiyatlara goére avantajli hale gelmistir. insaat sektdriinde deprem afeti sonrasi is
beklentilerindeki artis da ithalati desteklemistir.

Sekil.11- insaat Malzemesi ithalati (Yillik — Milyon Dolar)
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Tablo.7 insaat Malzemesi ihracati
2022 -2023 Milyon Dolar

SEKTORLER

BLOK MERMER

ALGI SIVA

GIMENTO

iINSAAT BOYA VE VERNIKLERI

YAPI KIMYASALLARI

PLASTIK iINSAAT MALZEMESI
AHSAP iINSAAT MALZEMESI

AHSAP MUTFAK BANYO DOLAPLARI

DUVAR KAGITLARI

iSLENMIS TASLAR (MERMER VE
GRANIT)

ALCI CIMENTO BETONDAN ESYA
TUGLA VE KIREMIT
SERAMIK KAPLAMA

SERAMIK SAGLIK GERECLERI

INSAAT CAMLARI (DUZ CAM VE
YALITIM CAMLARI)

DEMIR CELIK CUBUK PROFiL

DEMIR CELIK BORU VE BORU
BAGLANTI PARCALARI

DEMIR GELIK INSAAT AKSAMI

DEMIR GELIK DIKENLI TEL VE GITLER
DEMIR GELIK TEL ORGU KAFES VE AG
DEMIR GELIK BAGLANTI ELEMANLARI

DEMIR CELIK RADYATOR

DEMIR GELIK SAGLIK GERECLERI

ALUMINYUM INSAAT MALZEMESI VE
AKSAMI

ALUMINYUM SAGLIK GERECLERI
KILITLER VE DONANIM ESYALARI

ISITMA VE SOGUTMA CiHAZLARI

ASANSOR YURUYEN MERDIVEN VE
KORUKLER

ARMATUR MUSLUK VANA VE
VALFLER

GUVENLIK VE ALARM SISTEMLERI
ELEKTRIK MALZEMESI

YALITIMLI KABLOLAR

SAYAGLAR

AYDINLATMA EKIPMANLARI
PREFABRIK YAPILAR

YALITIM MALZEMESI

2022 2023 %
Oc?k- Oc?k- Deg
Haziran Haziran
308 285 -7,3
56 47 | -16,5
796 667 | -16,2
160 202 | 26,0
395 440 | 11,5
745 732 | -1,7
573 585 2,1
39 34 | -12,6
11,8 12,7 8,1
703 602 | -14,5
156 138 | -11,7
13,7 8,0 | -41,7
585 338 | -42,3
178 156 | -12,2
288 276 | -4,0
3.890 1.968 | -49,4
1.384 1.128 | -18,5
1.092 1.226 | 12,3
12,5 12,0 | -4,0
108 65 | -39,7
458 417 | -9,0
276 220 | -20,4
47 41 | -13,8
2.368 1.705 | -28,0
1,7 2,3 | 39,6
285 283 | -0,8
404 462 | 14,3
86 103 | 19,2
239 256 7,4
5,6 8,8 | 55,5
342 405 | 18,3
1.307 1.153 | -11,8
29 33 | 15,0
146 137 | -6,1
143 112 | -21,3
116 99 | -15,1
17.749 14360 | -19,1

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, insaat malzemesi toplam
verileri Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.

Tablo.8 insaat Malzemesi ithalat

SEKTORLER

BLOK MERMER
ALGI SIVA

CIMENTO

iNSAAT BOYA VE VERNIKLERI

YAPI KIMYASALLARI

PLASTIK INSAAT MALZEMESI
AHSAP iINSAAT MALZEMESi

AHSAP MUTFAK BANYO DOLAPLARI

DUVAR KAGITLARI

iSLENMIS TASLAR (MERMER VE
)

ALCI CIMENTO BETONDAN ESYA
TUGLA VE KIREMIT
SERAMIK KAPLAMA

SERAMIK SAGLIK GEREGLERI

INSAAT CAMLARI (DUZ CAM VE
YALITIM CAMLARI)

DEMIR CELIK CUBUK PROFIL

DEMIR CELIK BORU VE BORU
BAGLANTI PARCALARI

DEMIR GELIK INSAAT AKSAMI

DEMIR GELIK DIKENLI TEL VE GITLER

DEMIR CELIK TEL ORGU KAFES VE AG

DEMIR CELIK BAGLANTI ELEMANLARI
DEMIR CELIK RADYATOR

DEMIR CELIK SAGLIK GERECLERI

ALUMINYUM iNSAAT MALZEMES] VE
AKSAMI

ALUMINYUM SAGLIK GERECLERI
KILITLER VE DONANIM ESYALARI

ISITMA VE SOGUTMA CIHAZLARI

ASANSOR YURUYEN MERDIVEN VE
KORUKLER

ARMATUR MUSLUK VANA VE
VALFLER

GUVENLIK VE ALARM SISTEMLERI
ELEKTRIK MALZEMESI

YALITIMLI KABLOLAR

SAYACLAR

AYDINLATMA EKiPMANLARI

PREFABRIK YAPILAR
YALITIM MALZEMESI

2022 -2023 Milyon Dolar

2022 2023 %
Oc?k- Oc?k— Deg
Haziran Haziran
4,22 381 | -9,7
2,76 2,41 | -12,6
3,92 3,34 | -14,8
269 295 9,4
443 434 | -2,2
195 236 | 20,9
100 151 | 51,0
4,62 6,13 | 32,8
2,07 2,84 | 37,1
40 42 5,2
12 18 | 50,1
0,71 1,27 | 77,3
27 45 | 67,3
7 14 | 91,6
241 292 | 21,4
278 299 7,5
674 610 | -9,5
160 187 | 16,3
0,07 0,14 | 111,6
6,21 4,92 | -20,8
281 318 | 13,2
10 13 | 35,6
7,0 71 2,3
529 449 | -15,1
0,23 0,15 | -33,1
127 126 | -1,1
190 269 | 41,3
49 43 | -13,1
356 444 | 24,6
25 30 | 18,2
645 825 | 27,9
247 317 | 28,4
7,5 10,0 | 32,8
100 118 | 18,3
5,5 22,1 | 300,5
98 109 | 11,2
5.152 5.749 | 11,6




TURKIYE EKONOMISI

Tiirkiye Ekonomisi 2023 Yil ikinci Ceyrekte Yiizde 3,8 Biiyiidii

Tlrkiye ekonomisi 2023 yili ikinci ¢eyrekte ylzde 3,8 blylmustir. Yilin ikinci ¢eyreginde biyliime
Uzerinde ozellikle se¢im sirecinin ve kiresel kosullarin etkileri olmustur. Yilin ikinci ceyrek
déneminde &zel tiiketim artisi biiylimeyi siriiklemistir. Ozel tiiketim harcamalar ikinci ceyrekte
ylizde 15,6 biyimistir. Ucret, maas artislari, EYT vb. 6demeleri, diisiik faizler, bireysel
kredilerdeki genislemeler ve 6ne cgekilen talep ile 6zel tiiketim hizli bliyimustiir. Net ihracatin
blylimeye katkisi negatif olmustur. TL'deki degerleme ihracati sinirlarken, ithalati 6zendirmistir.
Kiresel yavaslama da ihracati sinirlamigtir. Sabit sermaye yatirimlari da biyimeyi desteklemistir.

Sekil.12 Tiirkiye Ekonomisi Biiyiime Yiizde Yillik
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Sanayi Sektorii ikinci Ceyrekte Yiizde 2,6 Daraldi

2023 yili ikinci ceyrek doneminde sektérler arasinda farkli bilylime oranlari gerceklesmistir. ikinci
ceyrekte sanayi sektérii yluzde 2,6 daralmistir. ihracattaki zayiflama sektdri sinirlamistir. Tarim
sektori ikinci ceyrekte yizde 1,2 blyimiustiir. Deprem bolgesindeki sanayi ve tarim sektorlerinde
toparlanma sinirli kalmistir. Hizmetler sektori ise yiizde 6,4 ile en hizli biyliyen sektor olmustur.

Sekil.13 Tiirkiye Ekonomisinde Sektor Biiyiimeleri Yillik Yiizde
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu



T.C. Merkez Bankasi Para Politikasinda Sikilasma 3 Koldan Siirecek

T.C. Merkez Bankasi para politikasinda sikilagsmayi strdiirecektir. T.C. Merkez Bankasi sikilasmada 3
ara¢ kullanmaktadir. ilk araci politika faizidir. T.C. Merkez Bankasi, 2024 Mart secimlerine kadar
faiz oranlarini en ¢ok yiizde 20’ye kadar artiracagi beklentisizden farki bir faiz politikasi uygulamaya
baglamistir. Faiz oranlarini yizde 25’e gikarmistir. T.C. Merkez Bankasi faiz oranlari yil sonuna
kadar yiizde 30’a yiikseltebilecektir. ikinci arac olarak kullanilan mevduatlar ve kredilere doénik
kisitlamalar devam edecektir. Bireysel krediler ve kredi kartlarinda kisitlamalar artabilecektir.
Uclincli arac¢ olarak TL likiditesinin sikilastirilmasi da devam edecektir. Déviz tevdiat hesaplari
karsiliklari ve kur korumali mevduatlar igin getirilen karsilik diizenlemeleri de déviz ve TL likiditesini
azaltacaktir.

Sekil.14 T.C. Merkez Bankasi Politika Faizi
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Kaynak: TC. Merkez Bankasi, Calisma Ekibi
Orta Vadeli Program; Biiyiime, Biitce ve Digs Denge Hedeflerini Agiklayacak

Secimler sonrasi ekonomide rasyonel zemine geri donis olarak ifade edilen yeni politikalar
uygulanmaya baslamistir. Bu politikalarin temel hedefi enflasyonun dusiirtilmesi ve fiyat
istikrarinin tesis edilmesidir. Buna yonelik olarak para politikasi aciklanmis ve uygulamaya
konmustur. Maliye politikalari ile bluylime, dis ticaret ve istihdam gibi makro gostergelere iliskin
olarak ise en ge¢ 15 Eylul tarihinde aciklanacak orta vadeli program beklenmektedir. 2024 yili
bltce hedefleri de aciklanacaktir. Maliye politikasindaki hedefler kamu gelirleri ve kamu
harcamalari/tasarruflari icin yol gosterecektir. 2024 yili ekonomik bliyiime hedefi de enflasyon ile
miicadele ve i¢ talebin yavaslatildigi 6nlemler ¢ercevesinde 6nemli olacaktir. 2024 yili icin ylzde 4
blylime hedefi gercekei olacaktir.

Dis Denge Endiseleri, Yiiksek Dis Bor¢ Odemeleri ve Fitch Kredi Notu

Ekonomide rasyonel zemine geri doniste enflasyon ile diger 6nemli 6demeler dengesinin
saglanmasidir. Turkiye TL'nin degerlenmesi ve liralasma politikalari sonucu doviz krizi riski ile karsi
karsiya kalmisti. Secimden sonra politika degisiklikleri bu riski azaltmaktadir. Cari islemler agiginin
azaltilmasi icin sikilastirici 6nlemler alinmaktadir. Etkileri onimiuizdeki aylarda goriilecektir. Diger
yandan bankalar ve reel sektoriin yogun kredi bor¢ geri 6deme dénemine girilmektedir. Yilsonuna
kadar vadesi gelen 17,1 milyar dolar tutarinda kredi borcunun 6denmesi/yenilenmesi
gerekmektedir. Diger yandan Birlesik Arap Emirliklerinden 11,5 milyar dolar kaynak saglanmasina
donik gorismeler sirmektedir. Fitch Tirkiye kredi notunu 8 Eylil'de degerlendirecektir. 2022
Temmuz ayinda not B+'dan B’ye indirilmis, gorinim negatif olmustur. Fitch’in gorinimi
duragana c¢evirme olasiligi bulunmaktadir.

TURKIYE iMSAD AYLIK SEKTOR RAPORU — AGUSTOS 2023



TL Ticari Kredi Faizleri Artiyor

Turk lirasi ticari kredi faiz oranlari artmaktadir. T.C. Merkez Bankasi’nin para politikasinda kademeli
stkilasma adimlari ile ticari kredi faiz oranlari da kademeli olarak yukselmektedir. T.C. Merkez
Bankasi, TL ticari kredi faiz oranlarini referans faizin 1,8 kati ile sinirlamaya devam etmektedir.
Buna bagl olarak T.C. Merkez Bankasi’nin faiz orani artisi olmadan 6nceki hafta ticari kredi faiz
oranlari ylzde 32’ye ulasmistir. T.C. Merkez Bankasi’nin 7,5 puanlik faiz artisi ardindan kredi
faizlerinin ylzde 40-45 araligina gikacagi tahmin edilmektedir.

Sekil.15 TL Ticari Kredi Faiz Orani; Yiizde
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Kaynak: T.C. Merkez Bankasi
Tiirk Lirasi Odemeler Dengesi Baskisi Altinda

T.C. Merkez Bankasi’'nin uyguladigi sikilastirma ve normallesme adimlarinin daha kademeli olacagi
beklentisiyle yilsonuna Tirk lirasinin 28,5-29,0 TL arasinda olacagi beklentisi vardi. Ancak T.C.
Merkez Bankasi sikilastirmanin kademeli olacagi agiklamalarina ragmen agustos ayinda yiksek bir
faiz artisi yapmustir. T.C. Merkez Bankasi politika faizi distk ve negatif kalmakla beraber ihtiyaca
daha vyakin seviyeye gelmektedir. T.C. Merkez Bankasi’nin yeni faiz seviyeleri Tl'yi de
destekleyecektir. Ancak Turkiye’nin 6demeler dengesi riskleri ve yiksek ddviz ihtiyaci halen
sirmektedir. Mevcut gelismeler cercevesinde TL muhtemelen yil sonunda 28,0-28,5 TL seviyesinde
olacaktir.

Sekil.16 Tiirk Lirasi Dolar Kuru
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Kaynak: T.C. Merkez Bankasi
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DUNYA EKONOMISI

Diinya Ekonomisinde 2023 Yilinin En Zayif Ceyregi Yasaniyor

Yiksek enflasyon ile miicadele i¢in uygulanan siki para politikalari ekonomilerde yavaslamaya yol
acmaktadir. 2023 yilinin ilk iki ceyreginde yavaslamalar daha az hissedilmisti. Ancak Uglnci
ceyrekte ekonomilerde yavaslamalar daha belirgin yasanmaktadir. Enflasyonun halen ¢ok yuksek
kaldig1 Avrupa ve euro bolgesi yavaslamayi en kuvvetli yasayan bolgedir. ABD’de iktisadi faaliyetler
yilin en diisiik seviyesine inmistir. ingiltere’de hissedilir yavaslama goriilmektedir. Siki para
politikasi uygulayan ozellikle gelismis Ulkelerde 2023 Uglinci ¢ceyrek ekonomide yilin en zayif
donemi olacaktir. Son ¢ceyrek de duragan ekonomiler beklenmektedir.

Cin Ekonomisinde Yavaslama Endisesi

Klresel ekonominin motoru durumundaki Cin yavaslama riski ve yapisal sorunlar ile karsi karsiya
bulunmaktadir. Salgina karsi uyguladigi sert kapatma 6nlemleri ile Cin ekonomisi 2021 ve 2022
yillarinda potansiyelin altinda blylmusti. Cin 2023 yili basindan itibaren sert 6nlemleri birakmis
ve ekonomide bliyiimenin hizlanacagl beklentisi olusmustu. Ancak 2023 yilin geri kalaninda Cin
ekonomisi ivme kaybederken ¢zellikle gayrimenkul, kredi ve istihdam piyasasinda yapisal sorunlar
ile karsi karsiya kalmistir. Cin ekonomisi yapisal sorunlara kalici ¢éziimler bulamadik¢a alinan
parasal onlemler ekonomik biylimeyi desteklemek icin yeterli olmayacaktir.

Faiz Artislari Devam Edecek

Gelismis Ulkelerde merkez bankalari siki para politikalarini siirdlirmektedir. Enflasyonlarin halen
yuksek ve katilasmis olmasi nedeniyle faiz oranlarindaki artisinda siirecegi tahmin edilmektedir.
Finansal piyasalarin tersi beklentisine ragmen merkez bankalari enflasyonu kalici olarak
disidrebilmek icin faiz artislarinin siirmesi gerektigine inanmaktadirlar. 14 Eylil Avrupa, 20 Eylil
ABD, 21 Eyliil ingiltere merkez bankalarinin toplantilari olacaktir. Muhtemelen bankalar 25 baz faiz
artisi yapacaktir. Yilin geri kalanina ve 2024 yilina iliskin faiz ve diger ekonomik beklentiler de
aciklanacaktir. 2024 yili para politikalari beklentileri bliyik 6lclide sekillenmis olacaktir.

Sekil.17 ABD Merkez Bankasi Politika Faizi
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Kaynak: ABD Merkez Bankasi, Calisma Ekibi
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Yavaslayan Cin, Giiglii Dolar ve Duragan Emtia Fiyatlari

ABD Merkez Bankasi ve diger merkez bankalari faiz artiglarina sonbaharda da devam edecektir.
Faiz oranlari ve para politikalarinda sikilasma zirveye yaklasmistir. ABD Merkez Bankasi’ndan bir
faiz artisi daha beklenmektedir. Faiz oranlari ylzde 5,75’e kadar ulasabilecektir. Faiz artislar
sonucu dolar diger para birimleri karsisinda ylksek degerini koruyacaktir. Emtia fiyatlari ise
yukselen faizler, gu¢li dolar, yavaslayan ekonomiler ve zayiflayan talep nedeniyle eylil ayinda da
duragan kalacaktir. Yavaslayan Cin de emtia fiyatlarini asagi yonlu baskilayacaktir.

Sekil.18 Londra Metal Borsasi Endeksi
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Kaynak: London Metal Exchange

Euro Dolar Paritesi 1,10 Seviyesinin Altinda

ABD Merkez Bankasi faiz artislarina devam etmektedir. Yilin geri kalaninda bir faiz artisi daha
beklenmektedir. Siki para politikasi ve yikselen faizler dolari desteklemeye devam etmektedir. Bu
nedenle Euro dolar paritesi yeniden 1,1 seviyesinin altina inmistir. Yakin dénemde parite 1,10
seviyelerinde kalmaya devam edecektir. ABD Merkez Bankasi’nin faiz artigslarinin sona ermesi ve
Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz artiglarina devam etmesi halinde Euro 1,10 seviyesini asabilecektir.

Sekil.19 Euro Dolar Paritesi
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Kaynak: Bloomberg International
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Harcamalari Artisini Siirdiiriiyor; Konut Disi Harcamalar Etkili

ABD’de yillik insaat harcamalari yeni yilin ilk ¢ceyrek doneminde artisini slirdiirmis ve mart ayi
itibariyla 1,9 trilyon dolara ulasmistir. ABD’de insaat harcamalari yilin ikinci ceyreginde de artisini
surdirmektedir. 2023 Nisan ayinda 1,93 trilyon dolar olan yillik insaat harcamalari mayis ayinda
1,94 trilyon dolara yikselmistir. Boylece lg ay Ust Uste yillik harcama seviyesi 1,9 trilyon dolari
asmistir. Konut insaat harcamalari 855 milyar dolar olmustur. Konut disi binalar ve alt yapi insaat
harcamalari ise 1,07 trilyon dolar ile tarihin en yliksek seviyesine ulasmistir. ABD’de siki para
politikasi konut insaatlarini sinirlamaktadir. Ancak alt yapi ve konut disi yapi insaatlari hizli bir artis
icindedir.

Tablo.9 ABD insaat Harcamalari; Yillik Milyar Dolar

. : KONUT DISI BINA VE ;
700 790 1.490
790 789 1579
828 828 1.656
929 839 1.768
946 858 1.804
899 901 1.800
862 966 1.828
857 1.044 1.901
858 1072 1.930
855 1072 1.938
Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Yeni Konut Satiglar Yikseldi

ABD’de yeni ev satislari temmuz ayinda yikselmistir. Yeni ev satislari temmuz ayinda 714 bine
cikmistir. Bir 6nceki aya gore ylizde 4,4, gegen yilin ayni ayina gore ylizde 16,6 artis olmustur. Faiz
artislarina ragmen yeni ev satislari gérece yiksek gerceklesmektedir. Mevcut ev satislari ise yillik
4,07 milyon adet olmustur. Bir dnceki yilin ayni ayina gore yuzde 14,2 disis gergeklesmistir. Konut
fiyatlarinda artis mayis ayinda da stirmdistur.

YENI EV SATISLARI MEVCUT EV SATISLARI
AYLIK YILLIK

KONUT FiYAT ENDEKSI
CS 20

DONEM

2020 Q4
2021 Q2
2021 Q4
2022 Q1
2022 Q2
2022 Q3
2022 Q4
2023 Q1
2023 MAYIS
2023 HAZIRAN
2023 TEMMUZ

—
Q
=2
o

¢ =

. o
>
w
[w)
A
) ]
3
c
-
w
[¢)
=)
. [«H
=
[=

=
Q
<
S
Q
=~
=
(%)
2
Q
Ll
)
S
Q
2
Y
&
=]
Q
Q
=
)
S
S
B
1)
Q
~
Qo
a
C
%)
on)
S
o
Q
<
S
N
S
n
c
a
“n
Q0
o
S
&
I
[
=
g
=
=)
&
<
o)
3
s
N
o
1]
&
=
3
&K
=
S

'’ 4 v

TURKIYE iMSAD AYLIK SEKTOR RAPORU — AGUSTOS 2023




Euro Alaninda insaat Harcamalari 2023 Haziran Ayinda Yiizde 0,3 Kiigiildi

Euro bolgesi toplam insaat harcamalari 2023 yilinin ilk geyrek doneminde yiizde 0,7 artmisti. Konut
insaat harcamalari ylzde 0,9 ve konut disi insaat harcamalari ylizde 0,5 blylimdisti. Blylme nisan
ve mayis aylarinda daha da yavaslamistir. 2023 yili haziran ayinda ise ilk aylik kiglilme
gergeklesmistir. Haziran ayinda insaat harcamalari gegen yilin ayni ayina gore yizde 0,3 azalmistir.
Haziran ayinda konut insaat harcamalari yizde 1,0 kiglllrken, konut disi bina insaat harcamalari
yizde 3,8 bilyumdistiur. Yin geri kalaninda da insaat islerinde zayiflamanin slirmesi
beklenmektedir.

Tablo.11 Euro Bolgesi insaat Harcamalari Biiylime Degisim; Yiizde

INSAATI INSAATI
ploploNel: -1,2 -1,4 -0,5
2021 Q2 18,0 19,2 12,4
2021 Q3 0,4 0,7 -0,6
2021 Q4 0,7 0,9 0,4
2022 Q1 6,1 5,9 7,1
2022 Q2 2,7 3,1 0,7
2022 Q3 0,8 0,9 0,1
2022 Q4 0,3 0,1 0,9
2023 Q1 0,5r 0,6r 0,3r
2023 NiSAN 0,2r -0,4r 4,3r
2023 MAYIS 0,3r 0,0r 2,9r
2023 HAZIRAN -0,3 -1,0 3,8
Kaynak: Eurostat, r; revize edilmistir

insaat Malzemesi Fiyatlari Agustos Ayinda Zayifladi

Diinya insaat malzemesi fiyatlari agustos ayinda zayif kalmistir. Siki para politikalarinin siirecek
olmasi ve ozellikle Cin ekonomisindeki yavaslama endiseleri ile emtia talebinde disis ongorileri
one cikmaktadir. Buna bagh olarak insaat malzemesi fiyatlari da agustos ayinda zayif kalmistir.
Agustos ayinda insaat demiri fiyatlari bir 6nceki aya gore ylizde 1,6 artmistir. Agustos ayinda bakir
fiyatlari ylizde 4,7 azalmistir. Diiz kereste fiyatlari ise yeni fiyat verisi icinde yizde 0,6 ylikselmistir.
Kiresel ekonomide yavaslama malzeme fiyatlarini sinirlayacaktir.

Tablo.12 insaat Malzemesi Fiyatlari
INSAAT DEMIRI BAKIR DUZ KERESTE
TON/ DOLAR 100 LIBRE/ 1000 BOARD
(1 AY VADELI) DOLAR FEET/DOLAR
2019 ARALIK 442 281,28

2020 ARALIK 596 355,85 826
2021 ARALIK 700 444,25 1.072
2022 MART 910 471,91 1.298

2022 HAZIRAN 670 371,10 635

2022 EYLUL 633 331,32 591

2022 ARALIK 667 380,54 484

2023 OCAK 694 422,15 625

2023 MART 707 410,06 487

2023 MAYIS 625 366,19 487

2023 HAZIRAN 592 376,20 523

2023 TEMMUZ 564 397,40 507

2023 AGUSTOS 573 378,83 510

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National Association of Home Builders, COMEX
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“OZEL BOLUM”

KONUT KREDILERINDE YENi DUZENLEME VE OLASI ETKILERI

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BBDK) konut kredilerinde ve konut teminatli
kredilerde uygulanacak kredi deger oranlarinda degisiklige gitmis, ikinci el konutunu alacaklara
yonelik gesitli kisitlamalar getirmistir. Finansal istikrarin gliglendiriimesine yonelik koordineli makro
ihtiyati tedbirler kapsaminda, ikinci ve sonrasi konut aliminda tiiketicinin kendisinin, esinin veya 18
yas altindaki ¢gocuklarinin malik oldugu en az bir konutunun bulunmasi halinde konut kredisi deger
orani yuzde 75 daraltilmigtir. 5 milyon TL degerindeki bir evi, ikinci tapulu evi olarak alacak olanlara
evin degerinin yuzde 22,5'i kadar kredi kullandirilabilecektir.

ikinci evini alacaklara yonelik uygulanacak kisitlamalar sayesinde daha istikrarli piyasa olusumu
saglanabilecektir. Bankalardan kullanilan konut kredi miktarlar daha da diisebilecektir. ikinci ve
Uglinci evini almak isteyenleri insaat firmalari kendi blinyesinde kredi kullandirmaya yoneltecektir.
Finans sektoriinde artan kredi faiz oranlarina bagh olarak firma biinyesinde uygulanan faiz oranlari
da BDDK'nin artirdigi risk primi oranindan dolayh olarak yukari yonlu etkilenecektir.

Yatirrm amaglh konut ediniminin zorlasmasi bir diger sonu¢ olacaktir. Konut kredilerine yonelik
kisitlama kararlari, Tarkiye'de genelde ylizde 60'lar diizeyinde olan ve son birkag yildir yizde
50'lere inen konut sahiplik oranini artirmaya, ilk konutunu alacak vatandaslarin 6nini agmaya,
finansmana erisimlerini kolaylastirmaya yonelik olarak olumlu bir adimdir. Kararlar ile konuta
talebi belli bir seviyede tutmak, satis fiyatlarinin yukari yonli seyrini engellemek ve enflasyonist
etkiyi azaltmak anlaminda da uygun oldugu goriilmektedir.

Konut piyasasinda esas etkiyi ise konut kredi faiz oranlarindaki artis yapacaktir. Konut kredi faiz
oranlari segimler sonrasi uyulamaya konulan yeni politikalar cergevesinde hizli bir artis
gostermistir. Yillik ylizde 36 seviyesini asan faizlerin ylzde 45 seviyelerine kadar yukselecegi
tahmin edilmektedir.

Sekil.20 Konut Kredileri Faiz Orani Yillik; Yiizde
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Kaynak: T.C. Merkez Bankasi
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TURKIYE iINSAAT MALZEMESi SANAYICILERi DERNEGI

www.imsad.org / info@imsad.org

TEL: 490 216 322 23 00
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