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YONETICI OZETI

insaat sektérii ve firmalari igin yeni politikalar gerekiyor.

insaat sektdriinde istihdam azalmaya basladi.

insaat sektorii giiven endeksi Ekim ayinda bir 6nceki aya gére 1,5 puan azaldi.
Mevcut insaat isleri endeksi Ekim ayinda bir 6nceki aya gore 2,1 puan distu.

Yeni alinan insaat isleri endeksi Ekim ayinda son 10 yilin en dislk seviyesine geriledi.
2018 Eylul ayinda konut satislari 2017 Eylil ayina gore ylizde 17,3 azald.

2018 Eylul ayinda birinci el konut satislari 2017 Eylll ayina gére ylizde 21,9 geriledi.
2018 Eylul ayinda ipotekli konut satislari 2017 Eylil ayina gore ylizde 72,4 dustd.
Aylik konut kredisi faiz oranlari ortalama ytizde 2,69’a ylkseldi.

Yabancilar Eylil ayinda 5.615 konut satin aldi.

Ticari gayrimenkullerde TL ile kiralamaya gecis yatirimlari sinirlayacak.

2018 yili Agustos ayinda insaat malzemesi Uretimi gecen yila gore ylizde 16,8 azaldi.
2018 yili Agustos ayi insaat malzemesi ihracati 2017 Agustos ayina gore ylizde 8,8 artti.
2018 yili Agustos ayi insaat malzemesi ithalati 2017 Agustos ayina gore ylzde 27,9 geriledi.
Mali piyasalarda panik sona erdi, reel kesimde sorunlar stiriiyor.

imalat sanayinde kapasite kullanim orani Ekim ayinda yiizde 75,4’e geriledi.

Tuketici gliven endeksinde gerileme siiriyor.

insaat sektériinde konkordato sayisi artiyor.

T.C. Merkez Bankasi siki para politikasini slirdiirecek.

Turk Lirasi sepet kur 6,00'ya kadar geriledi.

ABD ekonomisi tglnci ceyrekte ylizde 3,5 buyldu.

Hisse senedi piyasalarinda tedirginlik yasaniyor.

Ticari korumacilik Cin’i olumsuz etkilemeye basladi.

Petrol fiyatlari 80 dolar/varil seviyesinde dalgalaniyor.

ABD’de insaat harcamalari 2018 yilinda artigini stirdiriyor.

ABD’de yeni ve mevcut ev satislari zayiflamaya basladi.

AB insaat harcamalari Agustos ayinda yuzde 2,5 biyldu.
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AB insaat malzemesi fiyatlari Ekim ayinda duraganlasti.
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EXECUTIVE SUMMARY

Construction sector need newly and permanent policy.

Construction sector employment is declining.

Construction confidence index declined 1,5 point in October of 2018.

Existing construction activities index dropped 2,1 point in October of 2018.
New construction orders index is at lowest level since 2008.

House sales declined 17,3 percent in September of 2018.

New houses sales dropped 21,9 percent in September of 2018.

Mortgaged sales of House decreased 72,4 percent in September of 2018.
Mortgaged loans average interest rate reached to 2,69 percent in October.
Foreigners purchased 5.615 houses in September.

Commercial real estate investments will be affected negatively by TL contracts.
Construction materials produce declined 16,8 percent in August of 2018.
Construction materials export increased 8,8 percent in August of 2018.
Construction materials import dropped 27,9 percent in August of 2018.
Fluctuations at financial market has been disappearing.

Manufacturer sector capacity utilization ratio dropped to the 75,4 percent in October.
Consumer confidence index has been sliding.

Number of bankrupt's certificate at construction sector is rising.

Central Bank will keep on tight monetary policy.

Currency basket has backed to 6,00 TL in October.

US economy growth 3,5 percent in the third quarter of 2018.

Global stock markets are sliding.

Protectionism would affect China economy.

Brent oil price is around 80 dollars/barrel.

US construction expenditures are keeping on break new records during the 2018.
US new and existing home sales are weakening.

EU construction expenditures growth 2,5 percent in August of 2018.
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EU construction materials prices stagnated in October of 2018.
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TURKIYE INSAAT VE YAPI SEKTORU

insaat Sektorii ile Firmalar igin Yeni ve Kalici Bir Politika Gerekiyor

insaat harcamalari ve sektdrii 2002 yilinda sonra kademeli olarak biyiimistiir. Bu biyiime
ekonominin ortalama buylmesinin Gzerinde gergeklesmistir. Kamunun tercihleri, politikalari ve
destekleri de buylmeyi hizlandiran bir unsur olmustur. Yine kamunun alt yapi yatinmlari, biyuak
projeler ve kentsel donlsim faaliyetleri de insaat sektoriini desteklemistir. Blylyen pazara ¢ok
sayida yeni oyuncu katilmistir. insaat sektérii genisleyen faaliyetlerinin finansmani igin de énemli
Olclde dis kaynak kullanmistir. Banka kredileri ile senetli satislar 6nemli finansal araglar olmustur.
Ancak insaat sektori en son 2017 yilinda gergeklesen bliyime ardindan 2018 yilinda biriken
yapisal sorunlar ile karsi karsiya kalmistir. Bu gergevede insaat ve konut sektorlerinde talep ve
finansman tarafinda sireli ve gecici destekler yerine kalici bir dengenin kurulmasi igin yeni
politikalara ihtiyac duyulmaktadir. Nitekim TUIK insaat sektorii gliven endeksi verileri sektdrdeki
zayiflamanin devam ettigini ortaya koymayi slirdirmektedir.

Tablo.1 insaat Sektoriinde Mevcut Kaynaklarini Degistirmeden Talep Artisi Karsisinda Firmalarin Faaliyetlerini
Artirabilme Durumu

Artirabilme Durumuna Artirabilme Durumuna Sahip | Ortalama Artirillabilecek
Yillar Aylar Sahip Girigsim Orani Yiizde | Olmayan Girisim Orani Yiizde Oran Yiizde
2016 01 67,6 32,4 25,3
06 63,4 36.6 23,5
12 61,0 39,0 23,2
2017 01 63,8 36,2 22,6
06 61,3 38,7 22,1
07 60,4 39,6 21,3
08 62,5 37,5 22,7
09 62,1 37,9 21,9
10 63,4 36,6 22,2
11 61,9 38,1 21,9
12 61,7 38,3 22,0
2018 01 65,1 34,9 22,2
02 63,7 36,3 22,3
03 61,1 38,9 21,0
04 60,6 39,4 22,0
05 62,0 38,0 22,8
06 61,3 38,7 21,6
07 61,3 38,7 22,9
08 57,6 42,4 20,5
09 51,2 48,8 19,7
10 53,0 47,0 19,1

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu; insaat Sektérii Giiven Endeksi, Ekim 2018

insaat Sektoriinde Kiiglilme, insaat Sektorii istihdaminda Gerilemeye Yol Agiyor

insaat sektoriinde vyavaslama ve kicilme insaat sektdri istihdaminda da hissedilmeye
baslanmistir. insaat sektéri son yillarda sagladigi hizl bilyiime ile yiiksek sezonlarin yasandigi yaz
aylarinda 2,2 milyon Uzerinde istihdama ulasmisti. Ancak 2018 yilinda aylar itibariyla insaat
sektoriinde gorilen zayiflama istihdam verilerine de yansimaya baslamistir. 2018 yili Temmuz
ayinda insaat sektoriinde istihdam 2,0 milyon kisiye inmis ve gecen yilin Temmuz ayi istihdaminin
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180 bin kisi altinda kalmistir. insaat sektorii istihdaminin toplam istihdam icindeki payi ise 2017 yili
Temmuz ayinda yiizde 7,6 iken, 2018 yili Temmuz ayinda yiizde 6,9’a inmistir. insaat sektdriinde
firmalarin bazilari ellerindeki mevcut islerin azalmasi, bazilari kamu projelerini tamamlamalari ve
yeni kamu projesi alamamalari bazi firmalarda mali yapilarindaki sikintilar nedeniyle istihdamlarini
azaltmaktadir.

Tablo.2 insaat Sektoriinde istihdam (Bin Kisi)
istihdam Bin Kisi Pay Yiizde
Yillar Aylar ] ]
Tarim Sanayi Ingaat Hizmetler Tarim Sanayi Ingaat Hizmetler

2015 Yilhk 5.483 5.332 1.914 13.891 20,6 20,0 7,2 52,2
2016 Yilhk 5.305 5.296 1.987 14.617 19,5 19,5 7,3 53,7
2017 Temmuz 6.021 5.363 2.184 15.189 20,9 18,6 7,6 52,8
Agustos 5.953 5.437 2.279 15.159 20,7 18,9 7,9 52,6
Eyliil 5.854 5.421 2.228 15.293 20,3 18,8 7,7 53,1
Ekim 5.534 5.470 2.186 15.455 19,3 19,1 7,6 54,0
Kasim 5.297 5.470 2.168 15.580 18,6 19,2 7,6 54,6
Arahk 5.170 5.514 2.057 15.547 18,3 19,5 7,3 55,0
Yilik 5.464 5.383 2.095 15.246 19,4 19,1 7,4 54,1
2018 Ocak 4.963 5.567 1.958 15.540 17,7 19,9 7,0 55,4
Subat 4.983 5.627 1.969 15.586 17,7 20,0 7,0 55,3
Mart 5.058 5.618 2.069 15.755 17,7 19,7 7,3 55,3
Nisan 5.305 5.650 2.155 15.899 18,3 19,5 7,4 54,8
Mayis 5.480 5.669 2.086 15.903 18,8 19,5 7,2 54,6
Haziran 5.624 5.737 2.110 15.843 19,2 19,6 7,2 54,0
Temmuz 5.774 5.703 2.020 15.768 19,7 19,5 6,9 53,9

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

insaat Sektorii Giiven Endeksi 2010 Yilindan Bu Yana En Diisiik Seviyesinde Kalmaya Devam Etti
insaat sektoérii giiven endeksinde Agustos ve Eyliil aylarinda gerceklesen sert diisiis sonrasi
gerileme Ekim ayinda yavaslayarak sirmustlir. Boylece insaat sektorii gliven endeksi olclilmeye
baslandigi 2010 yilindan bu yana en diisik seviyesinde kalmaya devam etmistir. Ekim ayinda giiven
endeksi 1,5 puan daha diismistiir. insaat sektérii giiven endeksinde gerceklesen gerilemede
ekonomide yasanan sikintilar yani sira daha ¢ok insaat sektériindeki sorunlar belirleyici olmaya
devam etmistir. insaat sektdriinde énemli 6lclide talep ve finansman sorunlari yasanmaktadir.
Ancak daha 6nemlisi miteahhit firmalarin mali yapilarina iliskin endiseler ile piyasa isleyisinde
yasanan tikanmanin heniiz giderilememis olmasidir.

Sekil.1- ingaat Sektérii Giiven Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Mevcut insaat isleri Seviyesi Ekim Ayinda 2,1 Puan Daha Diistii

Eylil ayinda mevcut ingaat isleri seviyesinde yasanan dnemli gerileme sonrasi mevcut isgler seviyesi
Ekim ayinda da gerilemeye devam etmistir. insaat islerinde &nemli bir durgunluk yasanmaya
baslanmistir. Mevcut isler tamamlandik¢a ve yeni islere baslanmadigi icin mevcut isler seviyesi
giderek daralmaktadir. Mevcut insaat isleri seviyesini 6lcen endeks Ekim ayinda 2,1 puan daha
diserek 2010 yilindan bu yana en zayif seviyesinde kalmaya devam etmistir. insaat islerinin
gerilemesinde iki 6nemli neden bulunmaktadir. Bunlardan ilki talep tarafindaki kigilmedir. Diger
onemli neden ise finansman maliyetlerinin gelmis oldugu seviyeler ile finansman olanaklarinin
kesilmis olmasidir. Mevcut insaat islerinde toparlanma icin bu iki kosulda iyilesme saglanmasi
gerekmektedir.

Sekil.2 — Son Ug Ay insaat Faaliyetleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Seviyesi Ekim Ayinda Zayif Kalmaya Devam Etti

insaat sektdriinde alinan yeni is siparisleri Agustos ayindan itibaren sert bir diisiis géstermektedir.
Alinan yeni is siparislerinde gerileme Ekim ayinda yavaslamakla birlikte sirimistir. insaat
sektériinde ve piyasalarinda yasanan talep ve finansman sorunlari yeni insaat siparislerinde
kiiclilmenin sirmesine yol agmaktadir ve kiiciilmenin yavaslayarak siirmesi beklenmektedir.
Sekil.3—- Yeni Alinan insaat isleri Endeksi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Konut Satislari 2018 Yili Eyliil Ayinda Yiizde 17,3 Azaldi; Yiiksek Kredi Faizleri Olumsuz Etkiledi
Konut satiglari Eylil ayinda gerilemis ve 2017 Eylul ayina gore ylzde 17,3 azalarak 115.977 adet
olarak gergeklesmistir. Eylil ayindaki bu gerilemede yiliksek kredi faizleri ve konut kredisi
kullanimindaki daralma etkili olmustur. Konut kredi faiz oranlarindaki artislar konut talebini ve
satislarini yavaslatmaya devam etmektedir. 2018 yili ilk dokuz ayinda konut satiglari 991.041 adet
olmustur. Gegen yilin ayni dénemine gore toplam konut satislari yizde 3,9 gerilemistir. Konut
satislarinda gerilemenin silirecegi ongoriilmektedir.

Tablo.3 Aylik Konut Satiglari

OCAK 86.167 84.556 95.389 97.019

| ocak |

95.021 101.703 101.468 95.953
116,030 117.205 128.923 110.905
119.317 106.348 114.446 103.087
107.888 114.800 116.558 119.655
110.657 106.187 97.579 119.413
96.859 81.343 115.869 123.878
112.463 114.751 120.918 105.154
92.483 108.918 140.298 115.977
104.098 130.274 122.882

106.008 132.665 122.732

142.599 142.713 132.972

Kaynak: Tiirkiye statistik Kurumu

Yeni Konut Satiglari Eyliil Ayinda Yiizde 21,9 Geriledi

Turkiye genelinde ilk defa satilan konut sayisi Eylil ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore ylzde

21,9 azalarak 54.712 adet olmustur. 2017 yili Eylil ayi satislari konut satislarina verilen desteklerin
son ay! olmasi itibariyla 70 bin gibi yiksek bir veri ile gerceklesmisti. Bu nedenle 2018 yili Eyliil
ayinda 6nemli bir baz etkisi de yasanmistir. Ancak baz etkisi disinda esas etki ylikselen kredi faizleri
nedeniyle yeni konut alimina yonelik talebin zayiflamasi olmustur.

Tablo.4- Konut Satiglarinin Dagilimi 2017-2018

DONEM ilk EI ikinci El ikinci El
OCAK 44.235 51.154 44.363 52.656
SUBAT 45.215 56.253 43.713 52.240
MART 56.376 72.547 50.701 60.204
NiSAN 51.988 62.458 47.534 55.553
MAYIS 52.976 63.582 55.502 64.153
HAZIRAN 45.433 52.146 57.064 62.349
TEMMUZ 53.949 61.920 57.617 66.261
AGUSTOS 56.498 63.700 49.362 55.792
EYLUL 70.019 70.279 54.712 61.285
EKiM 56.994 65.888
KASIM 59.354 63.378
ARALIK 66.661 66.311
TOPLAM 659.698 749.616
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ipotekli Konut Satislarinda Eyliil Ayinda Sert Diisiis Yasandi

Tirkiye genelinde konut satislarinda banka kredileri ile yapilan satiglar veya bir baska deyimle
ipotekli satigslar énemli rol oynamaktadir. Eylil ayinda ipotekli konut satiglarinda tarihi yeni bir
dists yasanmistir. Eylll ayinda ipotekli konut satislari 11.330 adet olarak gergeklesmistir. Konut

kredi faizlerinin aylk ortalama ylizde 2,69’a
kuvvetli sekilde dismustir. Konut kredisi

ulasmasi ile birlikte kredili-ipotekli konut alim talebi de
faiz oranlarinda artis devam etmektedir. Buna bagh

olarak ipotekli konut satislarinda distsin slirecegi 6ngoriilmektedir.

Sekil.4 ipotekli Konut Satiglari Adet
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Konut Kredi Faiz Oranlarinda Artis Siiriiyor
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Tlrkiye’de yilin Gglinci ¢eyreginde bankalarin kullandirdiklari tim kredi faizlerinde énemli artislar
yasanmistir. Bu cercevede konut kredisi faiz oranlari da yilin Gglncli c¢eyreginde hizli bir artis
gostermistir. Konut kredisi faiz oranlari Haziran ayinda aylik ortalama yiizde 1,18 iken, Ekim ayinda
ylzde 2,69’a kadar yikselmistir. Konut kredisi faiz oranlarinin ulastigi bu seviyelerden konut kredisi
kullanma olanagi ¢cok azalmistir. Konut kredisi faizlerinde makul seviyelere déniis zaman alacaktir.

Sekil.5 Konut Kredisi Aylik Ortalama Faiz Oranlari Yiizde
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Kaynak: TC. Merkez Bankasi
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Yabancilara Konut Satisindaki Artis Yeterli Olur mu?

Yabancilara konut satisinda Agustos ve Eylil aylarinda dnemli artislar olmustur. TC. Vatandashgi
icin gerekli konut satin alma limitlerinin dustrilmesi ile Tiurk Lirasi’'nin deger kaybi yabancilarin
konut alimlarini tetiklemistir. Agustos ayinda 3.866 ve Eylil ayinda 5.615 konut satis
gerceklesmistir. Artis oldukca olumlu olmakla birlikte yabancilara satislarin bu seviyesi de toplam
konut satislarinda yasanan gerilemeyi telafi etmekten uzaktir. Yabancilara konut satisi daha ¢ok
doviz gelirlerinin arttirilmasina katki saglayacaktir.

Sekil.6 Yabancilara Konut Satisi

a
6000 o
un
5000 o
-]
oo ~ =
o © - a
2000 0 BT EET TR
o =
S R82T%_ So8RIgefdRARNETPJYVERES R
2000 F A9 AA8IURY T AR gAaR T o o ==
o - = -
Lo
1mmIIIIIIIIIIIIIIIII II |I
0
= = -4 =l "4 =
S s kE222838322253cxkz22835883522533sEk223883
8 <5z 2 S 42 0 D < 5 Z o 2= 5 5 %2 =]
832._ &= EEN§§8:)§-— -—EEEN§§SDE-— & sz 5 5
- o =221 s 2 E R & =2 =214 s 2 £ o o =Z=2H s 2
- w9 - w9 - w 0
8 T F < 8 T F < ) T F <

Kaynak; Tiirkiye istatistik Kurumu

Ticari Gayrimenkullerde Kiralama Sozlesmelerinde Tiirk Lirasi’na Déniilmesi Yatirimlan
Sinirlayacak

Ticari gayrimenkul sektoriinde son 15 yildir yasanan bliylime ve gelisme insaat sektoriine de blyuk
destek olmustur. Ticari gayrimenkulleri olusturan alisveris merkezleri, ofisler, lojistik depolar,
oteller, vb. gayrimenkullerin yatirimlari biiylk Olglide déviz cinsi krediler ile finanse edilmis ve
kiralamalari da doviz cinsinden yapilmistir. Son diizenleme ile ticari gayrimenkullerde doviz
cinsinden sozlesme yapilmasina son verilmistir. Bu dizenlemenin ilk etkisi kiralarda dususler
seklinde olmustur. Diger yandan mevcut ticari gayrimenkul yatirimcilari énemli bir doviz kuru riski
ile karsi karsiya kalmistir. insaat sektorii agisindan énemli olan sonucu ise yiiksek enflasyon, faiz ve
kur artislarinin oldugu bir ortamda TL cinsi kiralamalara dayanarak yeni yatirimlar yapilmasi riskli
hale gelmis olup, yatirimlarin bir siire gerileyecek olmasidir.

Tablo.5 istanbul Ofis Kiralarinda Gelismeler Dolar/m2/Ayhk

OFiS BOLGELERI 2017 Q4 2018 Q1 2018 Q2 2018 Q3
A SINIFI MiA 24,8 23,8 22,7 21,8
A SINIFI MiA DISI ASYA 17,5 17,4 16,6 14,8
A SINIFI MiA DISI AVRUPA 15,2 15,3 15,3 14,5
B SINIFI MiA 13,0 12,3 11,7 10,6
B SINIFI MiA DISI ASYA 9,8 9,0 7,8 7,1
B SINIFI MiA DISI AVRUPA 11,4 11,7 11,3 10,1

Kaynak: Propin istanbul Ofis Pazari, 2018 Ugiincii Ceyrek Raporu, MiA; Merkezi is Alani
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERI SANAYi

insaat Malzemesi Sanayi Uretimi Agustos
Ayinda Yiizde 16,8 Geriledi; Bu Gerilemede
Kisalan Calisma Giinleri Etkili Oldu

2018 yili Agustos ayinda insaat malzemesi

ortalama sanayi Uretimi 2017 yili Agustos ayina
gore yizde 16,8 azalmistir. Uretimdeki
gerilemede iki unsur etkili olmustur. Oncelikle
uzun resmi tatiller nedeniyle Agustos ayinda
¢alisma gin sayisi azalmistir. Bu nedenle
Uretimde distis yasanmistir. ikinci neden ise ic
piyasa kosullarinin bozulmasi ile i¢ talebin
gerilemeye baslamasi  olmustur. Boylece
Agustos ayinda 2018 yili icindeki en yliksek aylik
gerileme yasanmistir. Agustos ayinda i¢ talebin
hizla yavaslamasi ve alinan siparislerdeki diss
onumuzdeki aylarda da Uretimin zayif kalacagi
endisesi yaratmaktadir. i¢ talepteki kiigiilmeye
karsin ihracat Uretim artisini desteklemeye
devam etmistir.

2018 vyili Agustos ayinda 23 alt sektorden
21’inde Uretim gecen yilin Agustos ayina gore
gerilerken sadece 2 alt sektérde Uretim gecen
yihin Agustos ayina gore artmistir.

insaat malzemeleri sanayisi genelinde yilin ilk
sekiz ayinda ise (lretim gecen vyilin ayni
doénemine gore yizde 5,0 artmistir. Yilin ilk
sekiz ayinda en yliksek Gretim artisi ylizde 39,9
ile kire¢ ve algi imalatinda gerceklesmistir.
Seramik ve karo urilnleri imalati da ylzde 23,0
Uretim artisi ile ikinci siradadir.

Yilin ilk sekiz ayinda ise sadece dért alt sektorde
Uretim gecen vyilin ilk sekiz ayinda gore
gerilemistir. Diger sektorlerde Uretim artislar
gerceklesmistir. Bununla birlikte artis oranlari
aylar gectikce diismektedir. Yilin ilk sekiz ayinda
gecen yilin ayni donemine gore iki haneli Gretim
artisi gosteren alt sektor sayisi altiya inmistir.

Tablo.6— Sanayi Uretimi Biiyiime
(Bir Onceki yilin ayni ayina ve dénemine gére — yiizde)

2018
2018 Ocak
SEKTORLER Agustos -
Agustos
Kireg ve Algi imalat 7,4 39,9
Seramik Karo ve Kaldirim Taslari imalati 4,7 23,0
insaat Amagh Beton Uriinlerin imalati -21,7 15,2
Merkezi Isitma Radyatorleri (Elektrikli
Radyatorler Harig), Sicak Su Kazan -27,7 11,8
imalati
Kilit ve Mentese imalati 2,1 11,1
Sogutma ve Hav?landlrma 8,0 10,4
Donanimlarinin Imalati
Cimento imalati -24,0 9,2
Ta;_ve M.em.u?r_m Ke§|lme5|, Sekil 12,2 7,4
Verilmesi, Bitirilmesi
Firinlanmig I‘(n‘lden Tugla, Karo ve Ingaat 24,3 71
Malzemeleri Imalati
Plastik insaat Malzemesi imalati -12,9 6,5
Kablolarin imalati -23,6 5,4
Metal Yapi ve Yapi Pargalari imalati -14,5 4,9
Elektrikli Aydinlatma Ekiplerinin imalati -20,2 4,7
Boya, vern.lk ve benz_erl kaplayici 171 47
maddeler ile macun Imalati
Diger musluk ve valf/vana imalati -15,0 4,1
Celikten Tiipler, Borular, igi Bos Profiller
. N -9,6 3,5
Baglanti Parga Imalati
Hazir Beton imalati -35,6 2,8
Ana Demir v.e.(;ellk Uriinleri Imalati 12,0 23
(Ingaat Demiri vb)
Seramik Sihhi Uriinlerin imalati -7,9 1,0
Plrle;tlrllmls Parke Yer Dégemelerinin 21,9 2,5
Imalati
Metalden Kapi ve Pencere imalati -39,2 -10,3
Diiz Cam imalati -29,0 -18,8
I_:?lg"er B|.r12.| Qogramacnllgl ve Marangozluk 31,7 18,9
Uriinlerinin Imalati
ingaat Malzemeleri -16,8 5,0

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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2018 Yili Agustos Ayinda ihracat Yiizde 8,8 Artti
insaat malzemeleri ihracati calisma giin sayisindaki diisiise ragmen Agustos ayinda artmaya devam

etmistir. Agustos ayi insaat malzemeleri ihracati gegen yilin ayni ayina gore ylizde 8,8 artarak 1,61
milyar dolar olarak gergeklesmistir. 2018 yilina hizl bir baslangi¢ yapan ihracat yilin ilk yarisindaki
yuksek performansini yilin ikinci yarisina da tasimistir. Pazarlarda iyilesmelerin ihracat lizerindeki
olumlu etkisi yeni yilin ikinci yarisinda da stirmektedir. Ancak 6zellikle i¢ piyasadaki yavaslama da
Agustos ayi ihracat artiginda etkili olmustur.

Sekil.7 — insaat Malzemeleri ihracati (Aylik — Milyon Dolar)
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2018 Yili Agustos Ayinda ithalat Yiizde 27,9 Geriledi

insaat malzemeleri ithalati yeni yila artis ile baslamis, ancak Haziran ayinda ithalat ilk kez aylk
bazda gerilemisti. ithalatta gerileme Temmuz ve o6zellikle Agustos aylarinda hizlanarak
sirmektedir. Doviz kurlarindaki artis ve insaat islerindeki yavaslama ithalatin sert diismesine
neden olmaktadir. Agustos ayi ithalati 545 milyon dolar ile yilin en distk ikinci ayhk ithalati

olmustur.
-
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Sekil.8 — insaat Malzemeleri ithalat: (Aylik — Milyon Dolar)
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Yillik ihracat Agustos Ayinda 19,34 Milyar Dolara Yiikseldi

2018 yilinin ilk sekiz ayinda ihracat yiizde 18,3 artarak 13,27 milyar dolara ulagsmistir. ihracatta
kuvvetli artis Agustos ayinda da slirmistir. Boylece yillik ihracat 19 milyar dolar seviyesinin
Uzerinde ve 19,34 milyar dolar olarak gergeklesmistir. 2018 yilinda ihracat yiksek performans
gostermeye devam etmektedir. Yakin ve komsu pazarlarda goreceli iyilesme ile AB pazari ihracat
artisina katki vermektedir. Doviz kurlarindaki artis da ihracat destek vermektedir.

Sekil.9 — insaat Malzemeleri ihracati (Yillik — Milyon Dolar)
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ithalat Yilin ilk Sekiz Ayinda Yiizde 0,3 Geriledi

Yeni yilin ilk bes ayinda insaat malzemeleri ithalati ylizde 11,0 artmistir. Ancak Haziran, Temmuz ve
Agustos aylarindaki gerileme ile birlikte ilk sekiz ayda gercgeklesen ithalat gecen yilin ayni dénemine
gore ylizde 0,3 gerilemistir. Boylece yillik ithalat da 9,03 milyar dolara inmistir. Doviz kurlarindaki
onemli artis ve insaat islerindeki yavaslama yillik artis hizini da sinirlamaya baslamistir.

Sekil.10 — insaat Malzemeleri ithalat: (Yillik — Milyon Dolar)
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Tablo.7 insaat Malzemeleri ihracat

2017 -2018 milyon dolar

Tablo.8 insaat Malzemeleri ithalati
2017 -2018 milyon dolar

2017 2018 % 2017 2018 %
OCAK- OCAK- DEG OCAK- OCAK- o
SEKTORLER AGUSTOS  AGUSTOS SEKTORLER AGUSTOS AGUSTOS vag
ALCI 30,6 32,1 5,2 ALGI 4,4 5,3 20,3
CIMENTO 369,7 416,5 12,7 GCIMENTO 6,7 5,1 -23,5
BOYA VERNIK 132,4 140,2 59 BOYA VERNIK 262,4 296,6 13,1
YAPISAL KiMYA 263,0 311,5 18,4 YAPISAL KIMYA 404,9 454,0 12,1
PLASTIK 581,2 605,5 4,2 PLASTIK 256,5 254,1 -0,9
AGAC 322,0 339,0 5,3 AGAC 273,8 157,7 -42,4
AHSAP MUTFAK BANYO AHSAP MUTFAK BANYO
MOBILYAS| 26,8 28,7 7,2 MOBILYASI 11,6 12,2 4,8
DUVAR KAGIDI 6,0 8,4 39,6 DUVAR KAGIDI 11,6 7,8 -32,6
ISLENMIS TASLAR 629,0 6260 | -05 ISLENMIS TASLAR 1121 804 | -282
ALCI CIMENTO BETON ESYA 67.1 90,3 347 ALCI GIMENTO BETON ESYA 20,7 21,2 2,6
TUGLA KIiREMIT 4,8 52 8,4 TUGLA KIREMIT 0,8 0,8 6,8
SERAMIK KAPLAMA 369,6 403,9 9,3 SERAMIK KAPLAMA 230 146 363
SERAMIiK SAGLIK GEREGLERI 151,3 170,5 12,7 SERAMIK SAGLIK GEREGLERI 50 50 04
DUZ CAM YALITIM CAMI -

: : . 184,5 187,7 1,7 DUZ CAM YALITIM CAMI 149,9 154,6 3,2
SAGRGRRINSREEIA T 25342 | 34231 | 351 DEMIR GELIK CUBUK PROFiL 229,6 3167 | 37,9
DEMIR GELIK BORU ; ;

‘ = 921,9 1.072,9 16,4 DEMIR GELiK BORU 500,7 547,8 9,4
DEMIR CELIK INSAAT AKSAMI 692,4 7550 | 90 DEMIR GELIK INSAAT AKSAMI 141,0 1461 | 36
DEMfR CELfK D'KFNL' TEL s 3,4 54| 597 DEMIR CELIK DIKENLI TEL GiT 0,3 0,2 9,4
DEMIR CELIK TEL ORGU DEMIR GELIK TEL ORGU KAFES
KAFES AG IZGARA 23,2 35,6 53,4 AG IZGARA 11,6 12,1 3,9
DEMIR GELIK ViDA CiVATA DEMIR CELIK ViDA CIVATA
e 260,2 3459 | 329 SOMUN 482,3 3973 | -17,6
DEMIR CELIK RADYATOR 252,4 289,4 14,7 DEMIR GELIK RADYATOR 9,9 11,0 20,6
DEMIR CEI‘_iK SAGLIK DEMIR GELIK SAGLIK
GERECLERI 39,1 42,0 7,6 GEREGLERI 8,7 7,9 -9,9
ALUMINYUM iNsAAT ALUMINYUM INSAAT
MA.‘LZE‘MELER| VE AKSAMI 905,9 1.104,1 21,9 MALZEMELERI VE AKSAMI 371,7 495,2 33,2
ALUMINYUM SAGLIK ALUMINYUM SAGLIK
GERECLERI 11 1,3 20,0 GEREGLERI 0,1 0,1 26,5
KiLITLER VE DONANIM "

ESYASI 263,8 303,0 14,9 KILITLER VE DONANIM ESYASI 161,4 153,2 5,1
ISITMA VE SOGUTMA ISITMA VE SOGUTMA
CIHAZLARI 376,3 4414 17,3 CiHAZLARI 339,5 295,7 -12,9
ASANSOR YORUYEN ASANSOR YORUYEN
MERDIVEN APRON KORUGU 39,6 57,5 45,1 MERDIVEN APRON KOR 129,9 140,8 8,4
MUSLUK VE VANALAR 209,6 226,5 8,1 MUSLUK VE VANALAR 507,9 404,3 -20,4
ALARM CiHAZLARI 5,5 5,0 8,4 ALARM CIHAZLARI 34,7 36,2 4,4
ELEKTRIK MALZEMELERI 293,2 324,0 10,5 ELEKTRIK MALZEMELERI 754,3 805,1 6,7
YALITIMLI KABLOLAR
901,5 1.038,3 15,2 YALITIMLI KABLOLAR 277,8 266,6 -4,0

SAYAGLAR 30,2 27,3 -9,7 SAYACLAR 12,6 12,7 0,9
AYDINLATMA CiHAZLARI 151,2 150,7 0,3 AYDINLATMA CiHAZLARI 215,3 178,4 -17,1
PREFABRIK YAPILAR 96,9 148,8 53,7 PREFABRIK YAPILAR 11,5 8,7 24,3
YALITIM 77.4 103,2 333 YALITIM 103,9 122,8 18,2

11.216,8 | 13.266,1 18,3 5.848,0 5.829,2 -0,3

Calismada yer alan tiim dis ticaret verilerinin sayisal kaynagi
Tiirkiye istatistik Kurumu’dur.

Gruplandirmalar igin uluslararasi siniflandirmalar kullanilimistir.
insaat malzemesi toplam verileri Calisma Ekibi tarafindan
hesaplanmaktadir.
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TURKIYE EKONOMISI

Ekonomide Alinan Onlemler Mali Piyasalarda Panigi Dagitti, Ancak Seviyeler Hala Cok Yiiksek

Ekonomide son 2 yildir uygulanan genisletici politikalar sonucu makro dengeler bozulmus, erken
secimler ile beklentiler zayiflamis ve bunlarin izerine yaz aylarinda dis politik gelismelere bagl
olarak mali piyasalarda kayiplar yasanmisti. Ekonomi yonetimi Eylll ayi basindan itibaren alinan
bircok 6nlem ile ilk agsamada mali piyasalarda yasanan panigi dagitmistir. Yeni Ekonomi Programi,
kamu maliyesinde disiplin yaklasimi, Merkez Bankasi’nin faiz artirimlari ve son olarak da Rahip
Brunson’in serbest birakilmasi mali gostergelerde hizli deger kayiplarini sona erdirmistir. Mali
gostergelerde dalgalanmalar sona ermis olmakla birlikte mevcut seviyeler halen oldukga yiksek
kalmaya devam etmektedir. Reel kesimde ise sorunlar stirmekte olup, alinan onlemlerin reel
sektor lzerindeki etkisi cok sinirli kamistir. Bu nedenle ekonomide reel sektdre yonelik yeni
onlemlere ihtiya¢ bulunmaktadir.

TC. Merkez Bankasi Siki Para Politikasini Suirdiirecek

Ekonomide yasanan olumsuz gelismeler karsisinda T.C. Merkez Bankasi Eylil ayinda faiz
oranlarinda énemli artislar gerceklestirmistir. Merkez Bankasi Ekim ayinda ise faizlerde degisiklige
gitmemistir. Buna karsin Ekim ayinda yaptig toplantida maliyet baskilarinin devam ettigini, fiyat
davranislarinda bozulmanin sirdigini aciklamistir. Merkez Bankasi enflasyon beklentilerinde
iyilesme saglanana kadar siki para politikasini siirdiirecektir.

Sekil.11 TC. Merkez Bankasi Faiz Oranlari
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Kaynak: T.C. Merkez Bankasi

Tiirk Lirasi Asiri Deger Kaybinin Bir Boliimiinii Geri Aldi

Alinan 6nlemlere ve gelismelere en kuvvetli tepki Turk Lirasi’ndan gelmistir. Tiirk Lirasi sepet kur
ekonomi programinin agiklanmasi ile 7,00 TL seviyesinin altina inmistir. Merkez Bankasi faiz artigi
ve siki durusunu strdirmesi ile sepet kur 6,50 seviyesine kadar inmistir. Son olarak da dis
politikada yasanan normallesme girisimleri sonrasi sepet kur 6,00 TL seviyesine inmistir. Boylece
Tlrk Lirasi asiri deger kaybinin bir bolimini geri almistir. Ancak Tiirk Lirasi’nin mevcut seviyeleri
reel kesim icin halen olduk¢a yiksek kalmaya devam etmektedir. Ayrica Tirk Lirasi’nda kalici
istikrarin saglandigini sdylemek igin de erkendir.



Sekil.12 Tiirk Lirasi Sepet Kur
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Kaynak: T.C. Merkez Bankasi

Alinan Onlemlere Ragmen Reel Kesimde isler Yavaslamaya Devam Ediyor

Ekonomide alinan onlemler mali kesimde ve piyasalarda yasanan panigi bilylk olclde
engellemistir. Mali piyasalarda ve gostergelerde kirilgan da olsa yeni dengeler kurulmaktadir.
Ancak alinan onlemler reel kesimde henliz bir iyilesme yaratmamistir. Reel kesimde islerde
yavaslama yayginlasarak siirmektedir. imalat sanayinde kapasite kullanim orani Eyliil ayinda yiizde
76,2’ye indikten sonra, Ekim ayinda ylizde 75,4’e inmistir. Reel kesimde yeni 6nlemlere ihtiyag
duyulmaktadir.

Sekil. imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Yiizde
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Kaynak: TC Merkez Bankasi
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Alinan Onlemler Tiiketici Giivenini Heniiz Kazanamadi

Ekonomide alinan dnlemler tiiketici nezdinde de hentiz yeterli gliveni saglayamamigstir. Tuketici
glven endeksi 6nemlerin uygulanmaya baslandig Eylil ve Ekim aylarinda hizli gerilemesine devam
etmistir. Tuketiciler agisindan fiyat artislari ile satin alma gliciiniin azalmasi ve isten ¢ikarmalar en
olumsuz gelismelerdir ve bunlar tiketici glivenini olumsuz etkilemeye devam etmektedir. Tiiketici
glveninin kazanilmasi igin de ilave iyilestirici nlemlere ihtiyag bulunmaktadir.

Sekil.13 Tiiketici Gliven Endeksi
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Kaynak; Tiirkiye istatistik Kurumu

Reel Sektoriin Yasadigi Sorunlar Siriiyor, Konkordatolar Artiyor

Reel sektor given endeksi alinan 6nemlere ragmen Eylil ve Ekim ayinda gerilemeye devam
etmistir. Bunun en 6nemli nedeni reel sektoriin maliyet ve fiyat yapma, ddeme ve tahsilatlar ile
kredi geri 6deme sikintilarinin sitridyor olmasidir. Bu c¢ercevede konkordato basvurulari artarak
sirmektedir ve bircok reel sektor firmasinda kapanmalar devam edecektir. Yeni Ekonomi Programi
reel sektorin sorunlarinin ¢6zimiini blyik Ol¢lide piyasaya birakmistir. Bu nedenle reel sektorde
sikintilar slirecektir.

Sekil.14 Reel Kesim Giiven Endeksi
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DUNYA EKONOMISI

ABD’de Hizli Ekonomik Biiyiime Siiriiyor

ABD ekonomisi 2018 yili tglincl ¢eyreginde ylzde 3,5 buylmdistir. Boylece ekonomide hizlanan
blylmenin siirmekte oldugu gorilmektedir. ABD’de ylksek ekonomik blyiime diinya ekonomisi
acisindan da hizlandirici etki yaptig icin olumlu olmaktadir. Korumacilik 6nlemlerinin ekonomik
blylime Uzerinde heniiz bir sinirlayici etkisi de olmamistir. Ayrica ABD merkez bankasi FED’in faiz
artislari icin de o©nemli bir gosterge olan bliyime orani FED’in faiz artisi beklentilerini
desteklemektedir.

Sekil.15 ABD Ekonomik Biiyiime Oranlari Yiizde
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Kaynak: US Census Bureau

Kiiresel Hisse Senedi Piyasalarinda Tedirginlik

Kiresel hisse senedi piyasalarinda son (i¢ haftadir yasanan yogun satislar tedirginlige isaret
etmektedir. Cin ekonomisinde korumacilik ile ortaya ¢ikan yavaslama beklentisi, dolar faizlerinin
yikselmesi ve sirket karliliklarinda distsler tedirginligi beslemektedir. Ancak hisse senetleri
piyasalarinda yasanan disusler daha cok uzun siiredir beklenen kar satislari olarak gortlmektedir.

Sekil.16 MSCI Borsa Endeksi
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Kaynak: MSCI
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Cin Ekonomisinde Sikintilar Artiyor

Gin yonetimi ekonomide 2014 yili basindan itibaren i¢ piyasa agirlikli bir dengelenmeyi saglamaya
calismaktadir. Cin yonetimi 2018 yili ortasina kadar bu slreci basari ile yonetmis bulunmaktadir.
Ancak ABD’nin baslattigi korumacilik dnlemlerinin bu siireci olumsuz etkileme olasiligi artmaktadir.
Cin ekonomisi igin en blylk korku kontrolsiiz bir yavaslama yasanmasidir. Bu nedenle Cin yonetimi
para ve kredi politikalari ile ekonomiye yeni destekler sunarken para birimi Yuan da deger
kaybetmektedir. Sirket karhliklarinin zayiflamasi da hisse senedi piyasalarinda sert diistslere neden
olmaktadir. Diinya ekonomisi Cin’deki gelismeleri yakindan izlemeye devam edecektir.

Sekil.17 Cin Para birimi Yuan/Dolar Paritesi
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Petrol Fiyatlarinda Dalgalanma

ABD’nin iran’a petrol yaptirimlar fiyatlari yukari tasimaya baslamis ve brent petrol fiyati 85
dolara kadar yiikselmisti. Son iki haftadir ise petrol fiyatlari bu kez 75 dolara kadar gerilemistir.
Basta Suudi Arabistan olmak Uzere petrol Ureticisi Ulkelerin Uretim artisi yapabilecekleri
aciklamalari ile petrol fiyatlarinda disiisler yasanmistir. Bununla birlikte iran’a yaptirmlar 5
Kasim giini baslayacaktir ve petrol fiyatlari yine yukari yonli olacaktir.

Sekil.18 Petrol Fiyatlari Brent Dolar/Varil
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Kaynak: Trading Economics
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Harcamalari 2018 Yilinda Yiiksek Gergeklesmeye Devam Ediyor

ABD’de yillik konut ve konut disI insaat harcamalari 2018 yil ilk ¢eyregi sonunda 1,29 trilyon dolar,
ikinci ceyrek sonunda ise 1,32 trilyon dolara ulagsmisti. Mevsimsellik etkisini de arkasina alan konut
ve konut disi bina insaat harcamalari yaz aylarinda yiiksek seyretmeye devam etmektedir. insaat
harcamalari Agustos ayinda ise 1,32 trilyon dolar olarak gerceklesmistir. insaat harcamalarinda
konut insaatlari duraganlasirken, biyime konut disi ve alt yapi insaatlarindan gelmeye baslamistir.

Tablo.9 ABD insaat Harcamalari (Yillik Milyar Dolar)

2015 Q4 439,0 684,5 1.123,5
2016 Q2 454,3 699,9 1.154,1
2016 Q3 464,8 701,7 1.166,5
2016 Q4 480,5 711,7 1.192,2
2017 Q1 516,6 722,9 1.239,6
2017 Q2 519,0 700,2 1.219,2
2017 Q3 521,1 698,9 1.220,0
2017 Q4 523,2 739,5 1.262,7
2018 Q1 539,6 747,2 1.286,8
2018 Q2 568,3 748,9 1.317,2
2018 TEMMUZ 560,0 757,4 1.317,4
2018 AGUSTOS 555,8 762,7 1.318,5
Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Ev Satislari Zayifliyor

ABD’de 2018 yilinin {iclinct ceyrek doneminde konut satislari ivme kaybetmeye baslamistir. Eyliil
ayinda yeni ev satislari 553 bine dismdistir. Mevcut ev satislari ise 5,15 milyon olarak
gerceklesmistir. Boylece son yillarin en disik aylk satislari yasanmistir. Konut satislarindaki
yavaslamada artan konut kredi faizleri etkili olmaya baslamistir. Konut fiyatlarindaki artis ise
enflasyonun Uzerinde gerceklesmeye devam etmektedir.

YENI EV SATISLARI MEVCUT EV SATISLARI

AYLIK — KONUT FiYAT ENDEKSI

Kaynak: US National Association of Realtors, US Bureau of Census, S&P Case Shiller Index,
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Euro Alaninda insaat Harcamalari Agustos Ayinda Yiizde 2,5 Artti

Euro bolgesi insaat harcamalari 2018 yil ilk ve ikinci ¢ceyrek dénemlerinde artisini slirdlirmis ve
yuzde 2,6 ile ylizde 2,5 bliyiime gergeklesmisti. 2018 yilinin Temmuz ayindan sonra Agustos ayinda
da insaat harcamalarinda bliyime yilzde 2,5 ile devam etmistir. Agustos ayinda konut insaat
harcamalari ylizde 2,5 biyirken, konut disi bina harcamalari ylzde 2,4 genislemistir. Yilin ikinci
yarisinda da AB ve Euro bolgesinde insaat faaliyetleri glic kazanmaya devam etmektedir.

Tablo.11 Euro Bolgesi insaat Sektorii Biiyiime Degisim (Yiizde)

. TOPLAM iNSAAT KONUT KONUT DISI BINA

03 01 23
34 3,0 5,1
2,0 21 34
29 33 16
22 L5 3,2
25 25 24
Kaynak: Eurostat

insaat Malzemesi Fiyatlari Ekim Ayinda Yavaslama ve Korumacilik Endiseleri ile Duraganlast

Son Ug¢ aydir insaat malzemeleri fiyatlarinda 6nemli gerilemeler yasanmistir. Kiresel ticarette
korumacilik endiseleri ve buna bagli olarak talebin sinirlanacagi beklentileri ile diinya genelinde
tim emtia fiyatlarinda duslisler yasanmistir. Ekim ayinda ise Uc¢ aylhk diisisin ardindan ayni
endiseler bagli olarak insaat malzemesi fiyatlari duraganlasmistir.

Tablo.12 insaat Malzemesi Fiyatlar
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Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National Association of Home Builders, COMEX,
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“OZEL BOLUM”

EN BUYUK 250 GLOBAL MUTEAHHITLIK FIRMASI 2017
TURKIYE’NIN i$ PAYI YUZDE 4,8 OLARAK GERGEKLESTI

Sinir 6tesi miteahhitlik faaliyetlerine ve islerine iliskin olarak her yil 250 biiytk firmanin verileri
ENR Kurumu tarafindan toplulastirilmaktadir. Her yil agiklanan alinan veriler sinir 6tesi alinan is
hacminin 2015 ve 2016 yillarinda 6nemli olglide geriledigini gostermektedir. 2015 yili verilerine
gore ilk 250 bilyuk firmanin Gstlendigi sinir 6tesi islerin hacmi bir dnceki yila gore gerilemis ve
500,1 milyar dolar olarak gerceklesmistir. 2016 yilinda ise Ustlenilen is hacmi daralmaya devam
etmis ve 468,1 milyar dolara inmistir. Diinya insaat harcamalarinda 2015 ve 2016 vyillarinda
yasanan yavaslama ile sinir 6tesi miiteahhitlik isleri de azalmistir.

2017 yilinda ise diinya insaat harcamalarindaki blylimeye ve bir¢ok muteahhitlik pazarindaki
iyilesmeye bagh olarak 250 buylk firmanin Ustlendigi projeler artmistir. Buna bagh olarak 2017
yilinda 250 bulyik firmanin Ustlendigi sinir 6tesi islerin hacmi 482,4 milyar dolara ulasmistir.

Sekil.19 En Biiyiik 250 Miiteahhitlik Firmasinin Yurtdisi is Hacmi
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Kaynak: ENR, The Top 250 International Contractors

Tirkiye, “Dlinyanin En Blylik 250 Uluslararasi Miteahhidi” listesinde, miiteahhitlik firmasi sayisini
ve (lke siralamasindaki yerini korumustur. 2017 yilinda listeye onceki yil oldugu gibi 46 Tirk
muteahhitlik firmasi girmistir. Tirkiye, bu sayi ile listede birinci sirada yer alan Cin’in ardindan
ikinciligini korumustur. Turk firmalari 2017 yilinda 23,16 milyar dolar tutarinda is Gstlenmistir.

ENR listesindeki Tirk firmalarinin sayisi 2016 yilinda 40’tan 46’ya yukselmis, bu sayl1 2017 yilinda
degismemistir. Listedeki Turk firmalarinin toplam pazar payr 2013 yilinda ylzde 3,8 iken 2014
yilinda ylizde 4,3, 2015 yilinda yizde 4,6, 2016 yilinda yizde 5,5 olmustur. 2017 yilinda ise bu oran
ylzde 4,8 olarak gerceklesmistir. Turk miteahhitlerin bolgesel gelirlerdeki payi ana pazarlar olan
Ortadogu’da ylzde 9,1’den 9,7’ye yikselirken, Asya’da ylizde 7'den 4’e gerilemistir. Afrika’da
ylizde 5,1’lik oran korunurken, sinirli bir artisla Avrupa’da bu oran ylizde 6,5'ten yilizde 6,8’e
ylkselmistir.
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TURKIYE iNSAAT MALZEMESi SANAYICiLERi DERNEGI

www.imsad.org / info@imsad.org

TEL: 490 216 322 23 00
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