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YONETICI OZETI

2017 yilinda insaat sektori yuzde 8,9 biyldi.
insaat harcamalari 2017 yilinda 533,8 milyar TL olarak gerceklesti.

insaat sektériinde 2017 yili ortalama istihdami ilk kez 2 milyonu gecti.

insaat sektorii giiven endeksi Mart ayinda 1,2 puan geriledi.

Mevcut insaat isleri endeksi Mart ayinda bir 6nceki aya gore 1,9 puan yikseldi.
Yeni alinan insaat isleri endeksi Mart ayinda bir 6nceki aya gore 1,4 puan distu.
2018 Subat ayinda konut satislari yliizde 5,4 dust.

2018 Subat ayinda birinci el konut satislari ylzde 3,3 geriledi.

2018 Subat ayinda ipotekli konut satislari gecen yilin Subat ayina goére ylizde 27,8 azaldi.
insaat sektoriinde 2018 ilk ceyreginde 5 dnemli egilim yasand..

2017 yilinda konut satin alimlarinin ylizde 29,1’ini kadinlar gerceklestirdi.

Konut insaat maliyetleri ile konut fiyat dengesi 2017 yilinda bozuldu.

2018 yili Ocak ayinda insaat malzemesi liretimi gecen yila gore ylzde 23,5 artti.
2018 yili Ocak ayinda insaat malzemesi ihracati gecen yila gore yizde 19,4 artti.
2018 yil Ocak ayinda insaat malzemesi ithalati gecen yila gore ylizde 24,7 artti.
Turkiye ekonomisi 2017 yilinda ylizde 7,4 blyldu.

2018 yili ilk ceyrek doneminde 6zel sektor yatirimlari canlandi.

ivme kaybetmeye baslayan i¢ piyasa satislari icin yeni destekler bekleniyor.
Temel makroekonomik gostergeler zayifliyor.

TL faizlerde artis stirtiyor.

TC Merkez Bankasi doviz rezervleri azaliyor.

Turk Lirasinda deger kaybi baskisi slirtiyor.

Kiresel ekonomide ticaret savaslari endisesi artiyor.

Dolar LIBOR faizlerinde hizli artis.

Euro Dolar paritesi sikisti.

ABD’de insaat harcamalari 2018 yilina hizli basladi.

AB insaat harcamalari 2018 yili Ocak ayinda ylzde 3,7 blyudd.

insaat malzemesi fiyat artislari Mart ayinda duraganlast.
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EXECUTIVE SUMMARY

Construction sector growth 8,9 percent in 2017.

Construction expenditures realised as 533,8 billion TL.

Construction sector average annually employment passed over 2 million in 2017.
Construction confidence index decreased 1,2 point in March of 2018.

Existing construction activities index rose 1,9 point in March of 2018.

New construction orders index dropped 1,4 point in March of 2018.

House sales narrowed 5,4 percent in February of 2018.

New houses sales decreased 3,3 percent in February of 2018.

Mortgaged sales of House dropped 27,8 percent in February of 2018.

Five major trends occurred at the construction sector in the first quarter of 2018.
Balance between construction costs and house price broke out in 2017.
Construction materials industrial production increased 23,5 percent in January of 2018.
Construction materials export increased 19,4 percent in January of 2018.
Construction materials import jumped 24,7 percent in January of 2018.

Turkish economy growth 7,4 percent in 2017.

In the first quarter of 2018, private sector investments are reviving.

Due to weakening at markets new measures are expected.

Main macroeconomic indicators are deteriorating.

Depreciation trends in Turkish Liras is going on.

TL loans and bond rates are hiking.

Central Bank foreign exchange reserves has been weakening since the beginning of the year.
Trump trigged trade wars.

LIBOR rates is increasing rapidly.

Uncertainty at euro dollar parity is going on.

US construction expenditures enters New Year with new records.

EU construction expenditures growth 3,7 percent in January of 2018.

Construction materials prices are stagnating in March of 2018.
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TURKIYE INSAAT VE YAPI SEKTORU

insaat Sektorii 2017 Yilinda Yiizde 8,9 Biiyiidii

insaat sektdri 2017 yilinin genelinde bir énceki yila goére yiizde 8,9 biyimdistiir. 2016 yilindaki
ylzde 5,4 bliylme sonrasi insaat sektorli 2017 yilinda daha yiiksek bir biylime performansi
gostermistir. Bununla birlikte insaat sektoriinde 2017 yilindaki performansi yukari ¢ceken tglnci
ceyrek blylimesi olmustur. Nitekim diger ceyreklerde bliyiimeler sirasi ile yizde 5,2, ylizde 5,5 ve

yuzde 5,8 olarak gerceklesmistir.

Sekil.1 ingaat Sektorii Ceyrek Donemler Biiyiime Yiizde
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Kaynak: TUiK

2017 Yilinda insaat Harcamalari 533,8 Milyar TL Olarak Gergeklesti
2017 yilinda insaat harcamalari 2016 yilina gore ylizde 25,7 genisleyerek 533,8 milyar Tirk Lirasina
ulasmistir. Ozellikle yilin dérdiincii ceyregindeki yiiksek harcama performansi yiikseltmistir. Konut,

konut disi ve altyapi insaat harcamalari birlikte genislemistir.

Sekil.2 Yilhik insaat Harcamalari Milyar TL
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Kaynak: TUIK
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insaat Sektoriinde Ortalama istihdam 2017 Yilinda 2 Milyon Uzerinde Gergeklesti

insaat sektériinde istihdam sektdrdeki biyiime ve islerin gelisimi acisindan saghkli bir gdsterge
olmaktadir. insaat sektoériinde istihdam 2008 yilindan bu yana siirekli ve kademeli bir artis
gdstermektedir. insaat sektdériinde 2011 yilinda 1,5 milyonu gegen istihdam 2016 yilinda 1,99
milyona yukselmistir. Ortalama istihdam 2017 yilinda ise 108 bin kisi daha artarak 2.095 bin kisiye
ulasmistir. Sektérde yillik ortalama istihdam ilk kez 2 milyonu agsmustir. insaat sektéri yillik ortalama
istihdaminin toplam istihdam icindeki payi da 2017 yilinda yiizde 7,4 olarak gerceklesmistir. istihdam
gostergesi insaat sektoriinde 2017 yilinda yasanan bliyiimeyi acik sekilde yansitmaktadir.

Sekil. 3 insaat Sektoriinde istihdam
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

insaat Sektoriinde Giiven Endeksi Mart Ayinda 1,2 Puan Geriledi

insaat sektorii giiven endeksi yeni yila dnemli bir sicrama ile baslamis ve Ocak ayinda 12,2 puan
birden yikselmisti. Subat ayinda insaat sektori gliven endeksi 1,6 puan daha yikselmis ve 86,2
puana c¢ikmisti. Mart ayinda ise insaat sektorli gliven endeksi seviyesi 1,2 puan gerileme
gostermistir. Glven endeksi seviyesi gecen yilin Mart ayi gliven seviyesinin de 7,1 puan altina
inmistir. Mevsimsellik ile birlikte islerin canlanmaya basladigi Mart aylarinda glivenin gerilemesi
daha oOnceki yillarda ¢ok goriilmemistir. Mevcut islerdeki mevsimsellik ile birlikte baslayan sinirh
artisa karsin siparislerdeki gerileme ve 6demelerde yasanan sikintilar giiveni de olumsuz etkilemistir.

Sekil.4— insaat Sektorii Giiven Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Mevcut insaat isleri Seviyesi Mart Ayinda 1,9 Puan Yiikseldi

Mevcut insaat isleri seviyesi Mart ayinda bir dnceki aya gore 1,9 puan yiikselmistir. Mevcut insaat
isleri Eylul ayinda basladigi gerilemesine Mart ayinda son vermistir. Mevsimsellik ile birlikte mevcut
isler yeniden artmaya baglamistir. Ancak artis gegmis yillar ile karsilastinldiginda oldukga sinirli
kalmistir. Piyasada talep tarafinda duraganlasma yeni insaat baslangiclarini da sinirlamaktadir.
Mevcut islerin seviyesi gecen yilin ayni ayina gore de 1,0 puan daha disik gerceklesmistir.

Sekil.5 — Son Ug Ay insaat Faaliyetleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Seviyesi 1,4 Puan Geriledi

Yeniyilinilk ayinda alinan yeni is siparisleri bir 6nceki aya gére 10,5 puan artarak sicrama gostermisti.
Subat ayinda ise alinan yeni is siparisleri bu kez 7,7 puan dismdsti. Yeni is siparislerindeki disls
Mart ayinda da siirmuis ve endeks 1,4 puan daha gerilemistir. Bu donemde genellikle mevsimsellik
ile birlikte yeni alinan is siparislerinin artmasi beklenirken yasanan gerilemenin 6zellikle talep ve
satislar tarafindaki duraganlasmadan kaynaklandigi 6ngoriilmektedir.

Sekil.6— Yeni Alinan ingaat isleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Konut Satislari 2018 Yili Subat Ayinda Yiizde 5,4 Geriledi

Konut satiglari 2018 yilina artis ile baslamis ve Ocak ayinda ylzde 1,7 artmisti. Subat ayinda ise konut
satislari gecen yilin ayni ayina gore ylizde 5,4 gerileyerek 95.953 adet olarak gerceklesmistir. Boylece
yeni yilin ilk ayindaki sinirli artig ile baslayan egilim kisa stirmistir. Konut satislarindaki gerilemede
talep doygunlugu, kredi faiz oranlarindaki artis ve bankalarin kredi kullandirmada cok istekli
olmamalari etkili olmaktadir. Konut satislarinda yeniden yukari yonla bir ivme igin yeni tesvikler
uygulanabilecektir.

Tablo.1 Aylik Konut Satiglari

OCAK 86.167 84.556 95.389 97.019

| ocak |

95.021 101.703 101.468 95.953
116,030 117.205 128.923

119.317 106.348 114.446

107.888 114.800 116.558

110.657 106.187 97.579

96.859 81.343 115.869

112.463 114.751 120.918

92.483 108.918 140.298

104.098 130.274 122.882

106.008 132.665 122.732

142.599 142.713 132.972

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Birinci El Konut Satislari Subat Ayinda Gegen Yilin Subat Ayinin Altinda

Tlrkiye genelinde ilk defa satilan konut sayisi Subat ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore yizde 3,3
gerileyerek 43.713 adet olmustur. Toplam konut satislari icinde ilk satisin payi ylzde 45,6 olarak
gerceklesmistir. Tlrkiye genelinde ikinci el konut satislari ise Subat ayinda bir dnceki yilin ayni ayina
gore yiuzde 7,1 disis gostererek 52.240 adet olmustur. Konut satislarinda ilk el satislar konut
stokunun eritilmesi ve yeni konut baslangiclari icin 6nemli olmaktadir. Ilk el satislarin gecen yilin
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ipotekli Satislarda Diisiis Subat Ayinda da Siirdii

Tirkiye genelinde konut satislarinda banka kredileri ile yapilan satiglar veya bir baska deyimle
ipotekli satislar &nemli rol oynamaktadir. ipotekli konut satislari 2017 yili Eyliil ayina kadar géreceli
yuksek gerceklesmis, ancak 2017 yilinin son Ug¢ ayinda gerilemeye baglamisti. 2018 yilinda Ocak
ayindan sonra Subat ayinda da ipotekli konut satislari gerilemis, gecen yilin ayni ayina gore ylzde
27,8 diiserek 27.916 olarak gerceklesmistir. ipotekli konut satislarindaki gerilemenin siirmesi banka
kredilerinin konut satigslarindaki katkisinin azalmaya basladigini gostermektedir.

Sekil.7 ipotekli Konut Satislari Adet
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yilin ilk Ceyreginde insaat Sektoériinde 5 Onemli Gelisme Yasandi
insaat sektoriinde yilin ilk ceyrek déneminde 5 &nemli gelisme yasanmistir. Bu gelismelerin
tamaminin yilin ikinci ¢ceyreginde de slirmesi beklenmektedir.

1. Konut ve konut disi binalarda satin alma ve kiralama isleri zayiflamistir; konut satislari yilin ilk
ceyrek doneminde gerileme egilimine girmistir. Kredi faiz artislari konut talebini sinirlamistir.
Konut disi bina kiralamalari ise zayiflamistir. Do6viz kurlarindaki artis kiralama talebini
yavaslatmistir.

2. Yeniinsaat baslangiclari yavaslamistir; mevsimsellik ile birlikte mevcut insaat isleri beklentilerin
altinda ve sinirli bir artis géstermistir. Yeni alinan is siparisleri ise gerilemistir. insaat sektdriinde
islerde yavaslama goriilmektedir.

3. Miteahhitlerin isletme sermayesi ihtiyaci artmaktadir; miteahhitler yeni yilda mali a¢idan (g
sikisma yasamaktadir. ilk olarak maliyet artislari fiyatlara daha sinirl yansitildigi icin karlihk
giderek dismektedir. Satislarin yavaslamasi nakit akisini sinirlamistir. Bankalar da kredi
vermekte isteksizdir. Bu nedenle miiteahhitlerin isletme sermayesi ihtiyaci artmakta ve daha ¢ok
barter teklif etmektedirler.

4. Kamu isleri siirmekle birlikte 6demeler yavaslamistir; kamu insaat yatirimlari stirmektedir. Ancak
kamu 6demelerinde 6nemli bir yavaslama ortaya ¢ikmistir.

5. insaat sektoriinde ddemeler ve tahsilatlarda vadelerin uzamakta oldugu gériilmektedir.
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Tiirkiye’de Kadinlarin Konut Aliminda Payi Son Bes Yildir Yiizde 30 Seviyesindedir

Tirkiye’de 2017 yilinda konut alimlarinin yizde 29,1’ni kadinlar gergeklestirmistir. Kadinlarin 2017
yilinda aldig1 konut sayisi 409.453 olarak gergeklesmistir. 2013 ile 2017 yillari arasinda kadinlarin
konut satin alimlari icindeki payi yiizde 29,0-30,0 arasinda kalmaktadir. Tiirkiye istatistik Kurumunun
tapu kayitlari itibariyle toplulastirdigi verilere gére kadinlarin konut satin alma iginde 6nemli bir yer
tuttugu gorilmektedir. Kadinlarin isgliciine katihmindaki artis ile birlikte konut edinimi de
yukselmektedir. Kadin ile erkek ortak alimin ise ¢ok diistk kaldigi gérilmektedir.

Tablo.3 Tiirkiye’de Konut Alimlarinin Dagilimi

Yillar Kadin Erkek Ortak Diger (1) Toplam

2013 339.616 692.140 27.511 97.923 1.157.190
2014 343.209 695.727 27.919 98.526 1.165.381
2015 382.237 774.874 29.708 102.501 1.289.320
2016 391.334 801.048 29.088 119.983 1.341.453
2017 409.453 837.928 29.178 132.755 1.409.314

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu (1) Tiizel Kisiler ve Yabancilar

Yeni Konut Fiyatlari ile Konut Maliyetleri Arasindaki Uyum 2017 Yilinda Bozuldu

Konut insaat maliyetleriile yeni konut satis fiyatlari arasindaki uyum 2017 yilinda bozulmustur. 2010
yilindan 2012 yilina kadar gegen siire icinde maliyetler ile fiyatlar ayni oranlarda artis gdstermistir.
2013-2016 arasinda ise yeni konut fiyatlari artisi konut ingaat maliyetleri artisinin bir miktar tGizerinde
kalmistir. Piyasadaki arz-talep kosullari fiyat maliyet dengesini korumustur. Ancak 2017 yilinda bu
denge bozulmustur. Yeni konut fiyatlari artisi ¢ok sinirli kalirken, konut insaat maliyetleri 6nemli
Olclide yikselmistir. 2017 yilinda uygulanan kampanyalar fiyat artislarini sinirlarken, hizla ylkselen
Uretici enflasyonu insaat maliyetlerini de yukari yonlu itmistir. Dengenin bozulmus olmasi 2018
yilinda konut Greticilerini mali agidan zorlayacaktir.

Sekil.8 Yeni Konut Fiyatlari ile Konut ingsaat Maliyetlerinde Gelismeler
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu, REIDIN-GYODER Yeni Konut Fiyat Endeksi
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERI SANAYi

Sanayi Uretim Endeksi Hesaplama Yontemi
Degisti; insaat Malzemesi Sanayi Uretimi Ocak
Ayinda Yiizde 23,5 Artti

Tirkiye istatistik Kurumu sanayi Giretim endeksi
hesaplama ydntemini yenilemistir. Yenilemeye
iliskin  ayrintii  bilgiler  6zel  bdlimde
sunulmaktadir.

Yenilenen hesaplama yontemi ile 2018 yili Ocak
ayinda insaat malzemesi ortalama sanayi
Gretimi 2017 yih Ocak ayina goére yizde 23,5
artmistir. Uretim artisinda canli i¢ ve dis talebin
etkisi olmustur.

Yenilenen hesaplama yontemi ile Giretim verileri
aciklanan insaat malzemeleri alt sektori sayisi
26’dan 24’e gerilemistir. Bu ¢ercevede 2018 yili
Ocak ayinda 24 alt sektérden 22’sinde Uretim
gecen yilin Ocak ayina gore artarken sadece 2 alt
sektorde Uretim gecen yilin Ocak ayina gore
gerilemistir.

insaat malzemeleri sanayinde alt sektérlerde
Ocak ayi tretim oldukca yliksek gerceklesmistir.
En yiksek artis ylizde 77,4 ile kire¢c ve alcl
imalatinda gergeklesmistir. Hazir beton Uretimi
ylzde 69,3, ¢imento (retimi ise ylizde 47,5
artmistir. Seramik karolar Uretimi ylizde 32,7,
mermerler Gretimi ise ylzde 25,7 blylimustir.

Sadece iki alt sektorde Ocak ayi Uretim artisi
yuzde 10’un altinda kalmistir.

Gegen yila gore Uretimi gerileyen iki sektor ise
celikten borular ile diiz camlar olmustur.

Tablo.4— Sanayi Uretimi Biiyiime

(Bir énceki yilin ayni ayina ve dénemine gére — yiizde)

2018
SEKTORLER Ocak
Kireg ve Algi imalati 77,4
Hazir Beton imalati 69,3
Firinlanmis Kilden Tugla, Karo ve insaat
A 59,6
Malzemeleri Imalati
Cimento imalati 47,5
insaat Amach Beton Uriinlerin imalati 37,8
Merkezi Isitma Radyatorleri (Elektrikli 356
Radyatorler Harig), Sicak Su Kazan imalati ’
Seramik Karo ve Kaldirim Taslari imalati 32,7
Tas ve Mermerin Kesilmesi, Sekil Verilmesi,
. . 25,7
Bitirilmesi
Kilit ve Mentese imalati 22,8
Diger musluk ve valf/vana imalati 21,3
Plastik insaat Malzemesi imalati 20,3
Kablolarin imalati 18,9
Ana Demir ve Gelik Uriinleri imalati (insaat
.. 18,3
Demiri vb)
Birlestirilmis Parke Yer Dosemelerinin imalati 17,6
Sogutma ve Havalandirma Donanimlarinin 176
imalati ’
Metal Yapi ve Yapi Pargalari imalati 16,0
Boya, vernik ve benzeri kaplayici maddeler ile 116
macun imalati ’
Elektrikli Aydinlatma Ekiplerinin imalati 11,3
Metalden Kapi ve Pencere imalati 10,6
Seramik Sthhi Uriinlerin imalati 4,6
Diger Bina Dogramaciligi ve Marangozluk 34
Uriinlerinin imalati 4
Celikten Tiipler, Borular, igi Bos Profiller Baglant 14
Parga imalati ’
Diiz Cam imalati -23,6
insaat Malzemeleri 23,5

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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2018 Yilinin ilk Ayinda ihracat Yiizde 19,4 Artt

insaat malzemeleri ihracati 2018 yilina hizl bir baslangic yapmistir. 2018 yili Ocak ayinda gegen yilin
Ocak ayina gore ihracat ylzde 19,4 artmis ve 1,44 milyar dolar olmustur. Ocak ayinda ihracatta
onemli bir sicrama daha yasanmistir. Mevsimsellik ile birlikte genelde diisiik gecen Ocak ayi ihracati
onemli 6lglide artmistir. Pazarlarda iyilesmelerin ihracat Gzerindeki olumlu etkisi yeni yilda da
hissedilmektedir.

Sekil.9 —insaat Malzemeleri ihracati (Aylik — Milyon Dolar)
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2018 Yili Ocak Ayinda ithalat Yiizde 24,7 Artis Gosterdi

insaat malzemeleri ithalatinda 2017 yilinin son dért ayinda dnemli artis yasanmisti. Yeni yilin ilk
ayinda da ithalat gecen yilin Ocak ayina gore yiizde 24,7 artis gdstermistir. ithalatta hizli artis 2018
yilinda da siirmektedir. insaat islerindeki seviye ithalat talebini de canli tutmaktadir. Yeni yilin ilk
ayinda hemen tim alt Griin gruplarinda ithalat artisi yasanmistir.

Sekil.10 — insaat Malzemeleri ithalati (Aylik — Milyon Dolar)
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Yillik ihracat 16,62 Milyar Dolara Ulasti

Yilhk ihracat 2017 yilinda 16,38 milyar dolar olarak gerceklesmisti. 2018 yilinin ilk ayinda ihracatta
devam eden kuvvetli artis ile birlikte yillik ihracat da 16,62 milyar dolara ulagsmistir. Boylece insaat
malzemeleri yillik sanayi ihracatinda 2017 yilina baslayan artis 2018 yilinda da sirmektedir. Yeni
yilda da ihracatin artis egilimi icinde olacagi 6ngorilmektedir.

Sekil.11 — insaat Malzemeleri ihracati (Yillik — Milyon Dolar)
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Yillik ithalat Yeni Yilin ilk Ayinda 9,0 Milyar Dolari Asti

2017 yilinin ilk sekiz ayinda insaat malzemeleri ithalati gecen yilin ayni donemine gore gerilemis, son
dort ayinda ise artis gerceklesmisti. 2018 yilinin ilk ayinda da ithalat artisi kuvvetlenerek slirmistur.
Boylece 2017 yilinda 9 milyar dolarin altina inen yillik ithalat yeni yilin ilk ayinda yeniden bu seviyenin
lzerine ¢cikmistir.

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018 OCAK

Sekil.12 — insaat Malzemeleri ithalat: (Yillik — Milyon Dolar)
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Tablo.5 insaat Malzemeleri ihracati

2017 -2018 milyon dolar

%

Tablo.6 insaat Malzemeleri ithalat
2017 -2018 milyon dolar

2017 2018 0 2017 2018 %
. OCAK OCAK e
SEKTORLER DEG SEKTORLER OCAK OCAK DEG
ALGI 2,0 3,2 59,3 ALCI 0,3 0,8 165,6
iMENTO 37,9 33,7 -11,2 :
e = CIMENTO 0,4 0,5 37,0
BOYA VERNIK 11,4 14,1 234 :
= BOYA VERNIK 23,9 32,3 35,1
YAPISAL KIMYA 20,5 26,7 304 ‘
PLASTIK iNS. MALZ. 63,8 66,4 4,1 YAP'S{AL K'MYA =5 el EheD
AGACTAN URUNLER 354 38,9 98 PLASTIK IN$ MALZ. 25,7 31,0 20,6
DUVAR KAGID! 04 04 27 AGAGTAN URUNLER 22,5 33,8 50,2
ISLENMIS TASLAR 67,6 738 9,0 LD LD 250 M| s
ALCI CIMENTO BETON ESYA 8,1 8,5 4,6 iSLENMIS TASLAR 12,0 13,0 8,4
TUGLA KIREMIT 0,6 0,6 3,7 ALCI GIMENTO BETON ESYA 2,1 2,8 29,6
SERAMIK KAPLAMA 39,5 47,5 20,4 TUGLA KIREMIT 0,1 0,1 -5,5
SERAMIK SAGLIK GEREGLERI 14,4 19,7 36,7 T 27 18 313
DUZ CAM YALITIM CAM 9,3 10,6 14,0 SERAMIK SAGLIK GERECLERI 0,4 0,6 52,5
34 45 3 AM YALITIM CAM s 133 49
DEMIR GELIK CUBUK PROFiL 3251 4054 24,7
: . 12,5 20,4 63,3
DEMIR GELIK BORU 107,5 113,1 5,2
DEMIR GELIK CUBUK PROF 22,1 31,9 44,4
DEMIR GELIK INSAAT . .
AKSAMI 75,1 76,6 2,0 DEMIR CELIK BORU 65,0 60,1 -7,5
DEMIR CELIK DIKENLI TEL 0.2 04 984 DEMIR GELIK INSAAT AKSAMI 13,7 339 1468
: : = DEMIR GELIK DIKENLI TEL 0,1 00  -99,7
DEMIR GELIK TEL ORGU
e 24 40 67,7 DEMIR CELIK TEL GRGU 0 19 eC
st | | |
DEMIR GELIK ViDA CIVATA
29,5 43,1 46,3 DEMIR CELIK VIDA CIVATA
SOMUN
SOMUN 51,5 75,2 46,1
DEMIR GELIK RAD 27,8 337 215 DEMIR GELIK RADYATOR 1,2 2,1 76,9
DEMIR GELIK SAGLIK a0 a1 15 DEMIR GELIK SAGLIK 0,8 12 362
ALUMINYUM INSAAT ALUMINYUM INSAAT
MALZEMELERI VE AKSAMI S N MALZEMELERI VE AKSAMI e 106 1329
ALUMINYUM SAGLIK ALUMINYUM SAGLIK
. 0,1 0,1 54,6 .
GERECLERI GEREGLERI . | e
E'SLJZ::R VEDONARIM 25,3 30,1 19,0 KILITLER VE DONANIM ESYASI 17,7 22,0 24,2
ISITMA VE SOGUTMA ISITMA VE SOGUTMA
CIHAZLARI R e Al e S
ASANSOR YORUYEN GEALSELUOLOVET 23,1 201 131
MERDIVEN APRON 4,0 56 388 LERRIMENEERO KO
KORUGU MUSLUK VE VANALAR 58,2 60,2 3,4
MUSLUK VE VANALAR 21,5 23,6 10,0 ALARM CIHAZLARI 3,1 46 46,5
A G L i) L ELEKTRIK MALZEMELERI 80,5 1087 351
ELEKTRI LZEMELERI ! Y b
SIRICMACZEVIECER! 29,0 388 337 YALITIMLI KABLOLAR 34,4 34,1 0,7
YALITIMLI KABLOLAR 102,1 1253 22,8
SAYAGLAR 1,6 1,5 -4,7
SAYAGLAR 3,8 23  -387 ,
- AYDINLATMA CiHAZLARI 23,5 25,6 8,7
AYDINLATMA CiHAZLARI 16,6 16,1 3,1 .
EEEp T PR 79 147 868 PREFABRIK YAPILAR 1,0 0,7 -36,5
VALTIV 7,6 101 338 YALITIM 7,6 9,7 28,6
INSAAT MALZEMELERI 1.208,0 1.442,6 19,4 INSAAT M 600,6 748,7 24,7

Gruplandirmalar igin uluslararasi siniflandirmalar kullanilmistir.
insaat malzemesi toplam verileri Calisma Ekibi tarafindan
hesaplanmaktadir.

Calismada yer alan tiim dis ticaret verilerinin sayisal kaynagi
Tiirkiye Istatistik Kurumu’dur.



TURKIYE EKONOMISI

Tiirkiye Ekonomisi 2017 Yilinda Yiizde 7,4 Biiyudii

Tirkiye ekonomisi 2017 yilinda ylzde 7,4 biyUimiustir. Boylece 2016 yilinda yasanan talihsiz ve
Uzicu gelismelerin ekonomik blyime UGzerindeki olumsuz etkileri bir yil gibi kisa bir siire iginde
tamamen ortadan kaldiriimistir. Ekonomide biyliime dinamikleri kendi kendine galisir hale gelmistir.
Blylmenin bdylesine ylksek bir performans gostermesinde kamunun basta kredi garanti fonu
teminatlari olmak iizere sagladigi genis kapsamli destekler biiyiik rol oynamistir. is diinyasinda da
sanayi Uretimi ve ihracattaki artis ile yatirimlarin yeniden canlanmaya baslamis olmasi bliyiimeye

katki saglamistir. Biylimenin 1 milyona yakin istihdam saglamis olmasi da diger olumlu bir gelisme
olmustur.

Sekil.13 Tiirkiye Ekonomisi Bliyiime Yiizde
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yatirirmlarda Toparlanma 2018 Yilinda da Siirer mi?

2017 yilinda yasanan hizl ekonomik bliyiimede yilin ikinci yarisinda toparlanan yatirimlarin katkisi
olmustur. Ozellikle reel kesimin yatirim egilimi 2017 yili ilk yarisindan itibaren toparlanma egilimine
girmistir. 2018 yilinda ise yatirrm egiliminin (gerceklesen ve beklenen yatirimlar birlikte) gic
kazandigi gorilmektedir. Reel kesim sabit sermaye yatirim endeksi 2018 yili ilk ceyrek déneminde
de 6zel sektor yatirimlarinda artis oldugunu gostermektedir.

Sekil.14 Reel Kesim Sabit Sermaye Yatirim Endeksi
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Kaynak: TC Merkez Bankasi



Jeopolitik ve Dis Politik Gelismeler Yakindan izlenmeye Devam Ediliyor
Jeopolitik ve dis politik riskler ekonomi izerinde etkili olmaya devam etmektedir. Mevcut riskler

nedeniyle Tirkiye'ye sadece cok kisa vadeli sicak para olarak tanimlanan sermaye girisleri
olmaktadir. Moodys’in kredi notunu indirmesi ardindan sicak para girisi de azalmistir. Suriye’de
surdirilen ve Kuzey Suriye’nin tamami ile Kuzey Irak’a da genisletilmesi beklenen askeri harekat
yarattigi riskler ve ilave harcamalar ile ekonomi lizerinde baski olusturmaya devam edecektir. ABD
Dis isleri Bakani’nin gérevden alinmasi ile iliskilerde yeniden belirsiz bir déneme girilmistir. 26 Mart
tarihinde yapilan Tirkiye-AB liderler zirvesinde ise somut bir gelisme olmaz iken Haziran ayi sonuna
kadar yeni bir Zirve yapilmasi kararlastiriimistir.

i¢ Piyasadaki ivme Kaybi Nedeniyle Ekonomide Yeni Tesvikler Bekleniyor

2017 yilinda saglanan hizli biyimeye karsin 2018 yilinin ilk ¢ceyrek doneminde birgok sektorde
ozellikle i¢ piyasada ivme kaybi yasanmaktadir. Ayrica kur ve faiz artislari mali yapilari baskilarken
banka kredilerinin sikilasmasinin nakit ihtiyacini artirmakta ve 6demeleri zorlastirmaktadir. Bu
nedenle piyasalardaki ivme kaybini 6nlemek ve 6deme sistemini rahatlatmak icin sektérlere yonelik
olarak ekonomide yeni 6nlemler alinmasi beklenmektedir. Ayrica kamunun 7 sektérde agiklayacagi
21 yatinim projesinin de hareketlilik getirmesi beklenmektedir.

Temel Makro Ekonomik Gostergeler Zayifliyor; Ekonomi Sogutulur mu?

Dis ticaret acigl ile cari acgikta artis hizlanmistir. Bitce acigl da yikselmektedir. Yine enflasyon
dinamikleri yukari yonli ¢alismaktadir. Bozulmanin dnlenmesi veya yavaslatilmasi icin ekonominin
sogutulmasi giindeme gelebilecektir. Ancak secimler dncesi bdyle bir sogutma beklenmemektedir
ve tam tersine i¢ piyasalara destekleyecek yeni dnlemler alinmasi beklenmektedir. Bu nedenle 4
temel makroekonomik gostergede yasanan bozulmanin siirmesi beklenmektedir.

Faiz Oranlarinda Artis Siiriiyor

Faiz oranlarinda artis sirmektedir. Artisin bircok nedeni bulunmaktadir. Oncelikle déviz kuru artislari
ile yliikselen enflasyon karsisinda faizler de artmaktadir. Mevcut jeopolitik ve dis politik riskler faizleri
yukari yonli itmektedir. Mali kurumlarin kaynak sikintisi da faizlerin artmasina yol agmaktadir. Bu
nedenleri yaratan kosullarin degismemesi halinde faiz artislari slirecektir.

Sekil.15 Faiz Oranlan Yiizde
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Kaynak: TC Merkez Bankasi
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Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin Doviz Rezervleri Azaliyor

TC Merkez Bankasi doviz rezervleri 2016 Temmuz ayindan sonra hizla gerilemisti. 2017 yili Nisan
ayindan itibaren ise doviz rezervlerinde yeniden bir artis egilimi baslamisti. Ancak yine 2017 yilinin
Ekim ayindan itibaren Merkez Bankasi’nin doviz rezervleri azalmaktadir. Subat ayi sonu itibariyle net
doviz rezervleri en duslk seviyesine gerilemistir. Bliylyen cari agik finansmani rezervleri
distrmektedir.

Sekil.16 Merkez Bankasi Doviz Rezervleri Milyar Dolar
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Kaynak: TC. Merkez Bankasi

Tiirk Lirasi Sepet Kur Uzerinde Deger Kaybi Baskisi Siiriiyor

Tirk Lirasi 2018 yilina deger kaybi ile baslamis, Mart ayinda deger kaybi hizlanmistir. ilk ceyrekte
sepet kur ylzde 8 deger kaybetmistir. Mart ay1 sonunda Tirk Lirasi sepet kur 4,50 seviyesine ¢ok
yaklasmistir. Artan aciklara ve yilkselen enflasyona karsi yeterli 6nlem alinmamasi nedeniyle TL
Uzerindeki deger kaybi baskisi artmaktadir.

Sekil.17 Tiirk Lirasi Sepet Kur
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Kaynak: TC Merkez Bankasi
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DUNYA EKONOMISI

Kiiresel Ticaret Savaslari; ABD Fitili Atesledi, Gin’in Karsi Onlemleri Bekleniyor

ABD yoOnetimi Mart ayinda uzun zamandir giindeme getirdigi ithalatta ilave gimrik vergisi
uygulamalarina baslamistir. ilk olarak celik ve aliiminyum ithalatina ilave vergiler getirilmistir. ilave
vergilerin uygulanmasinda AB Ulkeleri ile 6 Ulkeye ise muafiyet taninmistir. AB Ulkeleri disinda
muafiyet taninan llkeler Kanada, Meksika, Avustralya, Arjantin, Brezilya ve Gliney Kore olmustur.
Bu (lkeler, ABD'nin c¢elik ve aliminyum ithalatinin yarisina yakinini veya daha fazlasini
karsilamaktadir.

2017 ithalat rakamlarina gore, ABD'ye en fazla celik satan (lkeleri, Kanada (ylizde 16), Brezilya
(yuzde 13), Guney Kore (ylizde 10), Meksika ve Rusya (ytzde 9), Tlrkiye (ylzde 7), Japonya (ylizde
5), Tayvan (ylzde 4), Almanya (ylizde 3) ve Hindistan (ylzde 2) olusturmaktadir. Aliminyumda ise
Kanada ylizde 56 ile ABD’nin ithalatinin yarisindan fazlasini tek basina tstlenmektedir. Diger 6nemli
tedarikci Ulkeleri ise Rusya (yluzde 8), Birlesik Arap Emirlikleri (yizde 7) ve Cin (ylizde 6)
olusturmaktadir. Muafiyet taninan Ulkelerin disinda kalan énemli ihracatgi Glkeler Basta Cin olmak
lizere, Rusya, Turkiye, Japonya, Tayvan, Hindistan ve BAE'dir.

ABD ikinci olarak ise Cin'in ABD'de Uretilen teknolojilere erisim igcin uygun olmayan yollara
basvurdugu hiikmiine varildigina hiikiim getirerek Cin'e yaklasik 60 milyar dolar tutarinda ek vergi
ve ABD’de yatirim kisitlamasi getirmistir. Cin menseli savunma, havacilik, bilgi teknolojileri ve
elektronik sektori Grlnleri ithalatina yonelik ylizde 25 ek giimriik vergisi getirilmistir.

ABD’nin aldig1 6nlemlerin ana hedefi Cin’dir. Bu nedenle Cin’in verecegi karsilik ticaret savaslari icin
belirleyici olacaktir. Cin bir ticaret savasi icine girmek istemedigini ancak boyle bir savastan da
korkmadigini agiklamistir. Ayrica ilk asamada ABD'den ithal edilen 3 milyar dolar degerinde 128
Grtine yonelik vergilerin iki asamali olarak yiizde 15 ve ylizde 25 oranlarinda artirilmasi planlanmustir.
Cin’in de karsi 6nlemler uygulamaya baslamasi halinde karsilikh Gnemler alinmasinin 6ni agilmis ve
ticaret savaslari baslamis olacaktir.

ABD Merkez Bankasi FED Normallesmeyi Siirdiiriiyor; Finansman Olanaklari Sikilasiyor

ABD Merkez Bankasi FED yeni baskani ile gergeklestirdigi ilk toplantisinda énceki yonetimin para
politikasinda baslattigi normallesmeyi surdirmistir. FED beklendigi gibi faiz oranlarini artirirken
yilin geri kalaninda en az iki faiz artisi beklentisini ortaya koymustur.

FED ekonomik éngorilerinde ise ekonomik biylme ile istihdam piyasasi beklentilerini ylkseltmistir.
ABD ekonomisine iliskin olarak yilin ilk ceyrek donemindeki gerceklesmeler de biiyiime ve enflasyon
beklentilerini desteklemektedir. Bu cergevede FED 2018 yilinda toplam 4 faiz artisi da yapabilecektir.

FED’in para politikasinda sirdirdigu normallesme ve bunun daha da hizli gerceklesme olasiligi

nedeniyle kiiresel mali piyasalarda finansman olanaklarinda sikilasma beklentisi de artmaktadir. Faiz
oranlari yukselirken dolar cinsi finansman olanaklarina erisim igin rekabet de giderek artmaktadir.
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LIBOR Faiz Oranlarinda Artis Hizlandi; Dolar Finansman Maliyetleri Yiikseliyor

ABD para politikasindaki normallesmenin en 6nemli etkisi olarak bankalar arasi faiz oranlarinda ve
dolayisiyla kredi faiz oranlarindaki artis yasanmaktadir. Ug ay vadeli LIBOR faiz oranlari 2017 sonunda
ylzde 1,7 iken, Mart ay1 sonunda ylizde 2,3’e yilkselmistir. Faiz oranlarindaki artista ABD Merkez
Bankasi’'nin bilancosunu kucllterek dolar likiditesini azaltmasi da etkili olmaktadir. LIBOR faiz
oranindaki artisin stirmesi ve yilsonunda ylizde 3,0 seviyesine ulasmasi beklenmektedir. Dolar cinsi
borglanmalarin maliyetleri kademeli olarak artmaktadir.

Sekil.18 LIBOR Ug Ay Vadeli Faiz Orani Yiizde
US DOLLAR LIEOR THREE MONTH RATE
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Kaynak; Trading Economics

Euro Dolar Paritesinde Sikisma Siirdiiriiyor

2018 yili Mart ayi icinde Euro dolar paritesi 1,2250 — 1,2450 arasinda dalgalanarak sikismasini
sirdtrmdistir. ABD’de faiz artisi Dolari desteklerken, ABD yonetiminde beklenmedik degisiklikler ve
ABD’nin ithalatta ilave vergiler uygulamaya baslamasi dolari zayiflatmistir. Euro icin de karisik
beklentiler sirmektedir. Mart ayinda Euro bdlgesinden gelen ekonomik verilerin bir miktar
zayiflamasi Euro’yu olumsuz etkilemistir.

Sekil.19 Euro/Dolar Paritesi
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Kaynak: Reuters Giinliik Verileri
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Harcamalari 2018 Yilina Yiiksek Seviyesini Koruyarak Basladi

ABD’de konut ve konut disl insaat harcamalari 2017 yilini 1,26 trilyon dolar seviyesinden kapatmisti.
Yeni yilin ilk ayinda insaat harcamalari yine 1,26 trilyon olarak gergeklemis olup yiiksek seviyesini
korumustur. Mevsimsellige ragmen Ocak ayinda konut ve konut disi bina insaat harcamalari yiksek
gerceklesmistir. Yeni yil ile birlikte konut disi bina ve alt yapi insaat harcamalarindaki biylime dikkat
cekicidir. ABD’de insaat harcamalarinin 6zellikle alt yapi insaatlariile birlikte artisini 2018 yilinda da
slrdurecegi 6ngorilmektedir.

Tablo.7 ABD insaat Harcamalari (Yillik Milyar Dolar)

2015 Q4 439,0 684,5 1.123,5
2016 Q1 475,1 701,3 1.176,4
2016 Q2 454,3 699,9 1.154,1
2016 Q3 464,8 701,7 1.166,5
2016 Q4 480,5 711,7 1.192,2
2017Q1 516,6 722,9 1.239,6
2017 Q2 519,0 700,2 1.219,2
2017 Q3 521,1 698,9 1.220,0
2017 Q4 523,2 739,5 1.262,7
2018 OCAK 523,2 739,6 1.262,8
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ABD’de Yeni ve Mevcut Ev Satislari Subat Ayinda Yeniden ivme Kazanmaya Basladi

2017 yil ABD’de 2006 yilindan sonraki en yliksek konut satislarinin gerceklestigi yil olmus, Ocak ayi
ise satislarda soluklanma yasanmisti. Subat ayinda ise ABD’de konut satislarinin yeni ivme
kazanmaya basladigi gorilmektedir. Subat ayinda yeni ev satislari 618 bin adet olmustur. Mevcut ev
satislari ise yillik olarak 5,54 milyona yikselmistir. Konut fiyatlarinda da artis sirmektedir. Mevcut
ev satislarinda ortalama satis fiyati gecen yilin Subat ayina gore ylizde 5,9 yikselmistir.

YENI EV SATISLARI MEVCUT EV SATISLARI
AYLIK YILLIK
(BiN) (BiN)

540 5.450 182,5

551 5.510 192,3

195,5

KONUT FiYAT ENDEKSI

DONEM CS 20
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Euro Alaninda insaat Harcamalari Yeni Yila Hizh Basladi

Euro bolgesi insaat sektori 2018 yilina hizli baslamistir. Euro bélgesi insaat harcamalari giincellenen
veriler ile 2017 yilinda ylizde 2,8 bliyime gostermistir. Boylece kiresel krizden sonraki en hizli artig
yasanmistir. Euro bolgesi insaat harcamalari 2018 yilina da hizli baslamistir. Euro bélgesinde yeni
yihin ilk ayinda insaat harcamalari bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylizde 3,7 genislemistir. AB ve Euro
bolgesinde insaat faaliyetleri glic kazanmaya devam etmektedir.

Tablo.9 Euro Bolgesi insaat Sektorii Biiylime Degisim (Yiizde)

SEKTORU INSAATI INSAATI

12 13 07
06 11 1,4
2,7 3,2 07
03 01 23
34 3,0 5,1
23 18 4,2
2,0 2,0 Sk
3,9 4,1 33
27 34 14
27 30 L6
37 2,0 93
Kaynak: Eurostat

insaat Malzemesi Fiyat Artislari Duraganlasti

2017 yihnin ikinci yarisinda insaat malzemeleri fiyatlarinda 6nemli bir artis gerceklesmisti. 2018
yilinda bu artis egilimi Ocak ve Subat ayinda da sirdikten sonra Mart ayinda duraganlasmistir.
Duraganlasmada ticaret savaslari ile dolardaki belirsizlik etkili olmustur. insaat malzemelerine
ylksek talep devam etmektedir.

Tablo.10 insaat Malzemesi Fiyatlar

INSAAT DEMIRI BAKIR
TON/ 100 LIBRE/
DOLAR DOLAR

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National Association of Home Builders, COMEX,

DUZ KERESTE
2,36 M3/DOLAR
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“OZEL BOLUM”

SANAYi URETIMINDE HESAPLAMA YONTEMi DEGISTI

Turkiye Istatistik Kurumu milli gelir hesaplama ydntemini degistirmis ve yeni seri verileri 2016 yili
Aralik ayinda agiklamisti. Ancak milli gelir hesaplama yontemindeki glincelleme sonrasi ayrica aylik
olarak hesaplanan sanayi iretim endeksi ile uyusmazliklar ortaya c¢ikmisti. TUIK yirGttagi
¢alismalari tamamlayarak sanayi Uretim endeksinin hesaplanmasinda da giincelleme saglayip ilk
verileri 2018 yili Ocak ayina ait olmak tzere agiklamistir.

Toplanan Verilerin Kapsami Genisletildi

Bir dnceki hesaplama yénteminde Sanayi Uretim Endeksi yaklasik olarak 5 bin firmadan alinan anket
bilgileri ile hesaplanmistir. 2018 yilinin Mart ayi itibariyla daha kapsamli veri setleri liretmek,
cevaplayanlarin yikini azaltmak ve kamu kaynaklarini daha verimli kullanmak amaciyla Gelir
idaresi Baskanhgi mikro verileri de kullaniimaya baslanmistir. Béylece giincellenen Sanayi Uretim
Endeksi yaklasik 7 bin firmadan alinan iiretim degerleri ile birlikte Gelir idaresi Baskanhigindan alinan
300 binden fazla firmanin cirolarindan elde edilen liretim degeri tahminleriyle hesaplanmistir.

Endeks Dinamik Hale Getirilerek Anlik Degisikliklerin Hesaplanmasi Saglandi

Bir énceki Sanayi Uretim Endeksi sabit temel yilli bir endeksti. Endeks hesaplama yéntemi geregi
sabit temel yil agirliklari ve sepeti kullanilmisti. Sabit temel yilli endekslerin bu yapisi nedeniyle
zaman icerisinde ekonomiye dahil olan drinler ve firmalar endeks hesabina katilamamisti. Bu
durumun Tirkiye gibi dinamik yapiya sahip bir ekonomide 6l¢lim sorunlarina yol actigi agiktir.
Ekonomiye katilan, faaliyet degistiren, yeni Urlinler liretmeye baslayan firmalarin etkisini tam olarak
Olgebilmek igin bu degisikliklerin kayit altina alindigi es zamanh bir is kayitlari sistemine ihtiyag
duyulmustur. Bu cercevede TUIK Maliye Bakanhgi’nin sicil kayitlarindan giinliik olarak beslenen
dinamik bir is kayitlari sistemine ge¢mis ve sektorlerin anlik takip edilmesine olanak saglanmistir.
Yeni Sanayi Uretim Endeksi de bu dinamik cerceveye dayali olarak hesaplanmis, sektérleri anlik ve
kayipsiz 6lgen bir endeks olarak hazirlanmistir.

Uretimde Miktar Olgiimiinden Deger Ol¢iimiine Gegildi

Bir onceki Sanayi Uretim Endeksi agirlikh olarak sektdrde iiretilen Griinlerin miktarindaki degisimi
Olgen bir yapida kurgulanmisti. Bu durum o6zellikle heterojen Urinlerde kalite ve teknolojideki
degisimin tam olarak yansitilamamasina neden olmustur. Yeni Sanayi Uretim Endeksinde ise agirlikli
olarak sektorde faaliyet gosteren firmalarin Urettigi Urlnlerin toplam Uretim degeri Yurtici ve
Yurtdisi Uretici Fiyat Endeksi ile fiyat etkisinden arindiriimakta ve endekslenmektedir.

Sanayide Uretimi Endeksinde Yeni Seriler 2015 Yili Baz Alinarak Hesaplandi

Giincellenen Sanayi Uretim Endeksi 2015 yili 100 baz alinarak hesaplanmistir. 2015=100 Sanayi
Uretim Endeksi zincirleme yoéntemi ile hesaplanmis, yillik ortalamalar kullanilarak zincirlenmistir.
Sabit baz yilli endeksten zincirlemeye gecilmesiyle beraber her yil en giincel agirhk verisi
kullanilmaya baslanmistir. Yillik Sanayi ve Hizmet istatistikleri ile Ulusal Hesaplardan alinan (t-2)
katma deger agirliklar kullaniimaktadir. Yeni veri kaynagi ve yapisiyla 2015=100 serileri 2010
yilindan itibaren hesaplanmistir.
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TURK YAPI SEKTORUNUN TEK YAPI FUARI
TURKISH BUILDING INDUSTRY'S and REGION'’S BIGGEST GATHERING
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TURKIYE iINSAAT MALZEMESi SANAYICILERi DERNEGI

www.imsad.org / info@imsad.org

TEL: +90 2016 322 23 00
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