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YONETICi OzZETIi

Yerel se¢im sonrasi insaat sektoriinde ¢oziim beklentileri arti.

insaat sektdrii 2018 yilinda yiizde 1,9 kiicildi.

insaat sektorii ile GSYIH biyiimesi 2018 yilinda ayristi.

insaat sektérii giiven endeksi Mart ayinda bir énceki aya gére 4,7 puan yiikseldi.

Mevcut insaat isleri endeksi Mart ayinda bir dnceki aya gére 12,7 puan artti.

Yeni alinan insaat isleri endeksi Mart ayinda bir 6nceki aya gore 0,8 puan ylkseldi.

2019 yil Subat ayinda konut satislari 2018 yili Subat ayina gore ylizde 18,2 dust.

2019 yil Subat ayinda birinci el konut satislari 2018 yili Subat ayina gore yilzde 25,3 disti.
2019 yil Subat ayinda ikinci el konut satislari 2018 yili Subat ayina gore ylzde 12,3 geriledi.
2019 yil Subat ayinda ipotekli konut satislari 2018 yili Subat ayina gore ylzde 68,2 distu.
Konut kredileri 16 yil sonra daraldi.

Yurtici miteahhitlik sektériinde talep ve finansman sikintisi strlyor.

2019 Ocak ayinda insaat malzemesi sanayi Gretimi ylzde 24,3 azaldi.

2019 Ocak ayinda insaat malzemesi ihracati gegen yilin ayni ayina gére ylzde 0,6 geriledi.
2019 Ocak ayinda insaat malzemesi ithalati gecen yilin ayni ayina gore ylizde 31,4 distd.
2019 Ocak ayinda yillik insaat malzemesi ithalati 8,0 milyar dolarin altina indi.

Yerel se¢im sonrasi 6ncelik ekonomi olmal.

2019 yiliilk ceyrekte ekonomide kiiclilme yasandi.

Nisan-Temmuz arasinda 0zel sektoriin 27,1 milyar dolar dis bor¢ 6demesi bulunuyor.

T.C. Merkez Bankasi doviz rezervleri geriliyor.

Turkiye’nin CDS primleri yeniden ¢ok yiikseldi.

Turk Lirasi sepet kur tizerinde baski artiyor.

ABD-Cin ticaret mizakereleri uzadik¢a endiseler artiyor.

Diinya mal ticaretinde 2019 biyliime tahmini yizde 2,6’ya indi.

ABD ve Avrupa Merkez Bankasi para politikasinda U donisu.

Euro dolar paritesi geriliyor.

ABD’de ingsaat harcamalari 2019 yilinda yeniden artisa gegti.

ABD’de konut sektori yeniden toparlaniyor.

AB insaat harcamalari 2019 Ocak ayinda yiizde 0,7 azald:.
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Euro Bolgesi insaat malzemesi fiyatlari Mart ayinda duragan kald.
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EXECUTIVE SUMMARY

After local election, improvement expectations are rising at construction sector.
Construction sector narrowed 1,9 percent in 2018.

Construction sector and GDP growth decoupled in 2018.

Construction confidence index rises 4,7 point in March of 2019.

Existing construction activities index increased 12,7 point in March of 2019.

New construction orders index rises 0,8 point in March of 2019.

House sales narrowed 18,2 percent in February of 2019.

New houses sales decreased 25,3 percent in February of 2019.

Existing (second hand) home sales declined 12,3 percent in February of 2019.
Mortgaged sales of House dropped 68,2 percent in February of 2019.

Mortgage credits declined in 2018 first time since 2002.

Contracting sector still faces lack of demand and financial problems.
Construction materials produce declined 24,3 percent in January of 2019.
Construction materials export dropped 0,6 percent in January of 2019.
Construction materials import narrowed 31,4 percent in January of 2019.
Construction materials yearly import dropped below 8,0 billion dollars.

After local election, a new economic roadmap is expected.

It is estimated that economy has declined 4,5 percent in the first quarter of 2019.
Between April-July period private sector will payback amount of 27,1 billion dollars.
Central Bank FX reserves have been declining since April of 2018.

Turkish CDS premium reached to highest level again.

While US-China trade negotiating extends, worries about global economy are rising.
Global trade growth estimation revised to downward as 2,6 percent.

U-turn at FED and ECB monetary policies.

Euro is weakening.

US construction expenditures are starting to improve in 2019.
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EU construction expenditures declined 0,7 percent in January of 2019.
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TURKIYE INSAAT VE YAPI SEKTORU

Yerel Secimler Sonrasi insaat Sektoriinde Beklentiler

2018 yilinin ikinci yarisindan itibaren yasanmaya baslanan ekonomik sikintilar en ¢ok insaat
sektorinid olumsuz etkilemistir. Enflasyon ve faiz oranlarindaki sigrama konut ve konut disi binalar
tarafindaki talepte sert bir daralmaya yol agmistir. Arz tarafinda ise yine enflasyon, déviz kurlari ve
faizlerdeki artislar muteahhitlik firmalarinin mali yapilarini olumsuz etkilemistir. Yeni yilin ilk
ceyreginde de benzer bir kiicilme yasanmistir.

2019 yilinin geri kalaninda ise beklentilerin sekillenmesi yerel segimler ile iliskilendirilmistir. 31
Mart tarihinde yapilan yerel secimler geride kalmis ve 6nemli bir belirsizlik ortadan kalkmistir.
Yerel secim sonuclari sehirlerde dnemli degisiklikler getirmekle birlikte iktidardaki Cumhur ittifaki
destegini korumustur. Buna bagh olarak siyasi olarak bir yeni erken genel se¢cim olasiligi kalmamis
ve siyasi takvim rahatlamistir.

Bu cercevede ekonomiye o6ncelik verilmesi ile ekonominin toparlanmasi icin uygun siyasi kosullar
ortaya cikmistir. iktidarin ekonomiye agirlik vermesi, reform paketini uygulamaya almasi ve
yeniden mali disipline dénmesi halinde ekonomide toparlanma siireci olusabilecektir. insaat
sektort de bu iyilesmeden olumlu etkilenecektir. Ancak insaat sektoriiniin toparlanmasi icin kendi
icindeki mali sikintilarin ¢6ziilmesi ve yeniden saglkli bir arz talep ve fiyat dengesinin olusmasi
gerekecektir.

insaat Sektorii 2018 Yili Son Ceyreginde Sert Daralma Yasadi

insaat sektériinde biiyiime Ucilincii ceyrekten itibaren tersine donmiis ve 2018 yili dérdiinci
ceyreginde de insaat sektori ylizde 8,7 kiiclilmistiir. Boylece insaat sektérli 2018 yilinda ylzde 1,9
daralmistir. 2017 yilinda insaat sektori ylizde 9,0 blylmusti. Bu ¢ergevede gecgen yila gore insaat
sektoriinde sert bir daralma ortaya ¢ikmistir. 2018 yilinin ikinci yarisinda insaat sektoriinde talep
tarafinda hizh kigllme yasanirken, muteahhitlik sektériinde de mali sorunlar yasanmaya
baslanmistir. Buna bagli olarak insaat sekt6rii 2018 yilinda en ¢ok daralan sektér olmustur.

Sekil.1- insaat Sektorii Bliylime Yiizde
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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insaat Sektorii ile GSYIH Biiyiimesi 2018 Yilinda Ayristi

insaat sektori ile GSYIH biiyiimesi arasinda 2018 yilinda yeniden bir ayrisma ortaya c¢ikmstir.
insaat sektdrii 2016 ve 2017 yilinda GSYiH biiyiimesi lzerinde performans gdstermistir. 2018
yilinda ise ekonomide yavaslama ortaya ¢ikmis ve ekonomi yiizde 2,6 biylimistir. insaat sektérii
ise 2018 yilinda yiizde 1,9 kiiclilmustiir. insaat sektodri ile GSYiH biiylimesi arasinda ortaya ¢ikan
bu ayrisma insaat sektorlinin kendi i¢ sorunlarindan kaynaklanmaktadir. Bunlardan ilki sektorde
olusan arz-talep dengesizligidir. ikincisi miteahhitlik firmalarinin mali yapilarinda yasanan
bozulmadir. Uglinciisii ise sektérde yasanan kalabaliklasma yani oyuncu sayisindaki asiri artistir.
insaat sektorii iyilesme icin bu ti¢ sorununu ¢dzmelidir.

Tablo.1 insaat Sektorii ve GSYiH Biiylime Yiizde

YILLAR iNSAAT GAYRIMENKUL GSYiH
2010 17,1 4,5 8,6
2011 24,7 4,9 11,1
2012 8,4 4,3 4,9
2013 14,0 2,9 8,5
2014 5,0 2,5 5,2
2015 4,9 24 6,1
2016 54 3,6 3,2
2017 9,0 2,5 7,4
2018 -1,9 2,7 2,6

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
insaat Sektorii Gliven Endeksinde Artis Siiriiyor

insaat sektdrii giiven endeksi 2018 yilinin ikinci yarisinda énemli dlgiide gerilemis ve Aralik ayinda
46,1 puan ile yili kritik bir seviyeden kapatmisti. Yeni yilin ilk i¢c ayinda ise insaat sektori gliven
endeksi 13,2 puan artis géstermis ve 59,3 puana yiikselmistir. insaat sektérii giiven endeksi Mart
ayinda da 4,7 puan artis gostermistir. insaat sektdriinde giiven giderek toparlanmaktadir.
Sektdérdeki sorunlarin ¢oziimu ile glivendeki iyilesme siirecektir.

Sekil.2— insaat Sektorii Giiven Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Mevcut insaat isleri Seviyesi Mart Ayinda 12,7 Puan Artis Gosterdi

insaat isleri mevcut seviyesi 2019 yili Ocak ayi sonuna kadar sert bir diisiis géstermisti. Mevcut
insaat igleri seviyesi Subat ayindan sonra Mart ayinda da énemli bir yikselme gostermistir. Bu
yukseliste mevsimsellik de olumlu katki saglamistir. Mevcut ingaat isleri seviyesi 2019 yili Mart
ayinda 12,7 puan birden artis géstermistir. Mevcut insaat islerindeki artisin bundan sonraki aylarda
da stirmesi alinan yeni insaat islerindeki artisa bagli olacaktir.

sekil.3 — Son Ug Ay insaat Faaliyetleri Endeksi (2010=100)

110,0
100,0 |‘ - f
90,0 V‘ f
80,0
70,0
60,0
50,0
10,0 +r-r—r—rrrr-rrrrr-rr-r—rr—rrrrrr T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T TTTTTTTTTTTTTT
r
Wl =y P i b T P i b T P i b T P i b T P i b T e
;530:3223Sqm%;%:o:zééj6::::%;‘2:30:32236::::%;‘2:30:3223Sqm%;%:o:zééjSqm%;%:o:zéé:Sqm
e E O o b e L EO e e o E e e o E b s e foE
EWEDE zmoaﬁiﬁﬂgjm zmoaﬁiﬁﬂgjm zmoaﬁiﬁﬂgjm zmoaﬁiﬁﬂgjm zmoaﬁiﬁﬂgjm Sz Oz=
<L pig <3 <L pig < <L pig < <L pig < <L pig “m <L pig <q
T4 3 T4 3 T4 3 T4 3 T4 3 T4 g

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
Yeni Alinan insaat isleri Seviyesi Mart Ayinda 0,8 Puan Artt

insaat sektdriinde alinan yeni is siparisleri 2018 yilini 2010 yilindan bu yana en disiik seviyesinde
kapatmisti. Yeni yilin ilk ayinda 7,1 puan artan alinan yeni is siparisleri, Subat ayinda ise 5,6 puan
gerileme gostermis ve alinan yeni is siparislerinde dalgalanma devam etmisti. Mart ayinda ise yeni
alinan insaat isleri bir 6nceki aya gore bu kez 0,8 puan artis gdstermistir. insaat sektdriinde ve
piyasalarinda yasanan talep ve finansman sorunlari nedeniyle yeni insaat siparislerindeki
dalgalanma halen devam etmektedir.

Sekil.4- Yeni Alinan insaat isleri Endeksi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Konut Satislar1 2019 Yili Subat Ayinda Yiizde 18,2 Geriledi

Konut satislari Subat ayinda yizde 18,2 gerileyerek 78.450 adet olarak gerceklesmistir. Konut
satislari 2018 yilini gerileme ile kapatmisti. Satislarda gerileme 2019 yilinda sertleserek devam
etmektedir. Yilin ilk iki ayindaki gerileme ylzde 21,5 olarak gergeklesmistir. Konut satislarina
yonelik tesviklerin devam etmesine ragmen konut satiglarinda énemli bir gerileme yasanmaktadir.
Ozellikle konut kredi faizlerindeki yiiksek seviyeler konut talebinde ve satislarinda gerilemeye yol
acmaya devam etmistir. Yerel se¢cimler oncesi yasanan belirsizliklerin de talebi olumsuz etkiledigi
gorilmektedir.

Tablo.2 Aylik Konut Satiglari

m 2015 2016 2017 2018 2019

OCAK 86.167 84.556 95.389 97.019 72.937

SUBAT 95.021 101.703 101.468 95.953 78.450
MART 116,030 117.205 128.923 110.905
NISAN 119.317 106.348 114.446 103.087
MAYIS 107.888 114.800 116.558 119.655
HAZIRAN 110.657 106.187 97.579 119.413
TEMMUZ 96.859 81.343 115.869 123.878
AGUSTOS 112.463 114.751 120.918 105.154
EYLUL 92.483 108.918 140.298 115.977
EKIM 104.098 130.274 122.882 146.536
KASIM 106.008 132.665 122.732 89.626
ARALIK 142.599 142.713 132.972 136.845
TOPLAM 1.173.676 1.341.463 1.409.314 1.375.398
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Yeni Konut Satislari Subat Ayinda Yiizde 25,3 Geriledi

Turkiye genelinde ilk el konut satislari 2019 yili Subat ayinda ylizde 25,3 diiserek 32.648 adet
olarak gerceklesmistir. ikinci el konut satislari ise yine 2019 yili Subat ayinda bir énceki yilin ayni
ayina gore ylzde 12,3 diiserek 45.802 adete inmistir. Yilin ikinci ayinda da hem birinci hem de
ikinci el konut satislarinda yiksek gerilemeler devam etmistir.

Tablo.3- Konut Satiglarinin Dagilimi

ilk El ikinci El ilk El ikinci El ilk El ikinci El

OCAK 44.235 51.154 44.363 52.656 31.048 41.889

SUBAT 45.215 56.253 43,713 52.240 32.648 45.802
MART 56.376 72.547 50.701 60.204
NN 51.988 62.458 47.534 55.553
MAYIS 52.976 63.582 55.502 64.153
HAZIRAN 45.433 52.146 57.064 62.349
TEMMUZ 53.949 61.920 57.617 66.261
AGUSTOS 56.498 63.700 49.362 55.792
EYLUL 70.019 70.279 54.712 61.285
EKIM 56.994 65.888 74.815 71.721
KASIM 59.354 63.378 40.821 48.805
ARALIK 66.661 66.311 69.861 66.984
TOPLAM 659.698 749.616 646.065 718.003
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ipotekli Konut Satislari 2019 Yili Subat Ayinda Yiizde 68,2 Diistii

Tirkiye genelinde konut satislarinda banka kredileri ile yapilan satiglar veya bir baska deyimle
ipotekli satislar 6nemli rol oynamaktadir. 2019 yili Subat ayinda ipotekli konut satislari bir 6nceki
yilin ayni ayina gore ylzde 68,2 gerilemistir. Konut kredi faizlerinin aylik ortalama ylzde 2,0’lere
yakin olmasi ile birlikte kredili-ipotekli konut alim talebinde kuvvetli daralma siirmektedir. ipotekli
konut satislarinda diislisiin 2019 genelinde silirecegi 6ngorilmektedir. Bununla birlikte 2018 yilinin
Temmuz ayindan itibaren baslayan ipotekli konut satislarindaki adetsel gerileme 2019 yili Subat
ayinda duraganlasmistir. ipotekli satislarda Subat-Mart aylari dibin gorildiigii aylar olabilecektir.

Sekil.5 ipotekli Konut Satiglari Adet
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
Konut Kredilerinde 16 Yil Sonra Daralma Yasandi

Turkiye’de 2002 yilinda 1,4 milyar TL olan konut kredileri izleyen yillarda strekli ve istikrarh bir
bliyiime gostermis ve 16 yil boyunca genisleyerek 2017 yil sonunda 191,4 milyar TL buylkligiline
ulasmisti. Konut kredilerinde blylime 2018 yilinin ilk yarisinda da devam etmis ve haziran ayi
sonunda konut kredileri stoku 200,5 milyar TL'ye yikselmisti. Yilin ikinci yarisinda ise konut
kredilerinde keskin bir disits yasanmis ve kredi stoku 2018 sonunda 188,0 milyar TL'ye inmistir.
Boylece konut kredileri stoku cari fiyatlarla 16 yil aradan sonra ilk kez 2018 yilinda gerilemistir.

Sekil.6 Konut Kredileri Milyar TL
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Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
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insaat Harcamalarinin Dagiliminda Konut Sektérii En Yiiksek Payi Almaya Devam Ediyor

2018 yilinda insaat harcamalari 646 milyar TL olarak gerceklesmistir. insaat harcamalari 2017 yilina
gore cari fiyatlarla ylzde 20,7 biylumdistir. Ancak fiyat artislarindan arindirildiginda insaat
harcamalari reel olarak gerilemistir. insaat harcamalari icinde konut insaatlari harcamalari en
ylksek payi almaya devam etmektedir. 2018 yilinda konut insaatlarina 442 milyar TL harcanmis ve
konut insaatlarinin pay! yizde 68,4 olmustur. Konut disi bina harcamalarinin payi ise artisini
surdirmekte olup 2018 yilinda ylizde 24,8’e ylikselmistir. Alt yapi insaat harcamalari payi ise ylzde

6,8 olmustur.

Tablo.4 insaat Harcamalarinin Dagilimi Milyar TL

VILLAR Tiz;;/:\:n KONUT iNSAAT KONUT DISI BINA | ALT YAPI INSAAT
AT HARCAMALARI HARCAMALARI HARCAMALARI
2010 145,1 101,6 28,1 15,4
2011 198,5 155,5 22,8 20,2
2012 226,0 170,6 37,4 18,0
2013 291,4 215,4 53,9 22,1
2014 338,4 250,3 62,6 25,5
2015 379,9 280,6 66,9 32,4
2016 424,4 296,8 88,6 39,0
2017 535,0 376,0 106,5 52,5
2018 646,0 442,0 160,0 44,0

Kaynak: Ekonomi ve Strateji Danismanhk Hizmetleri

Miiteahhitler Kesiminde Finansman Sikintilari Siiriiyor

insaat sektdriinde yasanan mali sikisiklik 2019 yilinin ilk 3 ayinda da siirmiistiir. Oncelikle talepteki
ve satislardaki gerileme ile birlikte nakit akislarinda daralma yeni yilda da devam etmektedir. ikinci
olarak mevcut banka kredi borglarinin geri 6denmesinde ylksek doviz kurlari ve faizler nedeniyle
sikintilar stirmektedir.

Tablo.5 insaat Sektdriinde Faaliyetleri Kisitlayan Faktorler

Kisitlayan Faktor Talep Hava isgiicii Malzeme Ve Finansman
Yoktur Yetersizligi Sartlar Eksikligi Ekipman Eksikligi Sorunlari
2016 01 50,9 20,9 22,1 3,5 1,1 19,6
06 61,3 21,5 4,6 3,3 1,5 20,5
12 50,2 24,4 16,0 2,5 1,3 25,5
2017 01 44,7 25,1 24,2 4,2 1,7 31,6
06 55,8 23,7 4,6 5,4 3,3 26,2
12 51,5 23,9 9,5 4,0 3,4 31,4
2018 01 51,0 18,6 13,1 5,0 3,0 28,6
06 44,5 29,5 3,9 3,7 3,8 38,6
12 29,5 37,1 10,2 2,1 5,0 53,3
2019 1 24,7 39,6 11,7 2,6 4,8 60,2
2 25,6 42,8 18,0 3,6 4,1 54,8
3 29,0 40,5 11,7 2,5 3,4 52,7

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERI SANAYi

insaat Malzemesi Sanayi Uretimi 2019 Ocak
Ayinda Yiizde 24,3 Kiiguldii

insaat malzemeleri sanayi lretimi 2018 yilini
yizde 2,0 kiicilme ile kapatmisti. insaat
malzemeleri sanayi Uretiminde kiiglilme 2019
yilinda da devam etmektedir.

2019 yihinin Ocak ayinda ingaat malzemesi
ortalama sanayi iretimi 2018 yilinin Ocak ayina
gore yiuzde 24,3 kiugulmustir. Boylece 2018
yihnin ikinci yarisinda baslayan Gretimdeki sert
kiiglilme 2019 yilinda da siirmektedir.

Uretimdeki gerilemede insaat islerindeki
kiicilme ve i¢ talepteki keskin daralma etkili
olmaktadir. Mevsimsellik ve i¢ piyasa
kosullarinin  bozulmasi ile i¢ talep halen
daralmaktadir. ihracattaki miktar artisi ise
Uretim kaybini telafi edememektedir.

2019 vyilinin Ocak ayinda 22 alt sektorden
tamaminda Uretim gecen yilin ayni ayina gore
gerilemistir. Bircok onemli alt sektorde yiksek
Gretim kayiplari yasanmistir.

2019 yih Ocak ayinda en yiksek tretim disusl
ylzde 53,9 ile hazir beton sektoriinde olmustur.
Parke ve yer dosemeleri Uretimi ylzde 50,7,
merkezi Isitma radyatorleri ve su kazanlar

Uretimi yuzde 37,8 dismuistir. Seramik
kaplama malzemeleri Uretimi yuzde 30,1
gerilemistir.

14 alt sektoérde Uretim gerilemesi ylizde 20’nin

Uzerinde gerceklesmistir. Sogutma ve
havalandirma donanimlari yiizde 0,7 ile en
sinirh  Gretim dlstst  yasanan alt sektor
olmustur.

Tablo.6— Sanayi Uretimi Biiyiime
(Bir Onceki yilin ayni ayina ve dénemine gére — yiizde)

2019
SEKTORLER Ocak
Sogutma ve Havalandirma Donanimlarinin 0.7
imalati !
Kilit ve Mentese imalati -6,8
Diiz Cam imalati -8,9
Metal Yapi ve Yapi Pargalari imalati -11,7
Tas ve Mermerin Kesilmesi, Sekil Verilmesi,
- . -15,3
Bitirilmesi
Seramik Sihhi Uriinlerin imalati -16,7
Elektrikli Aydinlatma Ekiplerinin imalati -19,8
Plastik insaat Malzemesi imalati -19,9
Diger musluk ve valf/vana imalati -21,5
Ana Demir ve Gelik Uriinleri imalati (insaat
.. -21,6
Demiri vb)
Boya, vernik ve benzeri kaplayici maddeler ile 225
macun imalati ’
Diger Bina Dogramaciligi ve Marangozluk
e -23,5
Uriinlerinin Imalati
insaat Amagh Beton Uriinlerin imalati -24,4
Kablolarin imalati -26,6
Metalden Kapi ve Pencere imalati -26,6
Cimento imalati -28,3
Celikten Tiipler, Borular, ici Bos Profiller
. . -28,4
Baglanti Parga Imalati
Seramik Karo ve Kaldirim Taglari imalati -30,1
Merkezi Isitma Radyatérleri (Elektrikli 378
Radyatorler Harig), Sicak Su Kazan imalati !
Birlestirilmis Parke Yer Désemelerinin imalati -50,7
Finnlanmis Kilden Tugla, Karo ve insaat
. -53,7
Malzemeleri Imalati
Hazir Beton imalati -53,9
insaat Malzemeleri -24,3

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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2019 Yili Ocak Ayinda ihracat Yiizde 0,6 Geriledi

insaat malzemeleri ihracati yeni yilin ilk ayinda gerilemistir. 2018 yilinin Aralik ayinda yavaslayan ve
duraganlasan ihracat artisi Ocak ayinda kigllmeye donmustiir. 2019 Ocak ayinda ihracat gecen
yilin ayni ayina gore ylizde 0,6 diserek 1,61 milyar dolara inmistir. 2019 Ocak ayindaki bu ihracat
son on iki ayin en disik aylk ihracati olmustur. i¢ pazardaki kuvvetli daralma karsisinda insaat
malzemeleri sanayi 2019 yilinda da ihracata agirlik vermektedir. Ancak pazarlarda gorilen
yavaslama ile birlikte ihracat da zorlasmaya baslamistir. Tirk Lirasi’ndaki dalgalanma da ihracati
olumsuz etkilemektedir.

Sekil.7 — insaat Malzemeleri ihracati (Aylik — Milyon Dolar)
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2019 Yili Ocak Ayinda ithalat Yiizde 31,4 Geriledi

insaat malzemeleri ithalatinda gecen yilin ikinci yarisinda baslayan sert daralma yeni yilda da
sirmektedir. 2019 Ocak ayinda ithalat bir dnceki yilin ayni ayina gore yizde 31,4 gerilemis ve 539
milyon dolar olmustur. ithalattaki sert diisiis ayni zamanda insaat islerindeki kiiciilmenin de yeni
yilda surdigiuni gostermektedir. Doviz kurlarinda saglanan goreceli istikrara ragmen ithalat
talebinde kuvvetli gerileme stirmektedir.

Sekil.8 — insaat Malzemeleri ithalat: (Aylik — Milyon Dolar)
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Yillik ihracat 2019 Ocak Ayinda Degismedi

insaat malzemeleri ihracati 2018 yilinda yiizde 17,0 artarak 21,57 milyar dolara ulasmusti. ihracatta
yil genelinde vyuksek bir artis gergeklesmisti. 2019 yilinin Ocak ayinda ise ihracat artisi
duraganlasmis ve dolar cinsinden yiizde 0,6 gerilemistir. Boylece yeni yilin ilk ayinda yillik ihracat
hemen hemen ayni kalmis ve 21,56 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ozellikle AB pazarindaki
yavaslama ihracatta hissedilmeye baslanmistir.

Sekil.9 — insaat Malzemeleri ihracati (Yillik — Milyon Dolar)
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insaat Malzemeleri Yillik ithalati 8,0 Milyar Dolarin Altina Geriledi

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2018 OCAK

insaat malzemeleri ithalati 2018 yilinda énemli 8lciide gerilemis ve 8,1 milyar dolara kadar inmisti.
2019 yilinin ilk ayinda da ithalattaki sert daralma stirmistir. Béylece 2019 Ocak ayinda yillik ithalat
uzun vyillar sonra 8,0 milyar dolar seviyesinin altina inmistir. Doviz kurlarindaki dalgalanma ve
insaat islerindeki kiiciilme ithalatta daralmanin siirmesine neden olmaktadir.

Sekil.10 — insaat Malzemeleri ithalat: (Yillik — Milyon Dolar)
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Tablo.7 ingaat Malzemeleri ihracati
2018 -2019 milyon dolar

Tablo.8 insaat Malzemeleri ithalati

2018 -2019 milyon dolar

2018 2019 % 2018 2019 %
SEKTORLER Ocak Ocak p]¢] SEKTORLER Ocak Ocak DEG
BLOK MERMER 75,0 65,3 '12,9 BLOK MERMER 0'15 0'18 21'0
ALCI 3,2 4,0 234 ALC 0,8 03 -62,2
CIMENTO 33,2 63,5 91,0 - 122
BOYA VERNIK 14,0 11,0 -21,3 SIMENTO 05 06 4
YAPISAL KIMYA 35,1 32,1 -8,7 BOYA VERNIK 32,3 26,8 -17,1
PLASTIK 66,3 75,3 13,6 YAPISAL KiMYA 59,5 39,9 -33,0
AGAC 38,8 36,9 -4,8 PLASTIK 31,0 24,8 -20,0
AHSAP MUTFAK BANYO 35 a1 195 AGAC 33,7 4,9 -85,4
MOBIEVASE AHSAP MUTFAK BANYO 04 679
DUVAR KAGIDI 0,4 0,7 84,7 MOBILYASI 1,4 X -67,
ISLENMIS TASLAR 73,7 69,9 -5,1 DUVAR KAGIDI 0,8 0,1 -82,8
ALCI GIMENTO BETON ESYA 8,5 14,3 68,1 iSLENMIS TASLAR 13,0 5,3 -59,5
TUGLA KIREMIT 0,6 0,7 18,1 ALGI GIMENTO BETON ESYA 2,8 0,9 -65,9
SERAMIK KAPLAMA 47,3 42,6 -9,9 TUELA KIREMIT 0,1 0.1 433
SERAMIK SAGLIK GEREGLERI 19,7 19,2 -2,6 SERAMIK KAPLAMA 1,8 0,6 67,5
DUZ CAM YALITIM CAMI 23,7 26,5 12,1 SERAMIK SAGLIK GERECLERI 0,6 0,2 62,6
DEMIR CELIK CUBUK PROFIL 452,0 418,3 -7,4 "
R DUZ CAM YALITIM CAMI 21,7 14,0 -35,3
e 1120 | 1016 9,3 DEMIR CELIK CUBUK PROFIL 32,0 27,0 -15,6
DEMIR GELIK INSAAT
AKS, AN“C > 76,6 95,4 24,5 DEMIR CELIK BORU 60,1 50,3 -16,3
EiETMIR e 0,4 0,5 9,9 DEMIR CELIK INSAAT AKSAMI 33,9 7,0 -79,4
DEMIR CELIK TEL ORGU DEMIR GELIK DIiKENLI TEL CiT 0,0 0,0 -38,4
; 4,0 53 32,3 . : o
KAFES AG IZGARA DEMIR GELIK TEL ORGU KAFES
. o . - 1,2 0,4 -63,9
DEMIR GELIK VIDA CIVATA AG IZGARA
42,9 40,1 -6,5 - — -
SOMUN DEMIR CELIK ViDA CiVATA
SOMUN 75,2 36,9 -50,9
iR CELIK RADYATOR -9, - - =
DEMIR ¢ 33,7 304 9,9 DEMIR CELIK RADYATOR 2,1 1,3 -38,4
DEMIR GELIK SAGLIK DEMIR GELIK SAGLIK
f 4,1 5,2 27,6 . -
GERECLERI GERECLERI 1,2 0,7 36,1
ALUMINYUM INSAAT ALUMINYUM INSAAT }
MALZEMELER| VE AKSAMI 124,7 138,7 113 MALZEMELERI VE AKSAMI 613 >>8 89
— . ALUMINYUM SAGLIK
ALUMINYUM SAGLIK : 0,0 0,0 820,0
GERECLERI 0,1 0,1 18,9 GERECLERI
iLi KILITLER VE DONANIM ESYASI 22,0 13,4 -39,0
KILITLER VE DONANIM 30,0 296 15 : S
ESYASI ISITMA VE SOGUTMA 26.9 186 30.9
ISITMA VE SOGUTMA CiHAZLARI ’ ’ —
: 55,2 41,6 -24,6 -
CIHAZLARI ASANSOR YORUYEN 201 17.4 134
ASANSOR YURUYEN 56 9.6 70.7 MERDIVEN APRON KORUGU ! ! !
MERDIENAPRON KORUSD MUSLUK VE VANALAR 60,2 63,2 5,0
MUSLUK VE VANALAR 23,6 27,9 18,2 -
= ALARM CiHAZLARI 4,6 3,1 -32,2
ALARM CiHAZLARI 0,7 0,4 -47,8 : :
. - ELEKTRIK MALZEMELERI 108,7 74,2 -31,7
ELEKTRIK MALZEMELERI 38,8 39,7 2,3
YALITIMLI KABLOLAR 1252 | 1140 -9,0 VLA M DAL 34,1 254 -25,7
SAYACLAR 23 4,2 83,0 SAYACLAR 1,5 0,5 -64,6
AYDINLATMA CiHAZLARI 16,1 17,0 5,5 AYDINLATMA SIHAZAR 205’76 102’6 1 ':i’z
5 R ) =44,
PREFABRIK YAPILAR 14,7 10,1 -31,2 SRR 4
YALITIM 13,9 11,8 -15,3
YALITIM 11,3 10,8 -4,0 785,1 538,9 -31,4
1.617,0 | 1.606,9 -0,6 Gruplandirmalar icin uluslararasi siniflandirmalar

Calismada yer alan tiim dis ticaret verilerinin sayisal kaynagi
Tiirkiye istatistik Kurumu’dur.

kullanimigtir. insaat malzemesi toplam verileri Calisma Ekibi
tarafindan hesaplanmaktadir.
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TURKIYE EKONOMISI

Yerel Secimler Sonrasi Giindem Ekonomi Olmali

Tirkiye ekonomisinde 2018 yilinin ikinci yarisinda ortaya ¢ikan sorunlar ve bunlarin yol actig
ekonomik kiiclilme 2019 yilinin ilk ¢eyreginde de devam etmistir. Yerel secimler nedeniyle
ekonomide sorunlarin ¢dzimine odaklanilamamis ve daha ¢ok se¢im Oncesi destekler 6ne
¢itkmistir. Bu nedenle kiiglilme asilamamistir.

Yerel segimler sonrasi gindemin ekonomi olmasi ve ekonomide reformlarin hizla hayata
gecirilmesi gerekmektedir. Glindemin tekrar siyasi alana cekilmesi ise ekonomide sikintilari
artiracaktir. Ekonomide dort alanda yeni adimlara ihtiya¢ duyulmaktadir. Bunlar reel sektor
borclarinin yeniden yapilandirilmasi ve bankalarin giiclendirilmesi, kamu mali disiplinine geri donis
ve enflasyon ile micadele, reformlar ve dis politikada ticaret diplomasisinin 6ne c¢ikarilmasidir.
Ekonomi yonetiminin agiklayacagi ekonomide yeni yol haritasi bu konuda énemli olacaktir.

Tablo.9 Ekonomide Giindem

REEL SEKTOR SIiRKETLERINiN BORCLARININ YENIDEN YAPILANDIRILMASI,
BANKALARIN SERMAYELERININ GUCLENDIRILMESi

2 KAMU MALI DiSiPLiNi VE ENFLASYONLA MUCADELE

3 YAPISAL REFORMLAR; VERGI, KDV, iSTIHDAM, ENERJi, BANKACILIK, YATIRIM TESVIKLERi VB.

4 DIS POLITiIKADA TiCARET DiPLOMASISINE DONUS

Kaynak: Ekonomi ve Strateji Danismanlk Hizmetleri

Ekonomide Kiigiilme Siiriiyor

2019 vyilinin ilk ceyregindeki oncl veriler ekonominin ylizde 4,5 kigllme iginde oldugunu
gostermektedir. Boylece 2018 yili son ceyreginden daha ylksek bir kiiglilme yasanmis olacaktir.
Ekonomide kiglilmenin kalici olmamasi i¢in yukaridaki adimlarin hizla atilmasi gerekmektedir. Aksi
takdirde ekonomideki kigllme reel sektor ile bankacilik sektérii Uzerindeki baskisini daha da
artiracaktir.

Sekil.11 Tiirkiye Ekonomisi Biiyiime Yiizde
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu, 2019 Q1 Gerceklesme Tahmini



Yogun Bir Dis Bor¢ Geri Odeme Dénemine Giriyoruz

Turkiye Nisan ayindan itibaren 6zel sektoriin yogun dis borg¢ geri 6demelerinin oldugu bir doneme
girmektedir. Nisan-Temmuz déneminde 20,56 milyar dolari bankalara ve 6,56 milyar dolari reel
sektor sirketlerine ait olmak Uzere toplam 27,12 milyar dolar dig borg geri 6denecektir. Bankalarin
ve reel sektoriin amaci bu borglari miimkiin oldugu 6lctide yenilemek olacaktir. Ancak bunun igin
siyasi ve ekonomik alanda istikrar ve glivenin yeniden tesis edilmesi dnemlidir. Yenilemelerin sinirh
kalmasi TL Gzerinde de deger kaybi baskisi yaratacaktir.

Sekil.12 Ozel Sektor Dis Bor¢ Geri Odemeleri, Milyar Dolar
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Kaynak: TC. Merkez Bankasi
Merkez Bankasi Déviz Rezervleri Geriliyor

Yeni ekonomi programinin ekonomide o6nemli hedeflerinden birisi yeniden dengelenme
saglanmasidir. Bu dengelenme hedefi icinde dis ticaret agigi ve cari acik ekonomi kiculdigu icin
azalmaktadir. Buna karsin Merkez Bankasi’nin déviz rezervlerinde bir iyilesme yasanmamaktadir ve
tam tersine doviz rezervlerinde énemli kayiplar olusmaktadir. Tlrk Lirasi’nin halen zayif olmasi
nedeniyle T.C. Merkez Bankasi rezervlerini kullanmak zorunda kalmaktadir. Rezervler oldukga kritik
seviyelere inmis olup ekonomide ve TL'de gliven artirici adimlara ihtiya¢ duyulmaktadir.

Sekil.13 TC. Merkez Bankasi Briit D6viz Rezervleri
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Kaynak: T.C. Merkez Bankasi
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Tiirkiye Kredi iflas Takas Primleri

Halen Cok Yiiksek; Piyasaya Miidahaleler Risk Primini Artiriyor

Tirkiye'nin kredi iflas takas (CDS) primi 2018 yili Agustos ayinda hizla yikselmis, ardindan 2019
Subat ayina kadar gerileme egilimi icinde olarak 300 puana kadar inmistir. Ancak CDS primi Mart
ayinda yeniden artmaya baslamistir. Secimler dncesi para piyasalarina midahaleler ile risk primi

466 puana kadar ¢ikmistir. Yerel
geride birakmis olmasina karsin

segimler sonrasi ise 384 puana inmistir. Turkiye’nin yerel segimi
risk primi diger belirsizlikler ve doviz rezervi kayiplari nedeniyle

halen cok yiiksek gerceklesmeye devam etmektedir.

Sekil.14 Tiirkiye Kredi iflas Takas Primi
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Kaynak: Bloomberg International

Tiirk Lirasi’nda Deger Kaybi

Turk Lirasi Gzerinde i¢ dinamikle
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rden kaynaklanan deger kaybi baskisi bulunmaktadir. Oncelikle

yerel secimlerden cikilmis olmasina karsin siyasette heniiz glindem ekonomiye donememistir.
Turkiye’'nin doviz rezervleri 6nemli 6l¢iide azalmistir. Yogun bir borg yenileme dénemine

girilmektedir. Dis politikada da g
slrecektir.

Sekil.15 Tiirk Lirasi Sepet Kur
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DUNYA EKONOMISI

ABD-Cin Ticaret Miizakereleri Suriiyor; Siire¢ Uzadik¢a Diinya’da Yavaslama Endisesi Artiyor

2019 yilinda diinya ekonomisi 6niinde en dnemli risk olarak ABD ile Cin arasindaki ticaret savaslari
bulunmaktadir. Her iki Ulke ticaret savaslarina son vermek icin 6nemli bir mizakere sireci
yasamaktadir. iki Ulke arasindaki gériismeler Nisan ayina da sarkmistir. Su ana kadarki
gorismelerde bazi ilerlemeler kaydedilmis olmakla birlikte henliz tam bir uzlasmaya
yaklagilamamigtir. Ayrica muzakerelerin ne zaman sonuglanacagl da halen belirsizdir. Ticaret
muzakerelerinde ABD ile Cin anlasamazlar ve karsilikli olarak yeni glimrik vergileri konulmaya
baslanirsa diinya ekonomisinde daha kuvvetli bir yavaglama yasanabilecektir. Ayrica miizakerelerin
uzamasl da belirsizligi artirdigi igin diinya ekonomisinin bir resesyona girmesinden endise edilmeye
baslanmistir. Bircok uluslararasi kurum bu alanda uyarilar yapmaktadir.

Biiyiik Britanya ile AB Arasinda Ayrilik Belirsizligi Halen Siiriiyor

Blylk Britanya ile AB arasinda ayrilik siireci belirsizligini korumaktadir. AB Blyiik Britanya’nin 29
Mart olan ¢ikis tarihini 12 Nisan’a kadar uzatmistir. Ancak Blylk Britanya’da parlamento ve
hikimet cikis sekli Gzerinde anlasamamaktadir. Muhtemelen Blyilk Britanya AB’den siirenin
yeniden uzatilmasini isteyecektir. Brexit belirsizligi AB ekonomisinin ve Euro’nun da zayiflamasina
yol agmaktadir. Bu zayiflama diinyanin geri kalani ve Tirkiye icin de yavaslama anlamina
gelmektedir.

ABD ve Avrupa Merkez Bankasi Para Politikalarinda Keskin Doniig

Kiresel ekonomide artan riskler ve ekonomilerdeki yavaslamalar nedeniyle ABD merkez bankasi ile
Avrupa merkez bankasi para politikalarinda keskin bir donis yasanmaktadir. Daha 6nce 2019
yilinda en az 2-3 faiz artisi ile bilancosunu kiictltmesi beklenen FED Mart ayi itibariyle 2019 yilinda
bir faiz artisi olmayacagini aciklamistir. Ayrica bilanco kiicliltmesi de Eylil ayinda yarida
kesilecektir. Avrupa Merkez Bankasi da 2019 yilina bir faiz artisi beklentisi ile girmistir. Ancak
banka mevcut artan yavaslama riskleri karsisinda faiz artisini en erken 2020 Eylil ayina ertelerken
2019 Eylil ayinda bankalara yonelik yeni bir kredi programi baslatma karari almistir. Her iki banka
da para politikalarinda ekonomide blylimeyi desteklemeye donmdstdr.

Tablo.10 ABD ve Avrupa Merkez Bankalar’nda Politika D6niigii

ABD Merkez Bankasi Avrupa Merkez Bankasi
2-3 Faiz Artisi Faiz Artigi
Bilango Kiigiiltme Bilango Genisletme Sona Erecek
= 1
—_—
2019 yilinda faiz artirnmi olmayacak
Bilango kiigiiltme yarda birakilacak En erken faiz artis1 2020 Eylil
2019 Eyliil ayinda yeni kredi programi baslayacak

Kaynak: FED ve AMB
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Diinya Ticaretinde Biiylime Tahmini Diistii

Diinya Ticaret Orgiitii ABD ile Cin arasinda devam eden ticaret savaslari ve ekonomilerdeki
yavaslama nedeniyle 2019 yilina iliskin kiresel ticarette bliyime tahminini 3 yilin en disuk
seviyesine indirmistir.

Diinya Ticaret Orgiitii 2018 yilinda miktar olarak yiizde 3,0 biiyiiyen diinya mal ticaretinin 2019
yilinda yiizde 2,6 artacagini éngérmiistiir. Bdylece Diinya Ticaret Orgiitii Ekim 2018’de yaptig
2019 yih bayime tahminini 1,1 puan dislrmuastir.

Diinya Ticaret Orgiitii bilyime tahmininin azaltiimasina ticarette ek giimriik vergileri, ekonomik
blylmelerde yavaslama, finansal piyasalardaki volatilite ve gelismis piyasalarda sikilasan
parasal kosullarin ticaret lGzerinde baski yapmasini neden olarak gostermistir.

Sekil.16 Diinya Mal Ticaretinde Biiyiime, Miktar, Yiizde
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Kaynak: Diinya Ticaret Orgiitii

Euro Dolar Paritesi Geriliyor

Avrupa Birligi ekonomisinde yavaslama, Brexit belirsizligi ve Avrupa Merkez Bankasi’nin yeni kredi
programi hayata gecirme planina bagl olarak Euro zayiflamaya devam etmektedir. Bu ¢ercevede
Euro-Dolar paritesi de gerilemektedir. Parite 2018 Nisan ayinda bu yana dismektedir. Nisan ayi
basinda parite 1,12 altina da inmistir. Euro zayif kalmaya devam edecektir.

Sekil.17 Euro Dolar Paritesi
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Kaynak: Trading Economics
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Harcamalari 2019 Yilinda Yeniden Artisa Gegti

ABD’de yillik konut ve konut disi insaat harcamalari 2018 yili ikinci ¢eyregi sonunda 1,32 trilyon
dolar ile en ylksek seviyesine ulasmis yilin ikinci yarisinda ise gerileyerek 1,28 trilyon dolar
seviyesinde kapatmisti. insaat harcamalari yeni yilda ise yeniden artis egilimine girmistir. Subat
ayinda yillik insaat harcamalar 1,32 trilyon dolara yiikselmistir. insaat harcamalari hem konut
harcamalarinda ve 6zellikle konut disi ve alt yapi insaatlari harcamalarinda yeniden hizlanmistir.

Tablo.11 ABD insaat Harcamalari (Yillik Milyar Dolar)

2015 Q4 439 685 1.124
2016 Q4 481 712 1.192
2017 Q1 517 723 1.240
2017 Q2 519 700 1.219
2017 Q3 521 699 1.222
2017 Q4 523 740 1.263
2018 Q1 540 747 1.287
2018 Q2 568 749 1.317
2018 Q3 532 758 1.290
2018 Q4 533 743 1.276

2019 OCAK 543 764 1.307

2019 SUBAT 547 773 1.320

Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Konut Sektorii Subat Ayinda Toparlanmaya Basladi

ABD’de konut sektorii 2018 yilini son aylarda zayiflayarak kapatmisti. 2019 yilinin ilk 2 ayinda ise
konut satiglarinda yeniden bir toparlanma gorilmektedir. Mevcut ev satislari 2019 yili Subat
ayinda son 5,51 milyon adete ylkselmistir. Yeni ev satislari ise yine Subat ayinda 667 bin olarak
gerceklesmistir. Konut fiyatlarindaki artis ise son ¢ ¢eyrektir duraganlastiktan sonra Kasim, Aralik
ve Ocak aylarinda gerilemisgtir.

Tablo.12 ABD Konut Sektorii
YENi EV SATISLARI MEVCUT EV SATISLARI

AYLIK YILLIK KONUT FIYAT ENDEKSI

2015 Q4
2016 Q4
2017 Q4

Kaynak: US National Association of Realtors, US Bureau of Census, S&P Case Shiller Index,
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Euro Alaninda insaat Harcamalari Yeni Yila Kiigiilerek Basladi

Euro bolgesi insaat harcamalari 2018 yilinin tiim ¢eyrek dénemlerinde blylimus, ancak her ¢eyrek
donemde bliyiime ivme kaybetmisti. Son ¢eyrekte biylime ylzde 1,7’ye kadar inmisti. 2019 yilinin
Ocak ayinda ise insaat harcamalari ylizde 0,7 kigllmustir. Kiglilme hem konut hem de konut disi
insaat harcamalarinda gergeklesmistir. Boylece Euro bdélgesi ingsaat harcamalari yeni yila sinirli bir
kGglUlme ile baglamistir.

Tablo.13 Euro Bolgesi insaat Sektorii Biiyiime Degisim (Yiizde)
SEKTORU INSAATI INSAATI

2015 Q4 0,6 1,1 -1,4
2016 Q3 3,4 3,0 5,1
2016 Q4 2,3 1,8 4,2
2017 Q1 2,0 2,1 3,4
2017 Q2 3,9 4,2 3,1
2017 Q3 2,8 3,6 1,4
2017 Q4 2,9 3,4 1,6
2018 Q1 2,6 3,3 -0,6
2018 Q2 2,5 2,4 3,0
2018 Q3 2,2 1,3 4,3
2018 Q4 1,7 1,0 3,6

2019 OCAK -0,7 -0,1 -1,5
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2019 Yili Mart Ayinda insaat Malzemesi Fiyatlari Duragan Kald\

2019 yilinin Mart ayinda insaat malzemeleri fiyatlari duragan kalmistir. Kiresel ekonomide
yavaslama endiseleri emtia fiyatlarini baskilamaktadir. ABD ile Cin arasindaki miizakerelerin halen
sonuclanmamasi ve Brexit belirsizligi de emtia fiyatlarinda duraganliga yol acmistir. Buna bagh
olarak insaat malzemeleri fiyatlari da Mart ayinda duragan kalmistir. insaat malzemeleri
fiyatlarindaki yonu de ticaret miizakerelerinin akibeti belirleyecektir.

Tablo.14 insaat Malzemesi Fiyatlar

iINSAAT DEMIRI BAKIR
TON/ 100 LIBRE/
DOLAR DOLAR

2013 ARALIK 643 331,40
2014 ARALIK 535 285,00 385
2015 ARALIK 374 211,20 316
2016 ARALIK 449 247,60 360
2017 ARALIK 551 328,00 451
2018 HAZIRAN 548 296,50 555
2018 EYLUL 509 280,30 340
2018 ARALIK 467 267,80 323
2019 OCAK 470 273,65 325
2019 SUBAT 485 294,41 340

2019 MART 482 290,65 340
Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National Association of Home Builders, COMEX,

DUZ KERESTE

DONEM 2,36 M3/DOLAR
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“OZEL BOLUM”

EMLAK BANKASI YENIDEN FAALIYETE BASLADI

Milli micadele vyillarinin ardindan, geng¢ Tirkiye Cumhuriyeti’'nin imarini Ustlenmek, insaat
tesebbuslerine destek olmak, yetimlerin hakkini korumak ve gerekli kredileri saglamak amaciyla
1926 yilinda Mustafa Kemal Atatlirk’tGin imzasiyla Emlak ve Eytam Bankasi adiyla kurulmustur.

Banka, kurulusunun ilk yillarinda aralarinda ilk Meclis binasi, Tiirk Ocagi binasi ve Merkez Bankasi
binasi gibi Birinci Ulusal Mimarlik Donemi’nin en secgkin ornekleri arasinda gosterilen projeleri
Ustlenmistir. Tlrkiye’nin ilk konut projesi Bahgelievler Konutlari’'nin yapimini gergeklestiren banka,
bu projede kullandigi sistemle konut kredisi finansman modelinin ilk 6rnegini de ortaya koymustur.
Daha sonra yurdun dort bir yaninda hayata gegirilen Saracoglu Mahallesi, Levent Konutlari,
Kosuyolu Mahallesi ve diger sembol yapilarla tlkenin imarina ve istihdama biyuk katki saglamistir.

Yillar icerisinde degisen llke ihtiyaglari sebebiyle bircok kez isim degisikligine giden banka, Emlak
ve Eytam Bankasi olarak ¢iktigi yola, sirasiyla Tirkiye Emlak Kredi Bankasi, Tek Bank ve son olarak
Tiurkiye Emlak Bankasi isimleriyle devam etmistir. 2002 yilinda bankanin faaliyet izni iptal
edilmistir.

Banka, Tirkiye’nin en genc katilim bankasi olarak BDDK’dan faaliyet iznini alarak Tirkiye Emlak
Katilim Bankasi ismi ile yeniden faaliyete gegcmistir.

Emlak Katilim Bankasi, basta insaat sektorl olmak lizere ekonomik blyiime ve istihdama katkisi
yiksek olan stratejik sektorlere yonelik olarak, (reticilerden tiketicilere uzanan ekonomik
donglide surdirulebilir ve herkes icin erisilebilir finansman modelleri gelistirmeyi hedeflemektedir.

Bu gercevede Emlak Katilim Bankasi katim bankaciligina yeni triin ve hizmet modelleri sunarak
katilim bankaciiginin biylmesine, sektor payinin artmasina da onemli katkilar saglamayi
planlamaktadir.

Emlak katihm bankasi bircok yeni finansman modelini ve hizmeti hayata gecirecektir. Bunlar
arasinda tedarik zinciri finansman modeli, uzun vadeli TL piyasasi, varlklarin yonetimi, alim
hakkina dayanan kira sertifikasi, gayrimenkul yatirim fonu, ipotek sertifikasi, tapu muadurlikleri ile
entegrasyon, yabanciya satis icin yeni model, yapi tasarrufu sistemi ve kira kayit sistemi
bulunmaktadir.

Emlak katilim bankasi bireysel miusterilerin finansmani ile birlikte muteahhitlik ve insaat sanayi
kesiminin finansmaninda yer alacaktir.

Emlak katilim bankasi 2019 vyilsonunda bilanco buylikligini 5 milyar TL'ye c¢ikarmayi
hedeflemektedir. Bilango blylimesini blylik 6lctide kullandirilacak yeni krediler saglayacaktir.
Bankanin insaat ve konut sektorii ile insaat malzemesi sanayine ilave finansman olanaklari
saglayacagl ongorilmektedir. Ancak bankanin sektérde etkili olmasi icin zamana ve bankanin da
yeni kaynaklara ihtiyaci olacaktir.
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