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YONETICI OZETI

2018 yih ilk ceyrek doneminde alinan yapi ruhsatlari gecen yila gore alan olarak ylizde 32,9
azaldi.

2018 yih ilk ceyrek doneminde alinan yapi izinleri bir 6nceki yila gore alan olarak ylzde 0,5
geriledi.

Konut satislarina 4 yeni destek saglandi.

insaat sektorii gliven endeksi Mayis ayinda bir &nceki aya gére 3,2 puan azald..

Mevcut insaat isleri endeksi Mayis ayinda bir dnceki aya gore 0,5 puan yukseldi.

Yeni alinan insaat isleri endeksi Mayis ayinda bir 6nceki aya gore 2,2 puan disti.

2018 Nisan ayinda konut satislari gecen yilin ayni ayina gore ylzde 9,9 geriledi.

2018 Nisan ayinda birinci el konut satislari yilin ayni ayina gore ylizde 8,6 daraldi.

2018 Nisan ayinda ipotekli konut satislari gecen yilin Nisan ayina gore ylzde 35,6 azaldi.

Yurtdisi miteahhitlik hizmetlerinde alinan proje toplami yilin ilk dért ayinda 3,61 milyar dolar
oldu.

Mdateahbhitler icin yurticinde yetersiz finansman ve talep sorunu ivme kazaniyor.
2018 yil Mart ayinda insaat malzemesi liretimi gecen yila gore ylzde 9 artti.
2018 yih Mart ayinda yillik insaat malzemesi ihracati 18 milyar dolari asti.
2018 yil Mart ayinda insaat malzemesi ithalati gecen yila gore ylizde 7,5 artti.
Erken secimler sonrasi ekonomide sikilasma onlemleri bekleniyor.

Kredi notlari Gizerinde asagi yonli baski striyor.

Uretici fiyatlari yillik artist Mayis ayinda yiizde 20,16 oldu.

Turkiye Sanayi PMI Mayis ayinda 46,4 ile en diislik seviyesine indi.

Merkez Bankasi para politikasinda sadelesmeye gitti.

Merkez Bankasi politika faizini ylizde 16,5’e yikseltti.

Turk Lirasinda deger kaybi baskisi slirtiyor.

Klresel ticaret savaslari endisesi yeniden artiyor.

ABD Merkez Bankasi FED faiz artislarini siirdiirecek.

Dolar Euro karsisinda deger kazaniyor.

ABD’nin iran ile niikleer anlasmadan cekilmesi petrol fiyatlarini yiikseltti.
ABD’de ingaat harcamalari 2018 yilinda artigini stirdtrtiyor.

ABD’de yeni konut satislari Nisan ayinda 662 bin adet oldu.

AB insaat harcamalari 2018 yili ilk ceyreginde ylzde 2,5 blyudd.

insaat malzemesi fiyatlari Mayis ayinda farkli egilimler gésterdi.
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EXECUTIVE SUMMARY

Construction permits declined 32,9 percent as a floor area in the first quarter of 2018.
Occupancy permits declined 0,5 percent as a floor area in the first quarter of 2018.
New four measurements have been announced to support housing sales.
Construction confidence index declined 3,2 point in May of 2018.

Existing construction activities index hiked 0,5 point in May of 2018.

New construction orders index decreased 2,2 point in May of 2018.

House sales narrowed 9,9 percent in April of 2018.

New houses sales decreased 8,6 percent in April of 2018.

Mortgaged sales of House dropped 35,6 percent in April of 2018.

Contractor services gained projects which totalled 3,61 billion dollar.

Lack of finance and demand problem is rising for domestic contractors.

Construction materials industrial production increased 9,0 percent in March of 2018.
Construction materials yearly export passed over 18,0 billion dollars in March of 2018.
Construction materials import increased 7,5 percent in March of 2018.

Downward pressures on Turkish credit rating are going on.

Producer price index reached to 20,16 percent in May of 2018.

Turkey Industrial PMI declined to 46,4 point in May of 2018.

Central Bank has revised its monetary policy.

Central bank hiked policy rate to 16,5 percent in May.

Depreciation trends in Turkish Liras is going on.

Worrying for global trade war is rising again.

US Central Bank FED will go on to hike interest rate.

Dollar climbs against Euro.

Oil prices have been increasing since the US withdraw decision from Iran nuclear agreement.
US construction expenditures are keeping on to break new records during the 2018.
US new home sales are 662 thousands in April of 2018.

EU construction expenditures growth 2,5 percent in the first quarter of 2018.
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Construction materials prices showed different trends in May of 2018.
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TURKIYE INSAAT VE YAPI SEKTORU

Yilin ilk Ceyreginde Alinan Yapi Ruhsatlarinda Onemli Gerileme Yasandi

2018 yilinin ilk geyreginde alinan yapi ruhsatlarinda gegen yilin ilk ceyrek dénemine gore énemli bir
gerileme yasanmistir. Alinan yapi ruhsatlarinda bina sayisi yizde 23,5 azalmistir. Alinan yapi
ruhsatlarinda yiizélgimi ise ylzde 32,9 gerileyerek 30,83 milyon metrekareye inmistir. Daire sayisi
ise ylzde 41,9 azalmis ve 2017 yili ilk ceyreginde 233.067 iken, 2018 yili ilk ¢eyreginde 135.521
adede gerilemistir. 2016 yili ilk ceyregi ile karsilastirildiginda ise daha yuksek gerileme oranlari
gorilmektedir.

2018 yih ilk ceyreginde goreceli olarak ekonomik kosullar olumlu olmakla birlikte konut ve konut
disi bina satislari ve kiralamalarinda 6nemli bir yavaslama oldugu gorilmektedir. Buna bagli olarak
yeni insaat baslangiclari egilimi de yine énemli élgiide gerilemistir. Uretici firmalar mevcut islerin
tamamlanmasina ve satislarina agirlik verecektir. 2017 yilinda kisitlayici hiiklimler getiren yeni imar
dizenlemesi nedeniyle alinan yliksek miktarh yapi ruhsatlari da 2018 yilinin ilk ¢eyrek dénemini
olumsuz etkilemistir.

Tablo.1. Alinan Yapi Ruhsatlari ilk Ceyrek

Bir dnceki yilin ilk G¢
ayina gore dedisim
Yl orani (%)

Gostergeler 2018 2017 20167 2018 2017
Bina sayisi 22 481 29 398 33979 -235 -135
Yuzolcimi (m?) 30 827 365 45 909 280 54 786 622 -32,8 -16,2
Deger(TL) 37 875 530 069 47 213 048 017 43 390 045 524 -19,8 -24
Daire sayis! 135 521 233 067 280 740 -41.9 -10,6
(r) Yap izin istatistikleri 2016 ve 2017 yillar verileri revize edilmistir.

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Alinan Yapi izinleri Yilin ilk Ceyrek Déneminde Duraganlasti, Yeni Arzlar da ivme Kaybediyor

Yeni konut ve konut digi bina arzlarini yansitan alinan yapi izinleri de 2018 yilinin ilk geyrek
déneminde duraganlasmistir. Alinan yapi izinleri 2017 yihinin ilk ¢eyrek dénemine goére bina
sayilarinda yuzde 3,4 artarken, ylzolcimi olarak ylizde 0,5 gerilemistir. Daire sayisi ise ylzde 2,4
artarak 200.474 adede ulagmistir.

Yeni arzlarda gorilen yavaslama hem satislarin yavas gitmekte oldugunu gostermekte, hem de
mevcut insaat islerinin tamamlanma sirelerinin uzatilmakta olduguna isaret etmektedir. Nitekim
son iki senede alinan yilksek yapi ruhsatlarindan kaynaklanacak yiksek bir arz beklentisi
bulunmaktadir. Daha 6nce yapi izinleri alinmis konutlarin ve konut disi binalarin satis ve
kiralamalari sonrasi daha yuksek yeni arzlar ile kargilasilmasi muhtemeldir.
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Tablo.2. Alinan Yapi izinleri ilk Ceyrek

Bir dnceki yihn ilk u¢
ayina gore dedisim
Yl orani (%)

Gostergeler 2018 2017 ) 2016 () 2018 2017
Bina sayisi 27 950 27 037 24634 34 9.8
Yuzdlcimu (m?) 39 456 022 39661 122 32 204 017 -05 232
Deger (TL) 49 358 894 071 40 573 114 800 28237 227 779 21,7 437
Daire sayis! 200 474 195 700 164 618 24 18,9
(r}Yap: izin istatistikleri 2016 ve 2017 yillani verileri revize edilmistir.

Konut Satislari igin Dért Yeni Destek

Konut satislarinin canlandiriimasina yonelik olarak doért yeni destek uygulanmaya baslamistir.
Bunlardan ilki konut satislarinda ylzde 18 olan KDV oranlari 1 Ekim 2018 tarihine kadar ylizde 8
olarak uygulanacaktir. Alim satimlarda uygulanan harg tutari ylizde 4 yerine yine 1 Ekim tarihine
kadar yuzde 3 olarak uygulanacaktir. Bankalarin ylritmeye basladigi kampanyalar cercevesinde
bircok banka konut kredilerinde aylk konut kredisi faizlerini yizde 0,99 olarak uygulamaya
baslamistir. Son olarak konut Ureticisi firmalar baslattiklari kampanyalar ile konut satis fiyatlarinda
ylizde 20 indirime gitmislerdir. Dort destek unsurunun konut satislarina sinirli bir ivme getirecegi
ongorilmektedir.

insaat Sektoriinde Giiven Endeksi Mayis Ayinda 3,2 Puan Geriledi

insaat sektoril gliven endeksi yeni yila 6nemli bir sicrama ile baslayarak Ocak ayinda 12,2 puan
artmis, Subat ve Mart aylarinda duraganlasmis, Nisan ayinda ise 1,4 puan artis gostermisti. Mayis
ayinda ise insaat sektoru gliven endeksi bir 6nceki aya gore 3,2 puan dismiustiir. Boylece gliven
endeksi seviyesi gecen yilin Mayis ayi gliven seviyesinin de 9,1 puan altinda kalmistir. Mevsimsellik
ile birlikte islerin canlanmis olmasina karsin giiven endeksinde gerilemenin ana nedenlerindeki
satislardaki yavaslama ve 6demelerde yasanan sikintilara alinan erken secim karari da eklenmistir.

Sekil.1- insaat Sektorii Giiven Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Mevcut insaat isleri Seviyesi Mayis Ayinda 0,5 Puan Artis ile Beklentilerin Altinda Kald\

Mevcut insaat isleri seviyesi Nisan ayinda bir 6dnceki aya gore 6,1 puan ylikseldikten sonra Mayis
ayinda sadece 0,5 puan artis gosterebilmistir. Mevcut insaat islerinde mevsimsellik ile birlikte daha
yuksek bir artis beklenmesine karsin, artis beklentilerin altinda kalmistir. Mayis ayi artigi gegmis
yillar ile karsilagtirildiginda da oldukga sinirli kalmaktadir. Piyasada talep tarafindaki duraganlasma
yeni insaat baslangiclarini da sinirlamaktadir. Mevcut islerin seviyesi gegen yilin ayni ayina gore de
14,9 puan daha dustk gerceklesmistir.

Sekil.2 — Son Ug Ay insaat Faaliyetleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Seviyesi Mayis Ayinda 2,2 Puan Geriledi

Yeni yilin ilk doért ayinda alinan yeni is siparisleri 6nemli dlgliide dalgalanma gostermis, Nisan ayinda
yeni alinan is siparisleri 1,5 puan artis gostermisti. Mayis ayinda ise bu kez alinan yeni insaat isleri
seviyesi 2,2 puan gerilemistir. Bu donemde mevsimsellik ile birlikte yeni alinan is siparislerinde
kuvvetli artigslar beklenmesine karsin yasanan zayif performans talep ve satislar tarafindaki
duraganlasmanin yani sira alinan erken secim kararindan kaynaklanmaktadir.

Sekil.3- Yeni Alinan ingaat isleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Konut Satislari 2018 Yili Nisan Ayinda Yiizde 9,9 Geriledi

Konut satislari son g aydir gerilemektedir. Nisan ayinda konut satislari gegen yilin ayni ayina gére
yuzde 9,9 azalarak 103.087 adet olarak gergeklesmistir. Bdylece yeni yilin ilk doért ayinda konut
satislari ylzde 7,6 diserek 406.964 adet olmustur. Konut satislarindaki gerilemede talep
doygunlugu, yiksek kredi faiz oranlari ve bankalarin kredi kullandirmada ¢ok istekli olmamalari
etkili olmaktadir. Mayis ayinda baslayan yeni destekler ile gerileyen konut satislarina ivme
saglanmasi hedeflenmektedir.

Tablo.3 Aylik Konut Satiglari

DONEM 2015 2016 2017 2018

OCAK 86.167 84.556 95.389 97.019
SUBAT 95.021 101.703 101.468 95.953
MART 116,030 117.205 128.923 110.905
NN 119.317 106.348 114.446 103.087
MAYIS 107.888 114.800 116.558
HAZIRAN 110.657 106.187 97.579
TEMMUZ 96.859 81.343 115.869
AGUSTOS 112.463 114.751 120.918
EYLUL 92.483 108.918 140.298
EKiM 104.098 130.274 122.882
KASIM 106.008 132.665 122.732
ARALIK 142.599 142.713 132.972
Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Birinci El Konut Satislari Nisan Ayinda Yiizde 8,6 Geriledi

Tirkiye genelinde ilk defa satilan konut sayisi Nisan ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylzde
8,6 gerileyerek 47.534 adet olmustur. Toplam konut satislari icinde ilk satisin payi ylzde 46,1
olarak gerceklesmistir. Tlrkiye genelinde ikinci el konut satislari ise Nisan ayinda bir dnceki yilin
ayni ayina gore ylizde 11,1 disis gostererek 55.553 adet olmustur. Konut satislarinda ilk el satislar
konut stokunun eritilmesi ve yeni konut baslangiclari icin dnemli olmaktadir. ilk el satislarin gecen
yihin altinda kalmasi yeni konut baslangiclari ve yeni alinan yapi ruhsatlarini da olumsuz
etkilemektedir.

Tablo.4 — Konut Satiglarinin Dagihmi 2017-2018

ik EI ikinci EI ilk EI ikinci EI
44.235 51.154 44.363 52.656
45.215 56.253 43.713 52.240
56.376 72.547 50.701 60.204
51.988 62.458 47.534 55.553
52.976 63.582
45.433 52.146
53.949 61.920
56.498 63.700
70.019 70.279
56.994 65.888
59.354 63.378
66.661 66.311
659.698 749.616

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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ipotekli Satislarda Nisan Ayinda Gerileme Yasandi

Tirkiye genelinde konut satislarinda banka kredileri ile yapilan satiglar veya bir baska deyimle
ipotekli satislar 6nemli rol oynamaktadir. ipotekli konut satislarinda 2017 yili Eyliil ayindan sonra
baslayan gerileme devam etmektedir. Nisan ayinda ipotekli konut satislari hem Mart ayinin altinda
gerceklemis, hem de gecen yilin Nisan ayina gére gerilemistir. ipotekli konut satislari gecen yilin
ayni ayina gore yiizde 35,6 diiserek 27.912 adet olarak gerceklesmistir. ipotekli konut satislarindaki
gerilemenin sidrmesi banka kredilerinin konut satislarindaki katkisinin azalmaya basladigini
gostermektedir. Konut kredilerinde uygulanmaya baslanan disik faiz kampanyalar ipotekli
satislara ivme getirebilecektir.

Sekil.4 ipotekli Konut Satiglar Adet
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Markali Konutlar Stok Erime Hizi Nisan Ayinda Yavagsladi

Markali konutlarda stok erime hizi Nisan ayinda adet bazli olarak ylzde 3,6, metrekare bazl olarak
ise yine ylzde 3,6 olarak gerceklesmistir. Mevcut tamamlanmis ve insaati devam eden konut
stokunun aylik erime hizini gosteren veriler Nisan ayinda yavaslama oldugunu gostermektedir.
Konut faizlerinde ve konut fiyatlarinda indirimler seklinde vyapilan kampanyalarin etkisi
muhtemelen Mayis ayinda goriilmeye baslanacaktir.

Sekil.5 Markal Konutlar Stok Erime Hizi Yiizde
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Kaynak: Reidin-GYODER Yeni Konutlar Fiyat Endeksi Nisan 2018
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Talep Yetersizligi ve Finansman Sorunlari Miiteahhitlerin Yeni insaat islerini Sinirhyor

Muteahhitler ve konut Ureticileri igin finansman sorunlari yeni ingaat islerine baslanmasini en gok
sinirlayan unsur olmaya devam etmektedir. Finansman sorunu Nisan ve Mayis aylarinda giderek
etkisini arttirmistir. Finansman sorununa eklenen ikinci sinirlayici unsur ise talepteki yavaslamadir.
Ozellikle Mart ayindan itibaren talep yetersizligi &nemli bir sorun haline déniismiistiir.

Tablo.5 Miiteahhitler igin insaat Faaliyetlerini Kisitlayan Faktorler

Kisitlayan Faktor Talep Hava isglicti Malzeme ve Finansman
Yoktur Yetersizligi Sartlar Eksikligi Ekipman Eksikligi Sorunlari
2016 01 50,9 20,9 22,1 3,5 1,1 19,6
06 61,3 21,5 4,6 3,3 1,5 20,5
12 50,2 24,4 16,0 2,5 1,3 25,5
2017 01 44,7 25,1 24,2 4,2 1,7 31,6
02 41,9 25,7 26,3 3,1 1,3 30,4
03 47,4 24,4 17,7 3,2 1,5 27,7
04 53,2 24,6 10,2 4,6 2,4 25,8
05 55,0 22,0 6,8 3,4 1,4 25,8
06 55,8 23,7 4,6 5,4 3,3 26,2
07 57,9 22,1 1,4 4,4 3,2 26,0
08 60,2 21,9 1,6 4,9 3,1 25,6
09 56,7 22,0 1,7 51 2,8 26,9
10 55,8 20,8 3,8 4,6 3,4 28,3
11 53,8 21,9 6,0 5,2 2,7 29,6
12 51,5 23,9 9,5 4,0 3,4 31,4
2018 01 51,0 18,6 13,1 5,0 3,0 28,6
02 47,7 20,9 16,4 5,3 1,7 28,5
03 47,9 24,8 14,9 2,7 1,8 28,2
04 50,3 24,2 7,8 3,6 2,6 31,5
05 46,3 26,2 5,0 3,3 2,3 35,7

Kaynak; Tiirkiye Istatistik Kurumu

Yurtdisi Miiteahhitlik islerinde Duragan Performans Siiriiyor

2015 ve 2016 yillarinda 6nemli o6lglide gerileyen yurtdisi miteahhitlik hizmetleri 2017 yilinda
goreceli bir toparlanma gbéstermis olmakla birlikte yine de disik bir performans sergilemisti. 2018
yilinda da benzer duragan performans devam etmektedir. 2018 yilinin ilk dort ayinda yurtdisinda
alinan miteahhitlik projeleri sayisi gecen yil 28 iken bu yil 38’e yikselmistir. Alinan projelerin
toplam tutari ise 3,25 milyar dolardan 3,61 milyar dolara yilikselmistir.

Tablo.6 Yurtdisi Miiteahhitlik Hizmetleri

Alinan Proje Sayisi Toplam Proje Bedeli Proje Ortalama Bedeli
Adet Milyon Dolar Milyon Dolar
OCAK-NiSAN 2017 28 3.245 103,3
OCAK-NiSAN 2018 38 3.608 85,4

Kaynak: TC. Ekonomi Bakanhgi
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERI SANAYi

insaat Malzemesi Sanayi Uretimi Mart Ayinda
Yiizde 9 Artti

Tirkiye istatistik Kurumu sanayi tiretim endeksi
hesaplama yontemini yenilemistir. Yeni yilin
basindan itibaren sanayi Uretimi verileri igin
yeni yontem kullaniimaktadir.

Yenilenen hesaplama yontemi ile 2018 yil Mart
ayinda insaat malzemesi ortalama sanayi
Uretimi 2017 yih Mart ayina gore ylzde 9
artmistir. Uretim artisinda canli i¢ ve dis talebin
birlikte etkisi devam etmistir.

Yenilenen hesaplama yontemi ile tiretim verileri
aciklanan insaat malzemeleri alt sektori sayisi
26’dan 23’e gerilemistir. Bu ¢ercevede 2018 yili
Mart ayinda 23 alt sektorden 19’unda lretim
gecen yilin Mart ayina gore artarken 4 alt
sektorde Uretim gecen yilin Mart ayina gore
gerilemistir.

insaat malzemeleri sanayinde alt sektérlerde
Ocak-Mart doneminde ise Uretim artisi gecen

yihin  ayni  dénemine goére vyizde 16,2
yukselmistir. Yilin ilk tG¢ ayinda en yiksek artis
yizde 61 ile kire¢ ve alg imalatinda
gerceklesmistir. Merkezi 1sitma radyatorleri

Uretimi ylzde 39,2, hazir beton Uretimi ylzde
26,7, cimento Uretimi ise ylzde 25,4 artmistir.
Seramik karolar Gretimi ylizde 27,3, mermerler
Gretimi ise ylzde 20,5 blyumistdr.

Sadece (¢ alt sektorde Ocak-Mart doneminde
lretim artisi yizde 10’un altinda kalmistir.

Gegen yila gore uretimi gerileyen (g sektor ise
parke ve yer dosemeleri, dogramacilik Grtnleri
ile diiz camlar olmustur.

Tablo.7- Sanayi Uretimi Biiyiime
(Bir Onceki yilin ayni ayina ve dénemine gére — yiizde)

SEKTORLER

Kireg ve Algi imalati 27,9 61,0
Flrmlanml; Kilden :I'ygla, Karo ve 2.1 421
Ingaat Malzemeleri Imalati
Merkezi Isitma Radyatérleri (Elektrikli
Radyatorler Harig), Sicak Su Kazan 36,4 39,2
imalati
insaat Amagh Beton Uriinlerin imalati 21,7 28,4
§eram|k Karo ve Kaldirim Taglari 27.9 27.3
Imalati
Hazir Beton imalati 0,1 26,7
Cimento imalati 8,8 25,4
Sogutma ve Hav.alandlrma 17,4 20,5
Donanimlarinin Imalati
Kilit ve Mentese imalati 2,8 17,8
Kablolarin imalati 12,7 17,5
Tas.ve M'ern:u?r.ln Ke?llmesb Sekil 10,8 16,8
Verilmesi, Bitirilmesi
Diger musluk ve valf/vana imalati 13,1 15,3
Plastik insaat Malzemesi imalati 4,7 14,4
Metal Yapi ve Yapi Pargalari imalati 9,0 12,4
A.na Demir v.e.(;ellk Uriinleri Imalati 73 12,3
(Ingaat Demiri vb)
Boya, vern.lk ve benz'erl kaplayici 8,1 11,7
maddeler ile macun Imalati
!Elektrlkll Aydinlatma Ekiplerinin 11,8 104
Imalati
Gelikten Tiipler, Borular, ici Bos

" . : 5,4 7,6
Profiller Baglanti Parga Imalati
Seramik Sihhi Uriinlerin imalati 1,6 4,9
Metalden Kapi ve Pencere imalati -5,3 4,0
!3|rle§t|rllm|§ Parke Yer Dosemelerinin 14,6 21
Imalati
Diger Bina Dogramaciligi ve
Marangozluk Uriinlerinin imalati 17,6 111
Diiz Cam imalati -16,2 -15,6
ingaat Malzemeleri 9 16,2

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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2018 Yili Mart Ayinda ihracat Yiizde 21,6 Artti

insaat malzemeleri ihracati 2018 yilina hizli bir baslangic yapmis, Ocak ayinda yiizde 20,6 ve Subat
ayinda ise yuzde 17,8 artmisti. 2018 yili Mart ayinda ise ihracat artis hizi sirmis ve gegen yilin
Mart ayina gore ihracat ylizde 21,6 artarak 1,90 milyar dolar olmustur. Mart ayinda ihracatta deger
olarak 6nemli bir sicrama daha yasanmistir. Pazarlarda iyilesmelerin ihracat (zerindeki olumlu
etkisi yeni yilda artarak hissedilmektedir.

Sekil.6 —insaat Malzemeleri ihracati (Aylik — Milyon Dolar)
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2018 Yili Mart Ayinda ithalat Yiizde 7,5 Artis Gosterdi

insaat malzemeleri ithalati yeni yila artis ile baslamis, ithalat gecen yilin Ocak ayina gére yiizde
27,2, Subat ayina gore ise ylzde 14,4 artmisti. Mart ayinda ise ithalat artisi yavaslayarak sirmis
ve ylizde 7,5 olarak gerceklesmistir. ithalatta artis hizi yavaslamaktadir. insaat islerindeki gériilen
yavaslama ithalatin artis ivmesini de sinirlamaya baslamistir.

Sekil.7 — insaat Malzemeleri ithalat: (Aylik — Milyon Dolar)
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Yillik ihracat Mart Ayinda 18 Milyar Dolari Asti

Yillhk ihracat 2017 yilinda 17,33 milyar dolar olarak gerceklesmisti. 2018 yilinin ilk i¢c ayinda ihracat
bir 6nceki yila gore yiizde 20,1 artarak 5,04 milyar dolar olmustur. ihracatta devam eden kuvvetli
artig ile birlikte yilhk ihracat ise 18,16 milyar dolara ulasmistir. 2018 yilinda ihracat yiksek bir
performans gostermektedir. Bu performansin yil boyunca sirecegi 6ngorilmektedir.

Sekil.8 — insaat Malzemeleri ihracati (Yillik — Milyon Dolar)
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Yillik ithalat Yeni Yilin ilk Ug¢ Ayinda 9,36 Milyar Dolara Ulasti
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Yeni yilin ilk G¢ ayinda insaat malzemeleri ithalati gegen yilin ilk i¢c ayina gore ylzde 15,4 artarak
2,33 milyar dolara ulasmistir. 2018 yihnin ilk Gg¢ ayinda ithalat artisi zayiflayarak slirmektedir.
Boylece 2017 yilinda 9 milyar dolara inen yillik ithalat yeni yilin ilk ceyrek doneminde 9,36 milyar
dolar olarak artis egilimini strdlirmustur.

Sekil.9 — insaat Malzemeleri ithalati (Yillik — Milyon Dolar)
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Tablo.8 insaat Malzemeleri ihracati

2017 -2018 milyon dolar

Tablo.9 insaat Malzemeleri ithalat
2017 -2018 milyon dolar

2017 2018 2017 2018
OCAK- OCAK- % OCAK- OCAK- %

SEKTORLER MART MART DEG SEKTORLER MART MART DEG
ALCI 8,7 11,4 31,8 ALCI 1,2 1,9 62,2
CIMENTO 135,3 137,2 1,4 GIMENTO 2,1 1,9 -7,6
BOYA VERNIK 40,4 47,9 18,6 BOYA VERNIK 87,0 111,0 27,7
YAPISAL KIMYA 92,3 114,0 23,5 YAPISAL KIMYA 142,7 184,1 29,1
PLASTIK 210,8 226,5 7,4 PLASTIK 89,3 97,1 8,8
AGAC 113,6 128,9 13,5 AGAG 72,0 76,3 6,1
AHSAP MUTFAK BANYO AHSAP MUTFAK BANYO
MOBILYASI 10,7 9,5 -10,8 MOBILYASI 3,8 5,0 33,2
DUVAR KAGIDI 1,5 2,4 62,7 DUVAR KAGIDI 2,9 24 -17,9
ISLENMIS TASLAR 210,6 230,4 9,4 ISLENMIS TASLAR 33,9 32,8 3,4
ALCI CIMENTO BETON ESYA 26,9 30,3 12,8 ALCI CIMENTO BETON ESYA 6,8 8,1 18,9
TUGLA KIREMIT 1,7 1,8 3,0 TUGLA KiREMIT 0,3 0,3 0,8
SERAMIK KAPLAMA 129,2 147,6 14,3 SERAMIK KAPLAMA 8,4 6,4 23,7
SERAMIK SAGLIK GEREGLERI 50,4 64,7 28,5 SERAMIK SAGLIK GERECLERI 1,5 1,8 18,5
DUZ CAM YALITIM CAMI 68,4 75,8 10,7 DUZ CAM YALITIM CAMI 54,5 66,0 21,2
DEMIR GELIK CUBUK PROFIL 1.119,3 1.400,9 25,2 DEMIR CELiK CUBUK PROFiL 70,6 135,1 91,5
DEMIR GELIK BORU 328,5 387,2 17,9 DEMIR CELiK BORU 198,7 177,9 -10,4
DEMIR GELIK INSAAT AKSAMI 253,0 266,3 5,3 DEMIR GELIK INSAAT AKSAMI 46,6 78,1 67,6
DEMIR GELIK DIKENLI TEL GiT 1,3 2,0 57,3 DEMIR GELIK DIKENLI TEL GIT 01 00| -814
DEMIR CELIK TEL ORGU 75 126 675 DEMIR CELIK TEL ORGU 3,4 a6 | 331
KAFES AG IZGARA ’ 4 ’ KAFES AG IZGARA
DEMIR CELIK ViDA CIVATA DEMIR CELIK ViDA CIVATA
SO 90,8 137,4 51,3 SOMUN 171,4 176,5 2,9
DEMIR CELIK RADYATOR 89,0 107,9 21,2 DEMIR GELIK RADYATOR 3,7 5,5 47,4
DEMIR CELIK SAGLIK DEMIR CELIK SAGLIK 32 31 35
GEREGLERI 13,9 141 11 GEREGLERI ’ 4 ,
ALUMINYUM iNSAAT ALOMINYUM INSAAT
MALZEMELERIi VE AKSAMI 309,7 407,7 31,7 MALZEMELERI VE AKSAMI 124,8 182,5 46,3
ALUMINYUM SAGLIK ALUMINYUM SAGLIK
GEREGLERI 03 0,6 95,2 GEREGLERI 0,0 0,0 28,5
KILITLER VE DONANIM KILITLER VE DONANIM
ESYASI 87,7 109,7 25,1 e 57,1 64,2 12,4
ISITMA VE SOGUTMA ISITMA VE SOGUTMA
CiHAZLARI 121,0 158,1 30,7 CiHAZLARI 96,4 109,6 13,7
ASANSOR YURUYEN ASANSOR YURUYEN
MERDIVEN APRON KORUGU 14,9 193 294 MERDIVEN APRON KOR 48,7 541 11,0
MUSLUK VE VANALAR 74,8 82,2 9,8 MUSLUK VE VANALAR 183,3 169,9 7,3
ALARM CiHAZLARI 23 2,0 -9,7 ALARM CiHAZLARI 11,1 13,6 22,6
ELEKTRIK MALZEMELERI 104,1 126,3 21,3 ELEKTRIK MALZEMELERI 268,5 327,2 21,9
YALITIMLI KABLOLAR 335,8 396,9 18,2 YALITIMLI KABLOLAR 103,2 110,0 6,6
SAYACLAR 10,0 11,2 11,9 SAYACLAR 45 a4 32
ML B i 53,2 56,5 6,1 AYDINLATMA CIHAZLARI 87,5 788 | -9,9
PREFABRIK YAPILAR 28,7 49,1 71,1 A A 34 46 335
YALITIM 50,7 65,3 28,9 YALITIV 352 243 271
iINSAAT MALZEMELERI 4.196,9 5.041,6 20,1 INSAAT MALZEMELERI 2.027,7 2.339,7 15,4

Calismada yer alan tiim dis ticaret verilerinin sayisal kaynagdi
Tiirkiye Istatistik Kurumu’dur.

Gruplandirmalar igin uluslararasi siniflandirmalar kullanilmistir.
insaat malzemesi toplam verileri Calisma Ekibi tarafindan
hesaplanmaktadir.
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TURKIYE EKONOMISI

Secimler Sonrasi Ekonomide Kuvvetli Bir Sikilasma ihtiyaci Duyuluyor

Tlrkiye ekonomisinin makro gostergelerinde yasanan bozulma devam etmektedir. Bu nedenle
erken se¢cimden sonra ekonomide kuvvetli bir sikilasma ihtiyact artmaktadir. Dis ticaret agig ve
cari agik Nisan ve Mayis aylarinda da artisini sirdiirmistir. Bitge agigindaki bozulma ise en son
aciklanan Nisan ayi verilerinde sirmustir. Fiyat davranislari ve enflasyonda ise bozulma Mayis
ayinda siddetini artirmistir. TC Merkez Bankasi’nin aldigi faiz artisi karari sadece Tirk Lirasindaki
deger kaybini frenlemis olup, temel makro dengeler ile ilgili bir etkiye sahip olamayacaktir. Bu
cercevede segimler sonrasinda ekonomide makro dengeleri iyilestirmeye yonelik olarak kuvvetli
bir sikilastirma yapilmasi geregi bulunmaktadir. Buna bagh olarak insaat faaliyetlerinde de yilin
ikinci yarisinda yavaslama yasanmasi olasiligi bulunmaktadir.

Makro Ekonomik Dengeler ile Firma Bilangolarindaki Bozulmalar Kredi Notlarini Asagi Yonlii
Baskiliyor

Makroekonomik dengelerdeki bozulmalar ve buna karsin halen gerekli sikilasma onlemlerinin
alinmamasi Tlrkiye'nin tlke kredi notlarinin negatif izlemeye alinmasina yol acmistir. Bu cercevede
muhtemelen Tirkiye’'nin llke kredi notlari asagi yonli yenilenebilecektir.

Doviz kurlarindaki artislar ise doviz borglusu ve doviz pozisyonlari agik olan sirketleri olumsuz
etkilemeye devam etmektedir. Bu cergevede bir¢ok firma ve firma grubu borglarinin yeniden
yapilandirilmasi icin bankalara basvurmaktadir. Doviz kurlarinin bu seviyelerde kalici olmasi
halinde bu basvurulara yenileri eklenecektir. Reel sektoriin kredi riski yakindan izlenmektedir.

Reel sektor sirketlerinin kredi riskleri ve kredi yeniden yapilandirma basvurulari nedeniyle
Bankacilik sektériinde de kredi notlari izlemeye alinmis bulunmaktadir. Aktif kalitesinin daha da
bozulmasi halinde bankalarin da kredi notlari diisebilecektir.

Sekil.10 Tiirkiye Kredi Risk Swap (Credit Default Swap) Oranlari
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Kaynak: Bloomberg International



Enflasyonda Artis Kuvvetlenerek Siiriiyor

Doviz kurlarindaki artisin yarattigi maliyet baskilari nedeniyle uUretici fiyat endeksi Mayis ayinda
ylizde 20,16 ile son 15 yilin en yiiksek seviyesine ulagsmistir. Mayis ayinda UFE aylik artisi yiizde
3,79 olmustur. Maliyet baskisi devam etmektedir. Tuketici fiyatlari da Mayis ayinda yillik olarak
ylizde 12,15’e yiikselmistir. Uretici fiyatlarindaki artis ile tiiketici fiyatlari da yukari yonlii hareket
etmektedir. Cekirdek enflasyon ise 2006 yilindan itibaren 6lgtilmeye baslanmis olup Mayis ayinda
yillik yizde 12,64 ile tarihin en yliksek seviyesine ¢ikmistir. Fiyatlama davraniglari ve enflasyon
beklentileri 6nemli 6l¢lide bozulmus olup, enflasyon artisi stirecektir.

Sekil.11 Enflasyon Yillik Yiizde
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Kaynak: Tiirkiye statistik Kurumu

Sanayi Faaliyetlerinde Keskin Gerileme

Nisan ve Mayis aylarinda sanayi faaliyetlerinde keskin bir gerileme yasanmistir. i¢ ve dis talebin
artisi ile canlanan sanayi faaliyetleri 2018 Ocak ayinda 55,7 puan ile 82 ayin en ylksek seviyesine
ulasmisti. Ancak mali gostergelerdeki bozulmalar, secim karari ve ekonomiye iliskin artan riskler

nedeniyle sanayi faaliyetleri Mayis ayinda bu kez 46,4 puan ile Olglilmeye basladigi dénemden bu
yana en dusuk seviyesine inmistir.

Sekil.12 Tiirkiye Sanayi PMI Gostergeleri
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Kaynak: istanbul Sanayi Odasi
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TC Merkez Bankasi Para Politikasinda Eskiye Doniis ve Faiz Artislari

TC Merkez Bankasi uzun vyillardir uyguladigi esnek para politikasini terk ederek eski para
politikasina donlis yapmis ve 1 haftalik repo borg verme faiz oranini yeniden politika faizi olarak
kullanmaya baslamigtir. Tirk Lirasindaki asiri deger kaybi karsisinda Merkez Bankasi hem para
politikasini normallestirmis hem de faiz oranlarini arttirmistir. Politika faizini ylzde 16,5 olarak
uygulamaya baslamistir. Boylece basta bono ve kredi faizleri olmak lizere diger faiz oranlari da artis
egilimlerini sirdirmektedir.

Sekil.13 Merkez Bankasi Faiz Oranlari Yiizde
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Kaynak: TC Merkez Bankasi

Tiirk Lirasinda Asiri Deger Kaybi

Tirk Lirast Mayis ayi iginde asiri deger kaybina ugramis ve sepet kur Mayis ayinin Uglnci
haftasinda 5,36 seviyesine kadar ylikselmistir. Tlirk Lirasi Dolar ve Euro karsisinda tarihin en distk
seviyelerine inmistir. TC Merkez Bankasi bu asiri deger kaybi karsisinda hem para politikasinda
sadelesmeye gitmis, hem de faiz oranlarini artirmistir. Boylece TL'deki deger kaybi simdilik
durmustur. Ancak deger kaybi baskisi secimlere ve ekonomiye dair riskler nedeniyle halen

siirmektedir.
Sekil.14 Tiirk Lirasi Sepet Kur
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Kaynak: TC Merkez Bankasi
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DUNYA EKONOMISI

Kiiresel Ticaret Savaslari Endisesi Yeniden Basladi

ABD’nin Baskan Donald Trump onayi ile ithal gelik ve aliminyuma yonelik yeni gimriik vergisi
uygulamalari baslatmasi G7 (yesi diger llkelerden de 6nemli tepki gérmustiir. ABD; AB, Kanada
ve Meksika’dan ithal edilen gelik ve aliminyuma ilave glimrik vergileri uygulama karari almistir.
ABD ayrica AB’den yapilan otomotiv ithalatinda da glmrik vergileri uygulamak igin yeni
diizenlemeler yapmayi planlamaktadir.

ABD’nin bu uygulamalari karsisinda G7 iginde ABD disinda yer alan alti Gye Ulke ve AB temsilcisi
"endise ve hayal kirikhigi" duyduklarini agiklamigtir. Grubun diger alti Gyesi ile AB, ABD'nin yeni
glimrik tarifelerine karsi birlesmistir.

8-9 Haziran tarihlerinde Kanada'da yapilacak olan G7 Liderler Zirvesi bu cercevede biyiik 6nem
tasimaktadir. G7 Zirvesi'nin en 6énemli glindemi ticaret savaslari olacaktir. ABD’nin geri adim
atmamasi halinde G7’nin diger Uyeleri de ABD’ye karsi ticaret kisitlamalari uygulamaya
baslayacaktir. Karsilikli kisitlama ve engellerin diinya ekonomisi ve ticaretindeki iyilesmeyi
yavaslatma ve hatta durdurma olasiligi bulunmaktadir.

ABD Merkez Bankasi FED Faiz Artiglarini Siirdiirecek

Ekonomide hizli biiyiime ve enflasyona iliskin beklentiler nedeniyle ABD Merkez Bankasi’ndan
2018 yilinda 4 adet faiz artisi beklenmektedir. FED Mart ayinda 0,25 puan ile ilk faiz artisini
yapmistir. Haziran ayindaki toplantisinda da 0,25 puan daha faiz artisi yapmasi beklenmektedir.
Boylece FED faiz orani ylizde 2,0’ye ylikselmis olacaktir. Yilin ikinci yarisinda ise gelismelere gore
faizlerde bir veya iki kez daha artis olasiligi bulunmaktadir. Bu beklenti ¢cercevesinde piyasadaki
LIBOR Dolar faizleri de yikselmektedir. Dolar cinsi borclanmalarin maliyetleri kademeli olarak
artmaya devam edecektir.

Sekil.15 ABD Merkez Bankasi FED Faiz Artis Beklentileri Yiizde
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Kaynak; US Federal Reserve Bank System
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Dolar Euro Karsisinda Deger Kazaniyor

2018 yilinin ilk G¢ ayinda 1,2250 — 1,2450 arasina sikisan ve bu dar bantta dalgalanan euro-dolar
paritesinde sikisma giderek dolar lehine sona ermistir. Euro bdlgesinde parasal desteklerin
surecegi beklentileri yeniden artmaktadir Buna karsin ABD’de faiz artiglari gliglenmektedir. Bu
cercevede dolar, euro karsisinda 1,15 seviyesine dogru inmektedir. Faiz artislari dolar
desteklemektedir.

Sekil.16 Euro/Dolar Paritesi

EURUSD

Jan 2017 Apr2017 Jul2017 Qct 2017 Jan 2018 Apr2018

Kaynak: Trading Economics

ABD’nin iran ile Niikleer Anlasmadan Cekilmesi Petrol Fiyatlarinda Artisa Yol Acti

ABD’nin iran ile niikleer anlasmadan cekilmesi petrol fiyatlarinda artisa yol acmistir. Petrol
ureticisi Ulkeler ile diger Uretici Ulkelerin 2016 yilinda sagladiklari Gretimi kisma anlasmasi ile
yikselmeye baslayan petrol fiyatlari ABD’nin karari ile 70 dolari da asmistir. ABD’nin ayrica iran’a
yeni yaptirimlar uygulama girisimleri de petrol fiyatlarini yukari itmektedir.

Sekil.17 Brent Petrol Fiyatlar dolar/Varil
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Kaynak: London Commodity Exchange
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Harcamalari 2018 Yilinda Hizlanmaya Basladi

ABD’de konut ve konut disi insaat harcamalari 2017 yihini 1,26 trilyon dolar seviyesinden
kapatmisti.  Yeni yilin ilk ¢ ayinda insaat harcamalari 1,29 trilyon dolara ulasarak artisini
surdirmisti. Mevsimsellik etkisini de arkasina alan konut ve konut disi bina insaat harcamalari
Nisan ayinda ise 1,31 trilyon dolara ylikselmistir. Yeni yil ile birlikte konut disi bina ve alt yapi insaat
harcamalarindaki blyime dikkat cekicidir. ABD’de insaat harcamalarina alt yapi insaatlarinin da
2018 yilinda artan sekilde katki saglamasi beklenmektedir.

Tablo.10 ABD insaat Harcamalari (Yillik Milyar Dolar)

2015 Q4 439,0 684,5 1.123,5
2016 Q1 475,1 701,3 1.176,4
2016 Q2 454,3 699,9 1.154,1
2016 Q3 464,8 701,7 1.166,5
2016 Q4 480,5 711,7 1.192,2
2017Q1 516,6 722,9 1.239,6
2017 Q2 519,0 700,2 1.219,2
2017 Q3 521,1 698,9 1.220,0
2017 Q4 523,2 739,5 1.262,7
2018 Q1 539,6 747,2 1.286,8

2018 NiSAN 563,4 747,0 1.310,4
Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Yeni Ev Satislari Mart ve Nisan Aylarinda Yeniden ivme Kazanmaya Basladi

2017 yil ABD’de 2006 yilindan sonraki en yiksek konut satislarinin gergeklestigi yil olmus, yilin ilk
iki ayinda ise satislarda soluklanma yasanmisti. Mart ve Nisan aylarinda ise ABD’de Ozellikle yeni
konut satislarinin ivme kazandigl gorilmektedir. Nisan ayinda yeni ev satislari 662 bin adet
olmustur. Konut fiyatlarinda da artis slirmektedir. Mevcut ev satislarinda ortalama satis fiyati
gecgen yilin Mart ayina gore yuzde 7,0 ylikselmistir.

Tablo.11 ABD Konut Sektorii
YENI EV SATISLARI MEVCUT EV SATISLARI
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Kaynak: US National Association of Realtors, US Bureau of Census, S&P Case Shiller Index,
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Euro Alaninda insaat Harcamalari Yilin ilk Ceyreginde Yiizde 2,5 Artti

2017 yihnda Euro bolgesinde insaat harcamalarinda kiiresel krizden sonraki en hizli artis
yasanmisti. Euro bélgesi insaat harcamalari 2018 yili ilk ceyreginde de artisini siirdiirmustir. ilk
ceyrekte insaat harcamalarinda biiylime yiizde 2,5 olarak gerceklesmistir. ilk ceyrekte konut insaat
harcamalarinda daha yliksek bir blylime vyasanirken, konut disi bina insaat harcamalari
zayiflamistir. Mevsimsellik ile birlikte yilin ikinci g¢eyreginde AB ve Euro bdlgesinde ingaat
faaliyetlerinin yeniden gili¢ kazanacagi 6ngorilmektedir.

Tablo.12 Euro Bolgesi insaat Sektorii Biiyiime Degisim (Yiizde)
T

SEKTORU INSAATI INSAATI
1,2 13 07
06 11 14
27 32 07
03 0,1 23
34 30 51
23 18 42
20 21 34
3,9 43 31
2,7 34 1,2
2,7 32 i
25 34 038
Kaynak: Eurostat
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Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National Association of Home Builders, COMEX,
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“OZEL BOLUM”

YENi iMAR AFFI INSAAT YENILENME PAZARINA HAREKETLILIK GETIRECEK

Yeni imar affi olarak bilinen diizenlemede basvurular 8 Haziran tarihinden itibaren baslayacaktir.
Yeni imar affi kapsaminda basvuranlara yapi kayit belgesi verilecektir. Basvurular ihtiyari olarak ve
beyanlar esas alinarak yapilacaktir. Basvurular 8 Haziran Cuma glintinden baslayip, 31 Ekim 2018'e
kadar devam edecektir.

Yapi kayit belgesi alinirken bir bedel 6denecektir. Yapi kayit belgesi basvuru bedeli, arsa
emlak degeri ile yapi yaklasik maliyeti toplami Gizerinden konutlarda ylzde 3, ticari kullanimlarda
ise ylizde 5 olarak hesaplanarak tahsil edilecektir.

Yapi kayit belgesinden elde edilen gelirler, deprem ve afet risklerine hazirlik kapsaminda ve
kentsel dontsimdeki galismalarda kullaniimak Gzere biitgeye gelir olarak kaydedilecektir. Bu
kapsamda, kentsel dontisiim calismasi ylriten belediyelere ylzde yiiz yerli insaat malzemelerini
tercih etmeleri halinde sifir faizli kredi olanagi da saglanacaktir.

Yapi kayit belgesi imar barisi kapsaminda degerlendirilmis olan yapilar igin olusturulacak belgedir.
Yapi kayit belgesi imar acisindan ilave bir hak saglamayacak, miktesep olusturmayacaktir. Yapi
kayit belgesi dizenlenen vyapilarin yenilenmesi durumunda yirirlikte olan imar mevzuat
hitkiimleri uygulanacaktir. imar Kanunu’na gére alinmis yikim kararlari ve idari para cezalari varsa
iptal edilecektir. Yapi kayit belgesi alan yapilara su, elektrik ve dogalgaz baglanabilecektir. Yapi
kayit belgesi aldiktan sonra isteyen malikler tapuya miiracaat ederek ve yapi kayit belgesi icin
odenen bedel kadar ilave 6deme yaparak, cins degisikligi ve kat miilkiyeti tesis edebilecektir.

Yapi kayit belgesi yapinin yeniden yapilmasina veya kentsel donlisiim uygulamasina kadar gecerli
olacaktir.

Mevcut imar affi ile diizenlemesinin basarili olmasi halinde insaat sektori iki kanaldan olumlu
etkilenecektir. Buna gore oncelikle yapi kayit belgesi almis olan binalarin yikilarak mevcut imar
dizenlemeleri ¢ergevesinde yeniden yapilmasi olanagi bulunmaktadir. Bu olanak bircok binanin
yikilarak yenilenmesini saglayacaktir. Bu da insaat sektériinde yenilenme pazarina ilave hareketlilik
getirecektir.

Yine imar affi ile elde edilmesi planlanan basvuru bedelleri merkezi biitceye kentsel donlisiim
faaliyetlerinde kullanilmak Uzere gelir kaydedilecektir. Kentsel dénlisim slirecleri icin 6nemli bir
gelir kaynagi yaratilmis olacaktir. Kentsel dontsiim siirecinin hizlanmasi da insaat sektoérd ile insaat
malzemeleri sektoriini olumlu etkileyecektir.
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TURKIYE iNSAAT MALZEMESi SANAYICILERi DERNEGI

www.imsad.org / info@imsad.org

TEL: 490 216 322 23 00
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