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YONETICi OzZETi

Kentsel donlisim ve yerel secimler dncesi hareketlilik insaat sektoériini destekleyecek.
Yeni para politikasi ve faiz artislari insaat sektorini sinirlayacak.

insaat maliyetleri yillik artisi yiizde 60,7’ye geriledi.

insaat sektérii gliven endeksi mayis ayinda bir 6nceki aya gore 3,4 puan artti.

Mevcut insaat isleri endeksi mayis ayinda bir dnceki aya gore 3,6 puan yikseldi.

Yeni alinan insaat isleri endeksi mayis ayinda bir dnceki aya gore 2,5 puan yikseldi.
2023 Nisan ayinda konut satislari 2022 Nisan ayina gore yuzde 35,6 azaldi.

2023 Nisan ayinda 85.652 adet konut satild1.

2023 Nisan ayinda birinci el konut satislari 2022 Nisan ayina gore ylizde 26,0 geriledi.
2023 Nisan ayinda ikinci el konut satislari 2022 Nisan ayina gore yuzde 39,3 disti.
2023 Nisan ayinda ipotekli konut satislari 2022 Nisan ayina gore ylizde 32,0 azaldi.
2023 Nisan ayinda ipotekli konut satislari 21.769 adet oldu.

insaat sektdrii 2023 yili ilk ceyrekte yiizde 5,1 biyidi.

insaat harcamalari 2023 yili ilk ceyrekte 653,9 milyar TL oldu.

insaat malzemesi sanayi iretimi 2023 Mart ayinda gegen yilin ayni ayina gore yiizde 1,3 artti.
2023 Mart ayinda insaat malzemesi ihracati 2022 Mart ayina gore yiizde 18,2 geriledi.
2023 Mart ayinda insaat malzemesi ithalati 2022 Mart ayina gore ylizde 11,1 yikseldi.
Meclis ve cumhurbaskanhgi secimleri bitti, siyasi belirsizlik ortadan kalkti.

Yeni donemde ekonomide rasyonel zemine geri donis hedefi.

Merkez Bankasi politika faizi ve doviz kurlarinda artis beklentisi.

Merkez Bankasi net doviz rezervleri -4,4 milyar dolara geriledi.

Tirkiye ekonomisi 2023 ilk ceyrekte yizde 4,0 biylidu.

Sanayi sektorl 2023 ilk ¢ceyrekte ylizde 0,7 daraldi.

Diinya ekonomisi 2023 ilk ceyrekte yizde 1,8 blyuda.

ABD’de ingsaat harcamalari 2023 Mart ayinda duraganlasti.

ABD’de yeni konu satislari 2023 Nisan ayinda ylikselmeye devam etti.

AB insaat harcamalari 2023 Mart ayinda yizde 1,5 azald:.

Diinyada ingaat malzemeleri fiyatlari 2023 Mayis ayinda geriledi.



EXECUTIVE SUMMARY

Tightening monetary policies would curb construction sector.

New monetary policy and interest rate hikes will limit the construction industry.
Construction costs declined to 60,7 percent at annually basis.

Construction confidence index increased 3,4 points in May of 2023.

Existing construction activities index rose 3,6 points in May of 2023.

New construction orders index increased 2,5 points in May of 2023.

Total house sales declined 35,6 percent in April of 2023.

85.652 houses have been sold in April of 2023.

New houses sales dropped 26,0 percent in April of 2023.

Existing home sales decreased 39,3 percent in April of 2023.

Mortgaged sales of House slipped 32,0 percent in April of 2023.

Mortgaged sales of House realised as 21.769 in April of 2023.

Construction sector growth 5,1 percent at first quarter of 2023.

Construction expenditures realised as 653,9 billion TL at first quarter of 2023.
Construction materials production increased 1,3 percent in March of 2023.
Construction materials export decreased 18,2 percent in March of 2023.
Construction materials import expanded 11,1 percent in March of 2023.
Assembly and Presidential elections are over, political uncertainty has disappeared.
Economy policy would shift to rational basis.

Central bank would rise policy rate, TL would depreciate.

Central Bank net reserves dropped to negative level as 4,4 billion US dollar.
Turkish economy growth 4,0 percent at first quarter of 2023.

Industrial sector narrowed 0,7 percent during the first quarter of 2023.

Global economy growth slowed down as 1,8 percent in the first quarter of 2023.
US construction expenditures stagnated in March of 2023.

US annual new houses sales increased in April f 2023.

EU construction expenditures declined 1,5 percent in March of 2023.
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Construction materials prices declined in May of 2023.
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TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

2023 Yih ikinci Yarisinda insaat Sektorii ve ingaat Malzemeleri Sanayisi i¢in Beklentiler

insaat sektoérii ve insaat malzemeleri sanayisi icin 2023 yilinin ilk yarisinda yurt disindaki
pazarlardaki yavaslama, deprem afetinin etkileri ve secim beklentileri belirleyici olmustur. ilk
ceyrekte insaat sektorii yiizde 5,1 biiylimistiir. insaat malzemeleri sanayi iiretimi ve ihracati ise
zayiflamistir.

Segimlerin geride kalmasi ile 2023 yilinin ikinci yarisina iliskin ongoériler de buyik olglide
sekillenmeye baslamistir. Buna gore ingaat sektodri ve ingaat malzemeleri sanayisini etkileyecek 7
unsur one cikmaktadir.

ilk olarak yeni yonetimin para ve maliye politikalarinda normallesme isaretleri gériilmektedir.
Merkez bankasi faizi ile diger kredi faizlerinde artis beklentisi bulunmaktadir. Ekonomiyi sogutmak
icin uygulanacak daha siki para politikasi yilin ikinci yarisinda insaat sektorini sinirlayacaktir.

Alinan yapi ruhsatlarinda gerileme yasanmaktadir. Yiksek insaat maliyetleri ve ekonomik
belirsizlikler alinan yapi ruhsatlarinda dislise yol acmistir. Bu nedenle yilin ikinci yarisina yonelik
Ozel sektor insaat faaliyetleri sinirlanabilecektir.

Deprem afeti sonrasi istanbul’da ve diger sehirlerde kentsel déniisiim ve giiclendirme faaliyetleri
hizlanmistir. Hikiimet istanbul icin kentsel dénisiimde yarisi bizden programi baslatmistir. Bu
program kapsaminda 1.019.471 bagimsiz birim icin 269.670 basvuru yapiimistir. Mayis ayi sonuna
kadar 118 bin konutta projelendirme calismalari baslatiimistir. Bu yapilarda donlisiim baslayacak
ve insaat sektorine hareketlilik saglanacaktir. Yenileme pazari ise sinirlanacaktir.

Deprem bolgesindeki 11 ilde afet konutlari ve diger sosyal donati yapilari ile alt yapi insaatlari da
hizlanmaktadir. Yerel segimler oncesi bitiriimesi planlanan vyapilarin insaatlari sektori
destekleyecektir. 2024 yili mart ayi1 sonunda yapilacak olan yerel segimler 6ncesi geleneksel olarak
yerel yonetimlerin alt ve st yapi insaat faaliyetleri hareketlenecektir.

Yeni yonetim hiikimet programini agiklayacaktir. Muhtemelen mevcut alt ve Ust yapi projeleri
hizlandirilacak ve bircok yeni biylk projeye de yer verilecektir. Yilin ikinci yarisinda kamu
projelerinde hareketlilik artacaktir.

Yeni yonetimin ve kabinenin Turk lirasi politikasi da 6nemli olacaktir. Son bir yildir Tlrk lirasinin
degerlenmesi ihracati sinirlamis, ithalati ise 6zendirmistir. Turk lirasi Gzerindeki baskinin kalkmasi
halinde insaat malzemeleri ihracatinda rekabet olanagi artacaktir.

Tablo.1 insaat Sektorii ve ingaat Malzemeleri Sanayi icin Beklentiler
PARA POLITiKASI + YOKSEK FAIZLER + KREDI

Konut talebini ve yeni konut baslangiglarini sinirlayacak.

POLITIKASI

ALINAN YAPI RUHSATLARI Diisen alinan yapi ruhsatlari yeni isleri sinirlayacak.
KENTSEL DONUSUM iSTANBUL “YARISI BiZDEN ingaat islerinde biiyiime saglayacak.
KAMPANYASI” Yenileme pazarini yavaglatacak.

DEPREM BOLGESI INSAAT FAALIYETLERI Yenileme ve yeni pazarinda biiyiime saglayacak

Yerel yonetimlerin artan ingaat faaliyetleri ingaat
sektoriinii destekleyecek.

Yeni yonetim, yeni programini ve alt yapi agiklayacak.
insaat sektoriinii destekleyecek projelere yer verilecek.
Tiirk lirasi Gizerinde baskinin kalkmasi ingaat malzemeleri
ihracatini destekleyecek.

YEREL SEGIMLER ONCESi FAALIYETLER

YENi YONETiIM ALT YAPI PROGRAMI

TURK LiRASININ DEGERi

TURKIYE iIMSAD AYLIK SEKTOR RAPORU — MAYIS 2023



insaat Maliyetleri Artisi Yavasliyor

insaat sektoriinde insaat maliyetleri 2022 yilinda c¢ok yiiksek artislar gostermistir. Genel
enflasyondaki artisa paralel olarak insaat sektériinde de malzeme ve isglici maliyetleri ylikselmisti.
2023 yilinda ise daha ¢ok baz etkisi ile yillik ingaat maliyetleri artisi yavaslamaktadir. 2023 yili ilk
ceyrek sonu itibariyla genel insaat maliyetleri yillik artigi ylizde 60,7, malzeme fiyatlar artisi ylizde
48,2 ve isglcu maliyetleri artisi ise ylzde 105,1 olarak gergeklesmistir.

Sekil.1 insaat Sektoriinde Ucretli Calisanlar Sayisi
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
insaat Sektorii Gliven Endeksi Mayis Ayinda 3,4 Puan Yiikseldi

insaat sektérii giiven endeksi ilk ceyrek dénemde deprem afetinin etkisi altinda kalarak
zayiflamisti. Nisan ayinda sinirh olgiide toparlanan gliven endeksi mayis ayinda énemli bir artis
gostermistir. Endeks 2023 Mayis ayinda bir dnceki aya gore 3,4 puan yikselmistir. Sektoére yonelik
aciklanan destekler ile deprem bdlgesinde ilan edilen imar faaliyetlerinin yaratacagi katki insaat
sektoriinde gliveni olumlu etkilemektedir. Mevsimsellik de olumlu katki saglamaktadir. Secim
belirsizliginin de ortadan kalkiyor olmasi gliveni desteklemistir. Secimler sonrasi icin sektor
temkinli iyimserdir.

Sekil.2— insaat Sektorii Giiven Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu, (2021 Ocak Ayinda Revize Edilmistir)
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Mevcut insaat isleri Seviyesi Mayis Ayinda 3,6 Puan Artt

Mevcut isler seviyesinde subat ve mart aylarinda 6zellikle deprem etkisi ile gerileme yasanmisti.
Nisan ve mayis aylarinda ise mevcut isler seviyesi yeniden dnemli dlclide ylikselmistir. Mevcut isler
seviyesi mayis ayinda bir dnceki aya gore 3,6 puan artis gostermistir. Deprem bolgesinde baslayan
yeni insaat isleri de endekse katki saglamaktadir. Ayrica mevsimsellik de mevcut insaat islerini
olumlu etkilemeye baslamistir. Mevcut isler seviyesindeki ana belirleyici secim sireci ve
sonrasinda depremsellik nedeniyle ortaya ¢ikacak isler olacaktir.

Sekil.3 — Son Ug Ay insaat Faaliyetleri Endeksi (2010=100)
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Yeni Alinan insaat isleri Seviyesi Mayis Ayinda 2,5 Puan Artti

Alinan yeni is siparisleri yeni yilda dalgalanma gostermektedir. Mayis ayinda ise belirgin olarak
yukari yonla bir gelisme yasanmistir. Alinan yeni insaat isleri seviyesi mayis ayinda bir 6nceki aya
gore 2,5 puan artmistir. Depremsellik ile ilgili siparislerde hareketlenme goérilmektedir.
Mevsimsellik de alinan yeni siparisleri desteklemektedir. Se¢im sonrasinda siyasi ve ekonomik
belirsizliklerin azalmasi ile yeni insaat siparislerindeki artisin devam edecegi 6ngorilmektedir.

Sekil.4—- Yeni Alinan insaat isleri Endeksi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, (2021 Ocak Ayinda Revize Edilmistir)
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2023 Yili Nisan Ayinda Konut Satislan Yiizde 35,6 Azaldi

2023 Nisan ayinda 85.652 adet konut satisi gerceklesmistir. Nisan ayi konut satislari subat ayindan
sonra en duslk ikinci aylk satis olmugtur. 2023 yili nisan ayinda konut satislari bir énceki yilin nisan
ayina gore yluzde 35,6 azalmistir. Deprem felaketinin yarattigi kosullar iginde konut satiglari zayif
kalmaya devam etmistir. Deprem felaketi sonrasi konut sektoriine yonelik tartismalar ve deprem
riskli alanlarindaki konutlarin dayanikliigi konularinin degerlendirilmesi stirmustar. Yilin ilk dort
ayinda toplam konut satislari da 368.867 ile gecen yilin ilk doért aylik donemine gore ylizde 18,6
azalmigtir. Konut fiyatlarinin gelecegine iligskin belirsizlik de olumsuz etki yaratmaktadir.

Tablo.2- Aylik Konut Satislari

72.937 113.615 70.587 88.306 97.708
[ suBaT | 78.450 118.753 81.222 97.587 80.031
105.046 108.670 111.241 134.170 105.476
96.071 42.873 95.863 133.058 85.652
91.937 50.936 59.166 122.768

61.355 190.012 134.731 150.509

102.236 229.357 107.785 93.902

110.538 170.408 141.400 123.491

146.903 136.744 147.143 113.402

142.810 119.574 137.401 102.660

138.372 112.483 178.814 117.806

202.074 105.981 226.503 207.963

1.348.729 1.499.316 1.491.856 1.485.622

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Ikinci El Konut Satislari 2023 Nisan Ayinda Yiizde 39,3 Geriledi

Tirkiye genelinde 2023 Nisan ayinda 58.700 adet ikinci el konut satisi gerceklesmistir. ikinci el
konut satislari subat ayi verisine yaklasmistir. ikinci el konut satislari gecen yilin nisan ayina gore
ylzde 39,3 gerilemistir. Yilin ilk dort ayinda ikinci el konut satislari gecen yilin ayni donemine gore
yuzde 19,9 azalmis ve 258.008 adet olmustur. Deprem afetinin ikinci el konutlarda yarattigi disus
etkisi nisan ayinda da stirmistir. Deprem riskli alanlardan daha az riskli alanlara gecis talebi
yasanmaktadir. ikinci el konut piyasasini depremsellik ve depreme dayanikli konutlara ydnelik
talep belirleyecektir.

Tablo.3- Konut Satiglarinin Dagilimi

| DONEM | ik EI ikinci EI ilk EI ikinci EI ilk EI ikinci EI
22.268 48.319 27.203 61.103 27.532 70.176
24.737 56.845 28.897 68.690 23.476 56.555
33.365 77.876 38.337 95.833 32.899 72.577
29.212 66.651 36.421 96.637 26.952 58.700
18.204 40.962 32.861 89.907

40.092 94.639 44.732 105.777

32.672 75.113 28.688 65.214

42.639 98.761 39.025 84.466

43.967 103.176 35.954 77.448

41.914 95.487 32.692 69.968

55.706 123.108 37.380 80.426

76.747 149.756 77.889 130.074

461.523 1.030.333 460.079 1.025.543

Kaynak: Tiirkiye statistik Kurumu
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2023 Nisan Ayinda ipotekli Konut Satislar Yiizde 32,0 Geriledi

Turkiye genelinde konut satislarinda banka kredileri ile yapilan satigslar veya bir baska deyimle
ipotekli satislar énemli rol oynamaktadir. 2023 Nisan ayinda 21.769 adet konut satisi ipotekli
olarak gergeklemistir. Nisan ayi ipotekli konut satiglari mart ayinin altinda gergeklesmistir. Yine
2023 Nisan ayinda ipotekli satislar gegen yilin ayni ayina gore de yizde 32,0 azalmistir. Yilin ilk dort
aylik déneminde ise ipotekli konut satiglari 80.591 adet olmusg ve gegen yilin ayni déneminin ylzde
19,7 altinda kalmistir. Deprem risksiz alanlara gecis talebi ipotekli konut talebini destekleyecektir.

Sekil.5 ipotekli Konut Satislari; Adet
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

2023 Nisan Ayinda Yeni Konut Satislari Yiizde 26,0 Azaldi

2023 Nisan ayinda toplam 26.952 adet yeni konut satisi gerceklesmistir. Tlrkiye’de insaat
malzemeleri sanayi agisindan yeni konut satislarinin blylikligi onemlidir. Yeni konut satislari bir
onceki yilin nisan ayina gore ylzde 26,0 azalmistir. Yilin ilk dort aylik déneminde ilk el konut
satislari 110.859 adet olmus ve gecen yilin ylizde 15,3 altinda kalmistir. Yasanan deprem felaketi
sonrasinda yeni konut satislarinda secicilik artmistir. Deprem riskli alanlarin disindaki bélgelerde ve
depreme dayanikli konutlara yonelik talebin artmasi beklenmelidir.

Sekil.6 Yillik Yeni Konut Satislari; Adet

(Adet)
200 000 -

150 000 -

100 000 -

50 000 -

32 899

29 212 26 952

04| 05| 0607|0809 10111201/ 02|03/ 04| 05| 06| 07| 0e]0o]10]11]12]01]02] 03] 04|
2021 2022 2023 \

ilk el satiglar ikinci el satiglar

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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insaat Sektorii 2023 Yili Birinci Ceyrekte Yiizde 5,1 Biiyiidii

insaat sektérii 2023 yili ilk ceyreginde gecen yilin ayni ¢eyrek dénemine gére yiizde 5,1
blylimugtir. Boylece insaat sektorinde iki ¢eyrek Ust Uste blylime gergeklesmistir. Diger
sektorlerde goriilen zayiflamaya karsin yilin ilk ceyreginde insaat sektoriinde yasanan blylime
daha cok baz etkisi ile gerceklesmistir. Ayrica deprem bolgesinde yiksek bir enkaz kaldirma
faaliyeti de yasanmistir. Yine deprem bolgesinde hizli bir alt yapi onarim faaliyetleri de
gorlulmustir. Genel insaat sektori faaliyetlerinde ise depremsellik nedeniyle bir yavaslama ortaya
¢ikmistir. Yenileme yatirimlarinda da yine depremsellik nedeniyle durgunluk baslamistir.

Sekil.-7 insaat Sektorii Bliyiime Ceyrek Dénemler; Yiizde

10,0

3,5
5.0 3,2 I 2,0 I
] N

0,0 I l I
-5,0 I I I

51 54 45 54
-10,0 -7.5
-10,7
-15,0
-15,0 -15,0

-20,0
- ~ o = - ~ o o - ~ o = -
g o g & g o g 3 g o g & g
o o o o - - - - ~ ~ ~ ~ [47]
('] ('] ('] ('] ('] ('] ('] o~ ('] ('] ('] ('] (']
o o o o o o o o o o o o o
™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

insaat Harcamalari ilk Ceyrekte Yiizde 121,1 Artti

insaat harcamalar 2023 vyili ilk ceyreginde yiizde 121,1 artarak 653,9 milyar TL olarak
gerceklesmistir. insaat harcamalari nominal olarak vyiiksek bir genisleme gostermistir. Bu
blyimede enflasyon etkisi ve insaat maliyetlerindeki artislar da etkili olmaktadir. Buna ragmen
insaat harcamalarinda reel olarak biiyiime yasanmistir. insaat harcamalarindaki artista deprem
bolgesindeki yikim, enkaz kaldirma, alt yapi onarim gibi faaliyetlerin de katkisi olmustur.

Sekil.-8 insaat Sektorii Harcamalar Ceyrek Donem; Milyar TL
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Kaynak: Tiirkiye statistik Kurumu
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insaat Malzemeleri Sanayi Uretimi 2023 Mart
Ayinda Yiizde 1,3 Artti

insaat malzemeleri sanayi {retimi ocak ayinda
gecen yilin ayni ayina gore ylzde 12,2 arttiktan
sonra subat ayinda deprem afetinin etkisiyle
ylizde 10,3 daralmisti. Ocak ayinda baz etkisi,
subat ayinda ise deprem afeti belirleyici
olmustu.

2023 yili mart ayinda ise yasanan deprem
afetinin etkisi azalmis ve ingaat malzemeleri
sanayi Uretimi gecen yilin ayni ayina gore ylzde
1,3 artmistir. Mart ayinda da zayif biri bliylime
gerceklesmistir.  Boylece yiin ilk ¢eyrek
dénemindeki tGretim artisi ylizde 1,2 olmustur.

ic ve dis pazarlarin talep kosullari mart ayinda
zayiflamistir.  Yurt icinde depremsellik ile
insaatlarda duraklama yasanmaktadir. Dis
pazarlarda ise uygulanan siki para politikalarina
bagli olarak insaat sektorleri yavaslamakta veya
kiictilmektedir.

2023 yih mart ayinda 11 alt sektoérde lretim
gecen yilin ayni ayina gore artarken, 11 alt
sektorde lretim gerilemistir.

2023 yilinin ilk ceyrek déneminde en ylksek
Uretim artisi ylzde 43,6 ile metalden kapi ve
pencerelerde gerceklesmistir. Metal yapi ve
yapl pargalari Uretimi ylzde 32,6 artmistir.
Ahsap insaat malzemeleri Gretimi ylizde 28,8 ve
hazir beton Uretimi ise ylzde 19,2 artmistir.
Yilin ilk ceyrek doneminde en yliksek gerileme
yasanan alt sektor ylzde 20,5 ile demir celikten
insaat drlnleri olmustur. Onu ylzde 12,0 ile
insaat camlari izlemistir. Seramik kaplama
malzemelerinde Uretim yizde 8,8 gerilemistir.

Tablo.4—- Sanayi Uretimi Biiyiime

(Bir Onceki yilin ayni ayina ve dénemine gére — yiizde)

2023 2023
SEKTORLER Mart  Ocak-Mart

Metalden Kapi ve Pencereler 44,0 43,6
Metal Yapi ve Yapi Pargalari 60,2 32,6
Ahsap insaat Malzemeleri 30,4 28,8
Hazir Beton 9,0 19,2
Elektrikli Aydinlatma Ekipmanlari 11,3 18,9
Plastik insaat Malzemeleri 12,9 17,9
Yalitimh Kablolar 0,3 12,6
Armatiir Musluk Vana Valf 10,4 9,7
Tugla ve Kiremit -3,2 9,5
ingaat Boya Vernikleri 2,6 5,2
Cimento ve Betondan Esya -1,2 4,9
Seramik Saglik Geregleri -2,9 4,2
Kilit ve Donanim Esyalan -5,9 1,7
Demir Celik Radyatoér 5,7 1,6
Sogutma ve Havalandirma Donanimlari -1,5 -1,7
Demir Celikten Cubuk ve Profiller 3,5 -2,6
islenmis Taslar (Mermer ve Granit) -1,6 -3,6
Cimento -0,2 -5,1
Birlestirilmis Parke Yer Désemeleri -3,6 -7,9
Seramik Kaplama Malzemeleri -9,5 -8,8
Diiz Cam ve Yalitim Cami (insaat Camlan) -21,7 -12,0
Demir Celikten insaat Uriinleri -22,8 -20,5
insaat Malzemeleri 1,3 1,2

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu



2023 Mart Ayinda ihracat Yiizde 18,2 Geriledi

2023 yil mart ayinda insaat malzemeleri ihracati gegen yilin mart ayina gore yltizde 18,2 gerilemis
ve 2,71 milyar dolar olarak gerceklesmistir. ihracat yeni yilin ilk ceyrek déneminde de gerilemeye
devam etmistir. 2023 yili mart ayindaki ihracat (izerinde yasanan deprem afetinin olumsuz etkileri
azalmistir. ihracat pazarlarimizda insaat sektorlerinde yasanan kiiciilme insaat malzemeleri
ihracatindaki zayiflamanin ana nedeni olmustur. Emtia ve metal fiyatlari da dismektedir. Tirk
lirasindaki degerlenme de ihracattaki diististin bir diger ana nedeni olmustur.

Sekil.9 — insaat Malzemeleri ihracat1 (Aylik — Milyon Dolar)
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2023 Mart Ayinda ithalat Yiizde 11,1 Artis Gosterdi

2023 yili mart ayinda yiksek ithalat artisi stirmistir. Mart ayinda insaat malzemeleri ithalati gecen
yilin ayni ayina gore yiizde 11,1 artarak 1,05 milyar dolar olmustur. ihracat aylik olarak ilk kez 1
milyar dolar seviyesini asmistir. Doviz kurlarindaki duraganlik ithalati cazip hale getirmektedir.
Mart ayinda yasanan deprem afetinin ithalat (izerindeki etkisi en aza inmistir. insaat sektoriine
verilen desteklerin yani sira deprem bolgesindeki yeniden imar faaliyetleri hareketlilik yaratacaktir.
Buna bagli olarak ithalat artisi slirecektir.

Sekil.10- insaat Malzemeleri ithalati (Aylik — Milyon Dolar)
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Yillik ingaat Malzemeleri ihracati 2023 Mart Ayinda 32,35 Milyar Dolar Oldu

insaat malzemeleri ihracati 2022 yilinda 33,74 milyar dolar olarak gerceklemisti. Yeni yilda ise ilk
ceyrekte ihracat gerileme egilimi icindedir. ilk ceyrekte ihracat yiizde 16,5 azalmistir. Buna bagl
olarak yillik ihracat da dismektedir. 2023 yili mart ayinda yillik (son 12 aylik) ihracat yizde 4,1
azalarak 32,35 milyar dolar olmustur. Yeni yilda ihracat pazarlarindaki durgunluk ile doviz
kurlarinda yasanan duraganlik insaat malzemeleri sanayi ihracatini olumsuz etkilemektedir.
Deprem afetinin ihracat (izerindeki sinirlandirici etkisi ise azalmistir.

Sekil.11 — insaat Malzemeleri ihracat: (Yillik — Milyon Dolar)
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insaat Malzemeleri Yillik ithalati 2023 Mart Ayinda Yiizde 3,3 Artti ve 10,83 Milyar Dolar Oldu

insaat malzemeleri ithalati 2022 yilinin tamaminda artis egilimi icinde olmustu. 2023 yilinin ilk
ceyrek déneminde de ithalat artisi sirmdustir. Yilin ilk ¢eyrek déneminde ithalat ylzde 14,1
artmistir. Buna bagli olarak yillik (son 12 aylik) insaat malzemeleri ithalati mart ayinda ylzde 3,3
artmis ve 10,83 milyar dolar olmustur. Do6viz kurlarindaki duraganlk ithalatin cazibesini
artirmaktadir. Bazi ithal Griinler yurtici fiyatlara gére avantajli gelmektedir. insaat sektoriinde
deprem afeti sonrasi is beklentilerindeki artis da ithalati destekleyecektir.

Sekil.12- insaat Malzemeleri ithalati (Yillik — Milyon Dolar)
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Tablo.5 ingaat Malzemeleri ihracati

2022 -2023 Milyon Dolar

SEKTORLER
BLOK MERMER

ALCI SIVA
CIMENTO

iINSAAT BOYA VE VERNIKLERI
YAPI KIMYASALLARI

PLASTiK iINSAAT MALZEME.

AHSAP INSAAT MALZEME.

AHSAP MUTFAK BANYO
DOLAPLARI

DUVAR KAGITLARI

iSLENMIS TASLAR
ALGI CIMENTO VE
BETONDAN ESYA

TUGLA VE KIREMIT
SERAMIK KAPLAMA
SERAMIK SAGLIK GEREGLERI
DUZ CAM VE YALITIM CAMI
DEMIR GELIK CUBUK PROFiL
DEMIR GELiK BORU

DEMIR GELIK INSAAT AKSAMI
DEMIR CELIK DIKENLI TEL GiT
DEMIR GELIK TEL ORGU
KAFES AG IZGARA

DEMIR CELIK BAGLANTI
ELEMANLARI

DEMIR GELIK RADYATOR
DEMIR GELIK SAGLIK
GEREGLERI

ALUMINYUM INSAAT
MALZEMELERI VE AKSAMI
ALUMINYUM SAGLIK
GEREGLERI

KILITLER VE DONANIM
ESYALARI

ISITMA VE SOGUTMA
CIHAZLARI

ASANSOR YURUYEN
MERDIVEN APRON KORUGU
ARMATUR MUSLUK VE VANA
VE VALFLER

GUVENLIK VE ALARM
SISTEMLERI

ELEKTRIK MALZEMELERI

YALITIMLI KABLOLAR
SAYACLAR

AYDINLATMA EKIPMANLARI
PREFABRIK YAPILAR
YALITIM MALZEMELERI

2022 2023 %v
Ocak-Mart Ocak-Mart DEG
147,0 117,1 -20,3
32,5 24,5 -24,6
349,7 306,6 -12,3
65,2 94,6 45,0
180,4 222,6 23,4
348,4 370,0 6,2
266,1 279,2 4,9
17,2 17,4 1,2
53 6,3 17,6
314,2 289,2 -7,9
70,8 64,1 -9,4
5,8 4,3 -24,6
256,6 163,0 -36,5
85,3 76,1 -10,8
137,1 137,0 -0,1
1.954,4 1.003,0 -48,7
645,9 530,0 -17,9
506,4 609,6 20,4
6,7 6,3 -6,3
51,6 30,2 -41,4
220,0 216,8 -1,4
135,3 107,5 -20,6
22,1 19,8 -10,4
1.158,7 840,4 -27,5
1,0 1,2 16,8
135,3 136,7 1,0
196,0 243,5 24,2
37,6 48,5 28,8
118,2 126,2 6,8
2,6 5,0 93,6
165,2 201,7 22,1
620,6 587,4 -5,4
11,4 18,4 60,7
71,5 67,8 -5,2
68,1 44,1 -35,2
50,2 47,9 -4,6
8.460,4 7.064,0 -16,5

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu,
insaat malzemesi toplam verileri Calisma Ekibi tarafindan

hesaplanmaktadir.

Tablo.6 insaat Malzemeleri ithalati

SEKTORLER
BLOK MERMER

ALGI SIVA
CIMENTO

iNSAAT BOYA VE VERNIKLERI
YAPI KIMYASALLARI

PLASTIK INSAAT MALZEME.

AHSAP iINSAAT MALZEME.

AHSAP MUTFAK BANYO
DOLAPLARI

DUVAR KAGITLARI
iSLENMIS TASLAR

ALCI CIMENTO VE
BETONDAN ESYA

TUGLA VE KIREMIT

SERAMIK KAPLAMA
SERAMIK SAGLIK GEREGLERI
DUZ CAM VE YALITIM CAMI
DEMIR GELIK GUBUK PROFiIL
DEMIR CELIK BORU

DEMIR GELIK INSAAT AKSAMI
DEMIR GELIK DIKENLI TEL GiT

DEMIR GELIK TEL ORGU KAFES
AG IZGARA

DEMIR CELIK BAGLANTI
ELEMANLARI

DEMIR CELIK RADYATOR

DEMIR CELIK SAGLIK
GEREGLERI

ALUMINYUM INSAAT
MALZEMELERI VE AKSAMI
ALUMINYUM SAGLIK
GEREGLERI

KILITLER VE DONANIM
ESYALARI

ISITMA VE SOGUTMA
CIHAZLARI

ASANSOR YURUYEN
MERDIVEN APRON KORUGU
ARMATUR MUSLUK VE VANA
VE VALFLER

GUVENLIK VE ALARM
SISTEMLERI

ELEKTRIK MALZEMELERI
YALITIMLI KABLOLAR
SAYACLAR

AYDINLATMA EKiPMANLARI
PREFABRIK YAPILAR
YALITIM MALZEMELERI

2022 -2023 Milyon Dolar

2022 2023 %v
Ocak-Mart  Ocak-Mart DEG
2,34 2,25 -4,0
1,46 1,06 -27,4
2,21 2,39 8,2
134,4 147,4 9,6
229,0 222,9 -2,7
89,6 121,3 35,4
42,2 71,6 69,9
2,03 2,14 5,0
0,88 1,43 63,5
17,9 21,3 18,7
6,2 8,0 29,4
0,22 0,74 233,2
10,8 25,6 137,7
33 7,7 137,9
110,9 143,7 29,6
145,1 144,0 -0,8
316,1 288,5 -8,7
64,4 89,6 39,0
0,048 0,033 -31,4
2,8 2,3 -17,5
141,8 161,4 13,8
51 7,5 47,4
3,7 3,5 -4,9
253,1 210,1 -17,0
0,054 0,070 28,8
63,3 63,9 1,0
72,4 121,3 67,4
26,4 24,5 -7,3
178,8 224,8 25,7
11,3 16,0 40,8
317,8 411,1 29,4
121,4 155,6 28,2
3,0 5,0 64,5
52,8 63,4 20,1
1,62 5,4 232,3
46,1 53,6 16,1
2.480,8 2.831,0 14,1




TURKIYE EKONOMISI

Ekonomide Rasyonel Zemine Doniis

Meclis ve Cumhurbaskanhgl secimleri ardindan yeni yonetim belirlenmistir. Yeni yonetimde
ekonomi politikasinda da degisim goriilmektedir. Yeni donemde ekonomi politikalarinda rasyonel
zemine geri donus hedefi konmustur.

2022 yilindan basindan itibaren yeni bir ekonomi modeli uygulanmaya konmus ve ekonomide
liralasma hedeflenmisti. Bu model iginde faiz oranlari 6nemli dlgliide negatif alana ¢ekilmis, Turk
lirasi baski altinda tutulmus ve kredi ve doéviz islemlerinde asiri diizenlemeler ile kisitlamalar
getirilmisti. Bu modelin 1,5 yillik uygulamasi sonucunda dis denge ve doviz dengesi strdiriilemez
bir noktaya gelmisti. Merkez Bankasi doviz rezervleri erimis ve dis borglanma olanaklari da en aza
inmisti. Enflasyon yiiksek kalirken, ¢coklu doviz kurlari olusmus ve doviz talepleri de karsilanamaz
hale gelmisti. Ekonomide rasyonel zemine donis bu modelin yarattig fiyatlama dengesizliklerini
ortadan kaldirmaya ve uluslararasi iktisadi normlara geri doniise isaret etmektedir. Ekonomide
rasyonel zemine donis kademeli olarak sonug verebilecektir.

Sekil.13 Ekonomide Rasyonel Zemine Déniisiin Araglari

DOViZ KURLARI + FAIZLER ARASI YENI DENGEYE IHTIYAG VAR
DOViIZ VE KREDI iSLEMLERINDE KOSULLAR ESNETILMELI

_ KREDI _
DUZENLEMLERI
AZALTILMALI

TURK LIRASI

/-—-—__—_____—-.

 DOVIZLI
ISLEMLERE
SERBESTI

FAZLER

Acil Oncelik Déviz Dengesinin Saglanmasi

Ekonomide rasyonel zemine donisin acil 6nceligi déviz dengesinin saglanmasi olacaktir. Tirkiye
ekonomisi yiksek dis acik vermektedir ve gelinen seviyede agik strdurilebilir olmaktan gikmigtir.
Turkiye agiklarin finansmaninda da tikanmaya baglamistir. Bu nedenle ekonomide ilk dncelik déviz
dengesinin saglanmasi olmalidir. Dis dengenin saglanmasinda temel arag ise Tirk lirasindaki deger
kaybi olacaktir. Turk lirasi, liralasma modeli iginde asiri deger kazanmis ve ihracati kisitlarken,
ithalati 6zendirmistir. Bu nedenle Tirk lirasi Gizerindeki baski yaratan kisitlayici diizenlemelerin
kaldirilmasi ve Tirk lirasinin gercek degerine kavusmasi gerekmektedir. Rasyonel zemine donis
Turkiye’nin risk primini de duslirecektir ve bdylece saglikh dis finansman olanaklari da yeniden
baslayacaktir.



Merkez Bankasi Faiz ve Kur Politikasi Degismeli

Ekonomide rasyonel zemine donlsin ana politika araci Merkez Bankas’’nin faiz ve kur
politikasindaki degisim olmalidir. Merkez Bankasi politika faizini en azindan beklenen enflasyonu
dikkate alan bir seviyeye cikarilmalidir. Piyasa faizleri zaten bulyik 6l¢lide rasyonel seviyelere
gelmistir. Merkez Bankasi da gergekgi bir reel faiz politikasina gegmelidir. Doviz kuru politikasinda
da Merkez Bankasi Tirk lirasinin piyasalarda serbestce belirlenmesine izin vermelidir. Bunun
araglar da kur korumali mevduat, sirketlerin ihracat gelirlerini bozdurma zorunlulugu, sirketlerin
krediye erisiminde getirilen doviz varliklari sinirlamalarinin kaldirilmasi olmalidir.

Merkez Bankasi D6viz Rezervleri Artirilmali

Merkez Bankasi net déviz rezervleri 2001 krizinden bu yana ilk kez negatif olmus ve ciddi bir doviz
krizi isaretleri vermeye baslamistir. Liralasma politikasi ile Turk lirasinin degerinin korunmasina
yonelik politika uygulamalari déviz rezervlerinde hizli bir erime yasatmistir. 26 Mayis haftasinda
Merkez Bankasi’'nin kendine ait rezervleri yansitan net rezerv blyUkligli -4,4 milyar dolara
dismistir. Yine Merkez Bankasi’'nin swap islemleri ile elde edilen déviz yukimlilikleri de
cikarildiginda Merkez Bankasi’nin net rezervi -60,5 milyar dolardir. Ekonomide rasyonel zemine
donusin bir diger hedefi Merkez Bankasi rezervlerinin hizla artirilmasi olmaldir. Bu ¢ercevede
bankacilik sistemindeki doviz tevdiat hesaplari tGzerindeki sinirlayici diizenlemeler kaldirilmalidir.

Sekil.14 TCMB Déviz Rezervleri; Milyar Dolar
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Kaynak: TCMB

Ekonomi Sogutulacak ve isler Yavaslayacak

Ekonomide rasyonel zemine doénlisiin ana hedeflerinden biri de dis dengenin saglanmasi icin
ekonominin sogutulmasi olacaktir. Distk faizler ve degerli Tlrk lirasi ¢cok yliksek bir dis aciga yol
acmistir. Faiz oranlarindaki artislar, kredi politikasinda sikilasma, kamu harcamalarinda tasarruf ve
Turk lirasinin gercek degerine ulasmasi ile ic talep sinirlanacaktir. i¢ talepteki sinirlama dis dengeyi
saglarken iktisadi faaliyetlerin de yavaslamasina yol acacaktir. Ancak muhtemelen secici kredi
politikasi devam edecek ve ihracat ile yatirnmlar desteklenecektir. Yeni donemde ekonomideki itici
glic ihracat ve secici yatirimlar olacaktir. Ekonomide rasyonel zemine geri donus iktisadi faaliyetler
ile isletmeler icin yeni bir donem olusturacaktir. Bu yeni donemde isletmeler icin nakit akisi ve
likidite yine en kritik konu olacaktir.

TURKIYE IMSAD AYLIK SEKTOR RAPORU — MAYIS 2023



Tiirkiye Ekonomisi 2023 Yili ilk Ceyrekte Yiizde 4,0 Biiyiidii

Turkiye ekonomisi 2023 yili ilk ceyrekte ylzde 4,0 blyumdistir. Yilin ilk ¢eyreginde biylime
Uzerinde kiresel kosullarin, yasanan deprem afetinin ve degerlenen Tirk lirasinin 6nemli etkileri
olmustur. Yilin ilk ceyrek déneminde &zel tiiketim artisi biyiimeyi siriiklemistir. Ozel tiketim
harcamalari ilk ceyrekte yiizde 16,2 biyiimistiir. Ucret, maas artislari, EYT vb. 6demeler, diisiik
faizler, bireysel kredilerdeki genislemeler ve 6ne cekilen talep ile 6zel tiketim blylmustir. Net
ihracatin blyimeye katkisi ise negatif olmustur. Turk lirasindaki degerleme ihracati sinirlarken,
ithalati 6zendirmistir. Kiresel yavaslama da ihracati sinirlamistir.

Sekil.15 Tiirkiye Ekonomisi Biiyiime Yiizde Yillik
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Kaynak: Tiirkiye statistik Kurumu

Sanayi Sektorii ilk Ceyrekte Yiizde 0,7 Daraldi

2023 yili ilk ¢eyrek déneminde sektérler arasinda farkh biiyiime oranlar gerceklesmistir. ilk
ceyrekte sanayi sektorl ylizde 0,7 daralmistir. Sanayi sektori deprem afetinden en ¢ok etkilenen
sektorlerden biri olmustur. Olumsuz etkilenen bir diger sektoér ise tarim olmustur. Tarim sektori de
ilk ceyrekte ylzde 3,8 daralmistir. Deprem bdlgesindeki sanayi ve tarim sektérlerinde Uretim
kayiplari belirleyici olmustur. Hizmetler sektori ise ylizde 12,4 ile en hizh blylyen sektér olmustur.

Sekil.16 Tiirkiye Ekonomisinde Sektor Biyiimeleri Yillik Yiizde
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Kaynak: Tiirkiye statistik Kurumu
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DUNYA EKONOMISI

Diinya Ekonomisi ilk Ceyrekte Yiizde 1,8 Biiyiidii

Dinya ekonomisi icin 2023 vyili senaryolari arasinda genel bir resesyona girilmesi de
bulunmaktaydi. Siki para politikalari, kiiresel ayrisma, yeni bir enerji krizi, jeopolitik gerginlikler gibi
nedenlerle resesyon endisesi bulunmaktaydi. 2023 yilinin ilk ceyrek doneminde diinya ekonomisi
yuzde 1,8 blylyerek resesyona girmemistir. Yeniden agilan Cin yizde 4,5, Hindistan ylizde 6,1
biylimistiir. Siki para politikasi uygulayan ABD yiizde 1,3, euro bélgesi yiizde 1,6 ve ingiltere yiizde
0,8 bilylime gostermistir. Kiresel ekonomi icin resesyon yerine yavaslama senaryosu oOne
¢itkmaktadir.

Sekil.17 Diinya Ekonomisi Biiyiime Ceyrek Donemler; Yiizde
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Kaynak: IMF, OECD
Diinya Mal Ticareti ilk Ceyrekte Duraganlasti

Diinya mal ticaretinin 2023 yilinda miktar olarak ylizde 1,7 bliyimesi, ancak fiyat dusisleri
nedeniyle deger bazinda yizde 3,5 daralmasi beklenmektedir. 2023 yilinin ilk ¢ceyreginde diinya
mal ticareti duraganlasmis ve deger olarak bire 6nceki ceyrek ile hemen hemen ayni kalmistir. Mal

ticareti yilin geri kalaninda da duragan kalmaya devam edecektir.
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Sekil.18 Diinya Mal Ticareti Ceyrek Donemler; Milyar Dolar
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Kaynak: Diinya Ticaret Orgiitii
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Siki Para Politikalari Sonug Veriyor, Enflasyonlar Diisliyor

2023 yilinda o6zelikle gelismis Ulkelerin ekonomik o©nceligi ylksek enflasyonlarin kalici olarak
diglrdlmesidir. Bu amagla buydk merkez bankalari 2023 yilinda siki para politikalari
uygulamaktadir. Yilin ilk bes ayi geride kalirken siki para politikalarinin sonu¢ vermekte oldugu
gorilmektedir. Uretici ve tiiketici enflasyonlarinda diisiisler yasanmaktadir. Euro bélgesinde 2022
yili ekim ayinda yiizde 10,6 ile en yiiksek seviyeye ¢ikan yillik TUFE 2023 yili mayis ayinda yiizde
6,1’e kadar inmistir. ABD’de de enflasyon gerilemektedir ve ylizde 4,9’a inmistir.

Sekil.19 Euro Bolgesi Tiiketici Fiyatlari Artigi Yillik
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Kaynak: Eurostat

Biyuik Merkez Bankalarinin Faiz Artislari Haziran Ayinda Siirecek

Blylik merkez bankalarinin para politikalari 2023 yilinda kiresel ekonomiyi sekillendirmeye devam
etmektedir. Yilin ilk yarisinda merkez bankalari siki para politikalarina ve faiz artislarina devam etmistir. Siki
para politikalari ile enflasyonlarda da duslsler gorilmektedir. Bununla birlikte merkez bankalari
enflasyonda heniz kalici bir diisis icin ikna olmamislardir. Bu nedenle bliyilk merkez bankalari haziran ayi
toplantilarinda da faiz artiracaklardir. ABD Merkez Bankasi faizi yizde 5,5’e ¢ikararak faiz artisina ara
verecektir. Avrupa Merkez Bankasi ise faizi ylizde 4,0’e ylikseltecek ve artislara devam edecektir.

Sekil.20 ABD Merkez Bankasi Politika Faizi Ylizde
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Kaynak: ABD Merkez Bankasi
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Harcamalari ilk Ceyrekte Duraganlasti

ABD’de insaat harcamalari 2022 yilinin ikinci ¢eyreginden itibaren yeniden ivme kazanmis ve yih
1,83 trilyon dolar seviyesinden kapatmisti. Yillik insaat harcamalari yeni yilin ilk ceyrek déneminde
sinirli 6lgide artmis ve duraganlasmistir. 2023 yili mart sonunda yillik insaat harcamalari 1,835
trilyon dolar olarak gergeklesmistir. Konut insaat harcamalari 838 milyar dolara inmistir. Yavaslama
konut insaatlarinda gortlmektedir. Konut disi binalar ve alt yap! insaat harcamalari ise 997 milyar
dolara yikselmistir. ABD’de siki para politikasi konut insaatlarini sinirlamaktadir.

Tablo.7 ABD insaat Harcamalari (Yillik Milyar Dolar)

INSAATI ALT YAPI iNSAATI INSAAT
700 790 1.490
790 789 1.579
828 828 1.656
929 839 1.768
946 858 1.804
899 901 1.800
862 966 1.828
851r 984r 1.835r
839r 991r 1.830r
838 997 1.835

Kaynak: US Bureau Of Census, r; revize edilmistir

ABD’de Yeni Konut Satislari Yiikseldi

ABD’de yeni ev satiglari nisan ayinda artis gostermistir. Yeni ev satislari nisan ayinda 683 bine
ylkselmistir. Bir onceki aya gore ylzde 4,1 artis olmustur. Faiz artislari nedeniyle yeni ev
satislarinda disls beklentisi olmasina karsin yeni konut satislari artis gdstermektedir. Mevcut ev
satislari ise yillik 4,24 milyon adete gerilemistir. Bir dnceki yilin ayni ayina gore ylzde 23,2 disls
gerceklesmistir. Mevcut ev satislarinda zayiflama sirmektedir. Konut fiyatlarinda ise yeni yilda
duraganlik yasanmaktadir.

YENI EV SATISLARI MEVCUT EV SATISLARI

AYLIK VILLIK KONUT FiYAT ENDEKS]

Kaynak: US National Association of Realtors, US Bureau of Census, S&P Case Shiller Index, r: revize edilmistir
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Euro Alaninda insaat Harcamalari 2023 Mart Ayinda Yiizde 1,5 Daraldi

Euro bdlgesi toplam insaat harcamalari 2023 yilinin ilk iki ayinda blylimeye devam etmis, mart
ayinda ise gerilemistir. 2023 yili mart ayinda insaat harcamalari gecen yilin ayni ayina gore ylizde
1,5 daralmistir. Mart ayinda konut insaat harcamalari yliizde 1,3 azalirken, konut disi bina insaat
harcamalari ise ylzde 2,2 kiiglilmustur. Uygulanan siki para politikalari ve ekonomideki yavaslama
sonucu ingaat islerinde de ilk kiigilme yasanmistir. Yilin geri kalaninda da ingaat islerinde
zayiflamanin siirmesi beklenmektedir.

Tablo.9 Euro Bélgesi insaat Harcamalari Biiylime Degisim (Yiizde)
SEKTORU INSAATI INSAATI
2020 Q3 -2,3 -3,0 0,5
2020 Q4 -1,2 -1,4 -0,5
2021 Q1 3,0 3,0 1,7
2021 Q2 18,0 19,2 12,4
2021 Q3 0,4 0,7 -0,6
2021 Q4 0,7 0,9 0,4
2022 Q1 6,1 5,9 7,1
2022 Q2 2,7 3,1 0,7
2022 Q3 0,9 1,0 0,3
2022 Q4 0,4 0,3 0,8
2023 OCAK 0,7r 1,2r -1,9r
2023 SUBAT 2,1r 2,1r 2,3r
2023 MART -1,5 -1,3 -2,2
Kaynak: Eurostat, r: revize edilmistir

insaat Malzemeleri Fiyatlari Mayis Ayinda Geriledi

insaat malzemeleri fiyatlari mayis ayinda cogunlukla gerilemistir. Siki para politikalarinin siirecek
olmasi, kiiresel ekonomide yavaslama beklentileri ve buna baglh olarak emtia talebinde yavaslama
ongorileri 6ne cikmaktadir. Buna bagli olarak insaat malzemeleri fiyatlari da mayis ayinda
gerilemistir. Mayis ayinda insaat demiri fiyatlari bir dnceki aya gore ylizde 7,4 azalmistir. Mayis
ayinda bakir fiyatlari ylizde 4,6 diismustiir. Diz kereste fiyatlari ise yeni fiyat verisi icinde ylizde 6,1
yukselmistir. Kiiresel ekonomide yavaslama beklentileri malzeme fiyatlarini sinirlayacaktir.

Tablo.10 insaat Malzemesi Fiyatlari
INSAAT DEMIRI BAKIR DUZ KERESTE
TON/ DOLAR 100 LIBRE/ 1000 BOARD
(1 AY VADELI) DOLAR FEET/DOLAR
2019 ARALIK 442 281,28 409

2020 ARALIK 596 355,85 826

2021 HAZIRAN 738 427,85 813
2021 ARALIK 700 444,25 1.072
2022 MART 910 471,91 1.298

2022 HAZIRAN 670 371,10 635

2022 EYLUL 633 331,32 591

2022 ARALIK 667 380,54 484

2023 OCAK 694 422,15 625

2023 SUBAT 740 409,00 477

2023 MART 707 410,06 4873

2023 NiSAN 675 387,00 459

2023 MAYIS 625 366,19 487

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National Association of Home Builders, COMEX

DONEM
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“OZEL BOLUM”

YAPI MALZEMESi iIHRACAT PAZARLARIMIZDA iNSAAT SEKTORLERi YAVASLIYOR

Diinya insaat sektoriinde 2023 yilinda blyime yavaslamaktadir. Biylimenin yavaslamasinda (¢
unsur etkili olmaktadir. Bunlardan ilki uygulanan siki para politikalari ile talebin yavaslamasidir.
ikinci olarak kiiresel enerji arzinda devam eden belirsizlikler etkili olmaktadir. Uglincii olarak ise
yukselen faizler ile insaat maliyetleri artarken, finansman olanaklarinin azalmasi da ingaat
faaliyetlerini sinirlamaktadir.

Diinya insaat sektoriindeki yavaslamaya yol agan bu l¢ ana unsur en ¢ok konut insaatlarini
olumsuz etkilemektedir. Yiikselen konut kredileri faiz oranlari nedeniyle hane halkinin konut
kredisi kullanma maliyetleri son 30 yilin en yiksek seviyesine ¢ikmaktadir. Bu nedenle konut
talebinin ve yeni konut insaat baslangiglarinin kiiclilmesi beklenmektedir. Yiikselen faizler konut
fiyatlarinda da asagi yonli baski yaratmaktadir.

Konut disi bina insaat yatirimlari da yliksek faizlerin getirecegi artan finansman maliyetleri ve
talepteki yavaslamanin sinirlayici etkilerini yasayacaktir. iktisadi faaliyetlerdeki yavaslama konut
disi bina ingaatlarina yonelik talebi yavaslatacaktir. Yiikselen faizler ile artan proje maliyetleri konut
disi bina insaatlarinin 6telenmesine yol agacaktir.

Alt yapi yatirimlari ise insaat sektériinde biiyiimeye devam edecek alan olacaktir. Ozellikle eneriji
yatirimlari, strdurilebilirlik yatirmlarn ve kritik mallara yonelik kamu destekli yatirimlar hizh
bliyime gosterecektir. Bu alandaki insaat isleri kiiresel insaat sektoriini destekleyecektir.

Tim bu beklentiler gergevesinde diinya insaat sektoriinde bliyimenin 2023 yilinda yavaglamasi ve
ylizde 1,8 olarak gerceklesmesi tahmin edilmektedir. 2023 yilinda Asya Pasifik bolgesinde bliyiime
yuzde 3,8 olarak tahmin edilmektedir. 2023 yilinda ABD ve Kanada ile Kuzey Amerika bolgesinde
insaat sektoriinde yizde 1,0 kiiclilme beklenmektedir.

Yine Bati Avrupa’da bliyime yizde 0,5 ile oldukca zayif ve kirilgan olacaktir. Dogu Avrupa’da
savasin etkileri ile insaat sektori 2023 yilinda da yiizde 1,8 kiiciilecektir.

Orta dogu ve Kuzey Afrika ile Sahra Afrika bolgesinde ise insaat sektorleri gorece daha hizh
blylyecektir. Latin Amerika’da ise 2023 vyilinda insaat sektoriinde ylizde 1,9 biliylime
beklenmektedir.

Tablo.11 Diinya insaat Sektérii Bélgeler 2023 Biiyiime Ongoriileri

BOLGELER 2021 2022 2023 T
DUNYA 6,0 2,2 1,8
ASYA PASIFIK 6,8 2,5 3,8
KUZEY AMERIKA 5,2 1,2 -1,0
BATI AVRUPA 4,5 2,2 0,5
DOGU AVRUPA 5,6 -3,2 -1,8
ORTA DOGU-K. AFRIKA 4,5 5,2 5,1
SAHRA AFRIKA 4,8 5,6 5,7
LATIN AMERIKA 8,0 3,5 1,9

Kaynak: Fitch Solutions, 2023 Nisan
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