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YONETICi OzZETi

Ekonomi programinda ilave sikilasma insaat sektoriini etkileyecek.

Kentsel donlisim ve deprem bolgesi isleri insaat sektori bliyiimesine yliksek katki verecek.
Hane halkinin yenileme talebi artiyor.

insaat sektdrii gliven endeksi nisan ayinda bir dnceki aya gére 0,9 puan artti.

Mevcut insaat isleri endeksi nisan ayinda bir 6nceki aya gore 7,9 puan sigradi.

Yeni alinan insaat isleri endeksi nisan ayinda bir dnceki aya gére 0,1 puan yiikseldi.

Mart ayinda konut satislari bir dnceki yilin ayni ayina gore yiizde 0,1 azald1.

Mart ayinda 105.394 adet konut satildi. Yilin en yiksek aylik satisi gergeklesti.

Mart ayinda birinci el konut satislari bir 6nceki yilin ayni ayina gore yizde 4,6 yikseldi.
Mart ayinda ikinci el konut satislari bir 6nceki yilin ayni ayina gore yizde 2,2 azald..

Mart ayinda ipotekli konut satislari bir dnceki yilin ayni ayina gére ylzde 49,0 geriledi.
Mart ayinda ipotekli konut satislari 12.820 adet oldu.

Muteahbhitler i¢in finansman sinirlayici en 6nemli unsur.

Muteahbhitler icin talep tarafinda yavaslama goriltyor.

insaat malzemesi sanayi iretimi 2024 Subat’ta bir 6nceki yilin ayni ayina gore yiizde 24,7 artti.
2024 Subat’ta insaat malzemesi ihracati bir dnceki yilin ayni ayina gore ylizde 11,1 yikseldi.
2024 Subat’ta insaat malzemesi ithalati bir dnceki yilin ayni ayina gore yiizde 4,2 biyidua.
Ekonomi programi gliclendirilerek sirdurilecek.

Ekonomi programina gliven yeniden artiyor.

TCMB siki para politikasini stirdirecek.

Mayis ayinda maliye politikasinda sikilasma adimlari bekleniyor.

Turk lirasinda deger kaybi nisan ayinda yavasladi.

Diinya ekonomisi 2024 yilinda yizde 2,7 bliylyecek.

Blylk merkez bankalari faiz indirim takvimi 6teleniyor.

ABD dolari gliglii kalmaya devam ediyor.

ABD’de ingaat harcamalari 2024 subat ayinda duraganlasti.

ABD’de yeni konut satislari 2024 mart ayinda yukseldi.

AB insaat harcamalari 2024 subat ayinda bir dnceki yilin subat ayina gore ylizde 0,4 azaldi.

Diinyada insaat malzemesi fiyatlari 2024 nisan ayinda farkli egilimler gosterdi.



EXECUTIVE SUMMARY

Added tightening meausers would limit construction sector.

Urban transformation and disaster area activities support construction sector.
Households renewal demand has been accelerating.

Construction sector confidence index increased 0,9 points in April of 2024.
Existing construction activities index jumped 7,9 points in April of 2024.
New construction orders index rose 0,1 points in April of 2024.

Total house sales declined 0,1 percent in March.

105.394 houses have been sold in March. Sales have revived.

New houses sales rose 4,6 percent in March.

Existing home sales decreased 2,2 percent in March.

Mortgaged sales of House slipped 49, percent in March of 2024,
Mortgaged sales of House realised as 12.820 in March.

Finance conditions are the main factor that curbs activities for contractors.
Demand conditions has been slowing down for contractors.

Construction materials production increased 24,7 percent during February of 2024.
Construction materials export increased 11,1 percent in February of 2024.
Construction materials import rose 4,2 percent in February of 2024.
Economy programme is carried on by improvement.

Confidence are rising again for economy programme.

TR Central Bank will keep on thigted monetary policy.

Fiscal tigthening measures are estimated to announce on May.

TL depreciation has been slowing down.

Global economy is estimated to grow 2,7 percent in 2024

Big Central Banks interest rates cutting schedules are postponed.

UD dollar has been appreciating.

US construction expenditures are stagnating during February.

US new home sales increased at March of 2024.

EU construction expenditures declined 0,4 percent at February of 2024.
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Construction materials prices directed to different ways during April of 2024.
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TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

Yerel Se¢imler Sonrasi insaat Sektoriinde Beklentiler

Yerel secimlerin tamamlanmasi ardindan siyasi ve ekonomik alandaki belirsizlikler biyik olglide
ortadan kalkmistir. Siyasi olarak 4 yil siirecek se¢imsiz bir donem baslanmistir. Anayasa degisikligi
ve olasi bir referandum bu alandaki tek risk olarak gortlmektedir. Ekonomi yonetimi ve program
da devam etmektedir. Boylece bu alanda yerel secim oncesi ortaya atilan bazi spekilasyonlar da
ortadan kalkmistir. Ekonomi programi glclendirilerek stirdiriilecektir. Bu gelismeler cercevesinde
insaat ve ingsaat malzemesi sanayine iliskin 2024 6ngorileri daha saglikli yapilir hale gelmektedir.

Ekonomi Programi ve Olasi Etkileri: Ekonomi programi para ve maliye politikasi tarafindaki
sikilagtirmalar artirilarak strdurilecektir. Faiz oranlari en az eylil ayina kadar yiksek ve sinirlayici
seviyelerde kalacaktir. Ticari krediler ve konut kredilerinde bliyimelere iliskin sinirlamalar da
surecektir. Maliye politikasi tarafinda beklenen sikilastirma adimlari da insaat sektori Uzerinde
sinirlayici etki yapacaktir.

Kamuda Tasarruf, Kamu Yatirimlari ve Kamu ihale Yasasinda Degisim: Kamu harcamalarinda yilin
geri kalaninda tasarrufa gidilmesi hedeflenmektedir. Oncelikle kamu yatirimlarinda tahsisler
sinirlanacaktir. Yizde 60-70 seviyesinde tamamlanmis yatirimlara tahsisler strecektir. Diger
yatirimlara tahsisler yapilmayacaktir. Kamu yatirimlari icin alinacak boyle bir sinirlama kamu insaat
islerini sinirlayacaktir. Kamu ihale yasasinda da degisiklik hedeflenmektedir. Degisiklik ile tasarruf
kriteri de ihale sonuclarinda belirleyici olacaktir.

Deprem Bolgesi Harcamalari Planlandigi Gibi Devam Edecek: Kamuda tasarruf calismalari
sirmektedir. Ancak deprem bolgesine yonelik 1,2 trilyon TL tutarindaki biitce harcamasi bu
calismalarin disindadir ve yil boyu siirecektir. Deprem bdlgesinde 2024 yili mart ayi sonuna kadar
78 bin konut (daire) insaati tamamlanmistir. 2024 yil sonuna kadar ilave olarak 122 bin adet daha
konut (daire) insaatinin tamamlanmasi hedeflenmistir. Ayrica yine deprem bdlgesinde konut disi
binalar, kamu binalari ve sosyal donatilar insaatlari da slirmektedir.

Yerel Yonetimlerin Kentsel DoOniisim Faaliyetleri: Yerel secimler oncesi tim belediyelerde
oncelikli vaatler olarak kentsel donistiim faaliyetleri, gliclendirme ile deprem ve afetlere hazirliklar
one cikmistir. Yerel secimler geride kalmistir ve belediyeler kaynaklari el verdigi olclide kentsel
dondsim islerini artiracaktir. Ancak yerel yodnetimlerin yiiksek borcluluklara sahip olmalari
faaliyetleri sinirlayabilecektir. Yine merkezi hikiimetin de kentsel doniisiim icin yeni programlari
uygulanmaya baslayacaktir. Yarisi bizden kampanyasi daha aktif uygulanarak kentsel donlisiime
ivme saglanacaktir. Bu gercevede hizlanmasi beklenen kentsel donlisim faaliyetleri 2024 yilinda
insaat sektoriinde blyimeye katki saglayacaktir.

Ozel Sektor insaat Faaliyetleri: 2024 yilinda 6zel sektdriin konut ve konut disi insaat faaliyetleri ise
sikilasma politikalari ve yiiksek faizler/maliyetler nedeniyle sinirli bir biiylime gosterecektir. insaat
sektoru yilksek faizler ve artan insaat maliyetleri nedeniyle yilin ilk yarisi sonuna kadar duragan
kalacaktir. Yilin ikinci yarisinda ise enflasyondaki disls beklentileri gergeklesir ve piyasa faiz
oranlarinda diislis baslarsa 6zel sektoriin insaat faaliyetlerinde de hareketlenmenin baslamasi
beklenmektedir.
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Hane Halkinin Konutlarinda Yenileme Harcamasi Egilimi Artiyor

insaat malzemesi sanayisi icin hane halkinin konutlarinda gerceklestirdikleri tamirat ve yenileme
harcamalari ile olusan yenileme pazari da 6nemlidir. Bu gercevede yeni yilin basindan itibaren
hane halkinin konutlarinda tamirat/yenileme yapma egilimi artmaktadir. Faiz oranlarindaki artislar
ve sikilasma uygulamalari ile yeni konut talebi azalmaktadir. Hane halki konut talebini
Otelemektedir ve mevcut konutlarinda tamirat ve yenileme harcamalarina agirlik vermeye
baglamaktadirlar. Yenileme pazari mevsimsellik etkisi ile de yilin ikinci ve Uglincli ¢eyreginde
beklentilerin lizerinde bliylyebilecektir. Diger yandan konut disi binalarda da deprem riskine karsi
gliclendirme calismalari giderek artacaktir. Bu faaliyetler de yenileme pazarini destekleyecektir.

Sekil.1 Hane Halkinin Konutlarinda Tamirat/Yenileme Harcamasi Endeksi
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Kaynak: TUIK, Tiiketici Giiven Endeksi

insaat Sektorii Giiven Endeksi Nisan Ayinda 0,9 Puan Artti

Yerel secimler sonrasi nisan ayinda insaat sektori given endeksi bir dnceki aya gore 0,9 puan
artmistir. Glven endeksi 2024 yilina artis ile baslamis, ocak ve subat aylarinda 6nemli 6lclide
yukselmis, mart ayinda ise sinirh dlglide gerilemisti. Yerel segimler sonrasi yasanan ilk ay iginde
ingaat sektorl temkinli bir bekleme siireci gegirmistir. Ekonomi programi ve uygulamalarinin
devami izlenmektedir. Yine ilave sikilasma ©nlemlerinin insaat sektoriine olasi etkileri de
degerlendirilecektir.

Sekil.2— insaat Sektorii Giiven Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Mevcut insaat isleri Seviyesi Nisan Ayinda 7,9 Puan Sigradi

Mevcut insaat isleri seviyesi yerel secimler sonrasi Nisan ayinda 7,9 puan ile 6nemli bir sicrama
gostermistir. Mevcut insaat isleri seviyesi mart ayinda ise bir dnceki aya gore 7,9 puan artmistir.
Yerel secimler sonrasi nisan ayinda mevcut isler boylece kayiplarini telafi etmistir. Mevcut isler
seviyesinde bundan sonraki gelismeleri mevsimsellik yani sira ekonomi politikasi uygulamalari ile
deprem bolgesi ve kentsel donlisim faaliyetleri belirleyecektir. Mevcut islerde kademeli bir artis
olacagi tahmin edilmektedir.

Sekil.3 — Son Ug Ay insaat Faaliyetleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat Siparisleri Seviyesi Nisan Ayinda 0,1 Puan Yiikseldi

Alinan yeni is siparisleri yerel segimler sonrasi ilk ay icinde bir dnceki aya gore 0,1 puan artis
gostermistir. Diger bir degerlendirme ile yeni alinan siparisler duragan kalmistir. Se¢im sonrasi
surecin ve uzun tatilin de sinirlayici etkisi olmustur. Yerel segimler sonrasi yeni insaat siparisleri igin
oncelikle ekonomi politikasi uygulamalari ile etkileri goriilmek istenecektir. Yerel secimler oncesi
alinan kentsel donidsim izinleri ve isleri yeni donemde kademeli olarak hayata gecmeye
baslayacaktir. Bu cercevede insaat sektoriinde yeni alinan siparislerde artisin zaman alacagi tahmin
edilmektedir.

Sekil.4- Yeni Alinan ingaat isleri Endeksi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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2024 Mart Ayinda Konut Satiglan Yiizde 0,1 Azaldi

2024 yili mart ayinda 105.394 adet konut satisi gerceklesmistir. Konut satislari yilin en yiiksek aylik
seviyesinde gerceklesmistir. Yerel secimler oncesi toplam konut satislarinda sinirli  bir
hareketlenme olmustur. Ancak 2024 Mart ayinda konut satislari bir 6nceki yilin mart ayina goére
yuzde 0,1 azalmistir. 2024 Ocak-Mart doneminde ise konut satiglari gegen yilin ilk Gg ayina gore
yuzde 1,3 azalarak 279.604 adet olmustur. 2024 yilinin geri kalaninda yliksek faiz oranlari konut
satislarini sinirlayacaktir.

Tablo.1- Aylik Konut Satiglari

113.615 70.587 88.306 97.708 80.308
118.753 81.222 97.587 80.031 93.902
108.670 111.241 134.170 105.476 105.394
42.873 95.863 133.058 85.652

50.936 59.166 122.768 113.276

190.012 134.731 150.509 83.636

229.357 107.785 93.902 109.548

170.408 141.400 123.491 122.091

136.744 147.143 113.402 102.656

119.574 137.401 102.660 93.761

112.483 178.814 117.806 93.514

105.981 226.503 207.963 138.577

1.499.316 1.491.856 1.485.622 1.225.926
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ikinci El Konut Satislari 2024 Mart Ayinda Yiizde 2,2 Azald

Tirkiye genelinde 2024 Mart ayinda 70.995 adet ikinci el konut satisi gerceklesmistir. ikinci el
konut satislari yerel secimler 6ncesi son ay icinde toparlanmistir ve yilin en yiiksek aylik satisi
gerceklemistir. Ancak ikinci el konut satislari gecen yilin mart ayina goére yizde 2,2 azalmistir. 2024
Ocak-Mart doneminde ise ikinci el konut satislari gecen yilin ayni donemine gore 4,0 azalarak
191.348 adet olmustur. 2024 yilinin geri kalaninda sikilastirici politikalar konut satislarinda
belirleyici olacaktir. Siki para politikasi ve yiksek faiz oranlari ikinci el konut satislarint muhtemelen
sinirlamaya devam edecektir.

Tablo.2- Konut Satiglarinin Dagilimi

| DONEM | ilk EI ikinci EI ik EI ikinci EI ilk EI ikinci EI
27.203 61.103 27.532 70.176 25.263 55.045
28.897 68.690 23.476 56.555 28.594 65.308
38.337 95.833 32.899 72.577 34.399 70.995
36.421 96.637 26.952 58.700

32.861 89.907 34.413 78.863

44.732 105.777 25.886 57.750

28.688 65.214 31.641 77.907

39.025 84.466 35.310 87.781

35.954 77.448 30.488 72.168

32.692 69.968 29.230 64.531

37.380 80.426 30.472 63.042

77.889 130.074 51.243 87.334

460.079 1.025.543 379.542 846.384

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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2024 Mart Ayinda ipotekli Konut Satislar Yiizde 49,0 Geriledi

Tirkiye genelinde konut satislarinda banka kredileri ile yapilan satiglar veya bir baska deyimle
ipotekli satiglar 6nemli rol oynamaktadir. 2024 Mart ayinda 12.820 adet konut satisi ipotekli olarak
gerceklesmistir. Ipotekli konut satislari gecen yilin ayni ayina gére yiizde 49,0 azalmistir. Para
politikasindaki sikilasma ipotekli konut satislarini yeni yilda da sinirlamaya devam etmektedir.
Mart ayinda ipotekli konut satislari 2023 Agustos ayindan bu yana aylik olarak en yliksek seviyede
gerceklemistir. ilk ic ayda ise ipotekli konut satislarinda gerileme yiizde 53,0 olmustur.

Sekil.5 ipotekli Konut Satislari; Adet
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
2024 Mart Ayinda Yeni Konut Satislari Yiizde 4,6 Artti

2024 Mart ayinda toplam 34.399 adet yeni konut satisi gerceklesmistir. Yeni konut satislari bir
onceki ayin lGzerine ¢ikmistir. Yeni konut satislari bir énceki yilin mart ayina gére de ylzde 4,6
artmigtir. Mart ayinda yukselen kredi faiz oranlari ve konut fiyatlarindaki duraganliga ragmen ilk el
satislarinda hareketlenme yasanmistir. 2024 yilinin geri kalaninda ise yeni konut satislarinda
belirleyici yeni ekonomi politikalari ve para politikasindaki sikilasma olacaktir.

Sekil.6 Aylik Yeni Konut Satislari; Adet
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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Ekonomide Uygulanan Politikalar insaat Sektoriinde Finansman Kosullarini Sikilastiriyor

insaat sektérii 2024 yilinin ilk dért ayinda bir yandan ekonomi politikalarindaki uygulamalarin etkisi
altinda kalmis, diger yandan yerel segimler dncesi ve sonrasi beklentiler etkili olmustur. Ekonomi
politikalarindaki sikilastirma adimlari ile yerel segimler sonrasi doviz kurlarinda sigrama olacagi
beklentisi yasanmistir. Yine yerel segimler 6ncesi son ay iginde genel bir bekle-gér dénemi
gerceklesmistir. Yerel secimler sonrasi nisan ayinda ise bircok belirsizlik geride kalmistir. Oncelikle
ekonomi yonetimi ve politikalari aynen devam etmektedir. Siyasi belirsizlikler ortadan kalkmistir.
Déviz kurlarinda sigramalar yasanmamistir. insaat sektoriinde is kosullari da nisan ayinda bu
unsurlar ile sekillenmeye baglamistir.

Buna gore en iyi gdstergeler Tirkiye istatistik Kurumu’nun her ay miiteahhitler ile gerceklestirdigi
glven endeksi anketinde is kosullarina iliskin olarak yapilan degerlendirmelerdir.

Oncelikle isleri kisitlayan toplam faktérlerde cok sinirli degisiklikler gériilmektedir. Talep yetersizligi
yerel segim dncesi ve sonrasi belirsizliklerine bagli olarak sinirli dlgiide yikselmistir. 2022 basindan
bu yana talep vyetersizligi en yiksek seviyededir. Yiksek finansman maliyetleri ise insaat
sektorinde isleri sinirlayan en 6nemli unsur olarak éne ¢ikmaktadir. Nisan ayinda yiizde 30,7 orani
ile finansman sorunlarinda artis gortlmektedir. Sikilastirma politikalarinin etkileri gériilmektedir.
isglicii eksikligi genel bir sorun olarak daha sinirli etki yapmaktadir. Malzeme ve ekipman eksikligi
ise yeni yilda azalmaktadir.

insaat sektoriinde yilin geri kalaninda talep seviyesi ve finansal sorunlar belirleyici olacaktir.
Muhtemelen 2024 yilinin ilk yarisi sonuna kadar bu kisitlayici kosullar siirecektir. insaat malzemesi
sanayine donik talep de buna bagl olarak ikinci ceyrekte de sinirlanacaktir.

Tablo.3 ingaat Sektoriinde Miiteahhitlerin islerini Sinirlayan Unsurlar

Kisitlayan P Malzeme ve . -
Yil Ay faktoér TaIe:pm Hava Isg_uc.ti. /veya ekipman Finansman Dlger
LT yetersizligi sartlar eksikligi eksikligi sorunlari | faktorler
2022 | 01 53,3 14,3 4,5 2,1 5,8 31,5 15,8
03 53,8 16,5 7,5 2,0 6,5 30,3 10,8
06 57,2 13,5 1,5 5,9 5,9 34,4 3,2
09 58,9 13,6 0,8 6,6 6,0 31,4 4,2
12 58,6 13,4 3,8 7,7 5,5 31,4 2,7
2023 | 01 61,3 11,1 4,8 5,0 5,7 28,5 3,0
02 63,8 11,9 7,8 5,1 3,7 24,9 3,2
03 62,8 12,7 5,7 5,5 5,3 25,7 2,2
04 62,0 10,4 5,2 5,6 5,6 27,0 3,8
05 65,2 11,4 2,5 5,9 5,6 25,7 2,1
06 63,2 12,0 2,6 5,9 5,2 28,2 1,2
07 64,3 11,3 1,6 6,7 6,2 28,3 1,1
08 62,7 12,3 1,4 7,4 5,9 29,6 1,2
09 63,2 12,3 0,9 7,2 5,3 28,3 1,3
10 62,1 14,2 1,5 7,3 6,2 28,4 1,8
11 61,9 15,0 1,5 6,9 5,2 28,3 1,2
12 61,2 14,8 3,8 6,6 4,6 28,5 1,4
2024 1 59,6 15,5 5,5 6,9 4,6 29,7 0,7
2 59,1 15,4 6,3 8,1 4,5 30,8 0,7
3 59,6 16,6 4,7 8,3 4,6 30,0 0,6
4 60,3 16,4 2,8 7,0 3,7 30,7 1,4

Kaynak: TUIK
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insaat Malzemesi Sanayi Uretimi 2024 Subat
Ayinda Yiizde 24,7 Yiikseldi

insaat malzemesi sanayi Uretimi subat ayinda
2023 yili subat ayina gore ylzde 24,7 artmistir.
Boylece ocak ayindan sonra subat ayinda da
insaat malzemesi sanayi Uretiminde artis
gerceklesmistir. 2023 yili subat ayinda yasanan
deprem afeti nedeniyle insaat malzemesi
uretimi ylzde 10,3 gerilemisti. 2024 yilinda
yasanan yiksek artisin bir nedeni de bu baz
etkisidir. Yilin ilk 2 ayindaki Uretim artisi ise
gecen yilin ilk 2 ayina gore yilzde 14,3 olarak
gerceklesmistir.

Bununla birlikte 2024 yilhinin ilk iki ayinda alt
sektorler itibariyla farkli Gretim gelismeleri
yasanmistir. 2024 Ocak-Subat déneminde 17 alt
sektorde Uretim gecen yilin ilk iki ayina goére
artarken, 5 alt sektorde Gretim azalmistir

Bazi alt sektorlerde vyiksek Uretim artislan
olmustur. ilk iki ayda demir celik gubuk profil
Uretimi yluzde 30,4, hazir beton Uretimi ylzde
29,1, cimento Uretimi ylzde 26,7, demir ve
celikten ingaat Urinleri Uretimi ylzde 24,5 ve
insaat camlari Gretimi ylizde 23,0 artmistir.

2024 yili ilk iki ayinda bazi alt sektorlerde ise
Uretim dusus gostermistir. Seramik Urlinlerinde
yuksek Uretim dasist  yeni vyida da
sirmektedir. ilk iki ayda seramik kaplama
malzemeleri Uretimi ylzde 23,2 ve seramik
saglk geregleri tiretimi ylizde 19,4 azalmistir.

Metal yapi ve yapi parcalari liretimi ylizde 5,7,
demir celik radyator Uretimi ylizde 7,6 ve
birlestirilmis parke ve yer désemeleri Uretimi
ylzde 10,9 azalmistir.

2023 vyilinda alt sektorlerde farkh (retim
egilimleri ortaya c¢ikmisti. 2024 vyilinda da
benzer egilimin devam ettigi goriilmektedir.

Tablo.4—- Sanayi Uretimi Biiyiime

(Bir énceki yilin ayni ayina ve dénemine gére — yiizde)

SEKTORLER Subst OcalcSubat
Demir-Celik Cubuk Profil 38,5 30,4
Hazir Beton 63,5 29,1
Cimento 52,2 26,7
Demir ve Celikten insaat Uriinleri 34,5 24,5
ingaat Camlari (Diiz ve Yalitim Cami) 23,1 23,0
Cimento ve Betondan Egyalar 28,1 12,5
islenmis Taslar (Mermer ve Granit) 24,3 11,3
Kilit ve Donanim Egyalari 14,1 10,5
Tugla ve Kiremit 26,7 9,0
Metalden Kapi ve Pencereler 11,6 7,8
Ahsap ingaat Malzemesi 10,0 7,3
Plastik insaat Malzemesi 13,4 7,0
Elektrikli Aydinlatma Ekipmanlari 15,3 6,4
Armatiir Musluk Vana Valf 9,3 4,7
Isitma ve Sogutma Donanimlari -2,0 4,6
insaat Boya ve Vernikleri 10,5 3,2
Yalitimh Kablolar 13,4 3,2
Metal Yapi ve Yapi Pargalari -4,6 -5,7
Demir Celik Radyator -6,6 -7,6
Birlestirilmis Parke Yer Dosemeleri -13,6 -10,9
Seramik Saghk Geregleri -15,1 -19,4
Seramik Kaplama Malzemeleri -20,0 -23,2
Toplam insaat Malzemesi 24,7 14,3

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu




2024 Subat Ayinda ihracat Yiizde 11,1 Artti

2024 yili subat ayinda insaat malzemesi ihracati gecen yilin subat ayina gore ylizde 11,1 artmistir.
ihracat 2,36 milyar dolar olarak gerceklesmistir. ihracat yeni yila disis ile basladiktan sonra subat
ayinda artis géstermistir. ihracat gecen yil yasanan deprem afeti nedeniyle 2023 yili subat ayinda
yluzde 23,1 azalmisti. Bu nedenle 2024 yih subat ayr artisinda onemli bir baz etkisi de
bulunmaktadir. Ancak ihracat ocak ayinin Uzerine de ¢ikmistir. Emtia ve metal fiyatlari subat
ayinda gerilemistir.

Sekil.7 — insaat Malzemesi ihracati (Aylik — Milyon Dolar)
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2024 Subat Ayinda ithalat Yiizde 4,2 Artti

2024 yili subat ayinda gecen yilin ayni ayina gore ithalat ylzde 4,2 artarak 931 milyon dolara
yukselmistir. Ocak ayindaki ylzde 14,6 diistis ardindan ithalat yeniden artis géstermistir. Deprem
afeti yasanan 2023 yili subat ayinda da ithalat yizde 10,0 artmisti. Bu nedenle bir baz etkisi
olusmamistir. Yerel secimler sonrasi doviz kurlarinda sigrama yasanacak endisesi ile ithalatlarin
one cekildigi tahmin edilmektedir.

Sekil.8— insaat Malzemesi ithalati (Aylik — Milyon Dolar)
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2024 Yih Subat Ayinda insaat Malzemesi Yillik ihracati 29,32 Milyar Dolara Yiikseldi

insaat malzemesi ihracati 2023 vyilinda yizde 13,4 diismis ve 29,2 milyar dolar olarak
gerceklesmisti. 2024 yilinin ilk ayinda ihracat gegcen yilin ilk iki ayina gore ylzde 2,8 artis
gostermistir. Buna bagli olarak 2024 yili subat ayinda yillik ihracat ylzde 0,4 artarak 29,32 milyar
dolara yiikselmistir. ihracat pazarlarindaki daralmaya ragmen subat ayindaki artis ile yillik ihracat
yukselmistir. Ancak subat ayi ihracat verisinde gegen yili yasanan deprem afetinin yarattigl baz
etkisi bulunmaktadir. Bu nedenle yillik ihracat 6nimizdeki aylarda yeniden gerileyebilecektir.

Sekil.9 — insaat Malzemesi ihracati (Yillik — Milyon Dolar)
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insaat malzemesi ithalati 2023 yilinda yiizde 8,3 artmis ve 11,35 milyar dolara yiikselmisti. Ancak
yilin son aylarinda ithalat dalgalanma gostermis ve kasim-aralik aylarinda gerilemisti. insaat
malzemesi ithalati yeni yila da diisls ile basladiktan sonra subat ayinda ylikselmistir. Ancak yilin ilk
iki ayinda ithalat gecen yilin ayni donemine gore ylizde 5,2 gerilemistir. Buna bagh 2024 yili subat
ayinda yilhik ithalat 11,26 milyar dolar olmustur. Yerel secimler 6ncesi ithalat hareketlenmistir.

Sekil.10- insaat Malzemesi ithalati (Yillik — Milyon Dolar)
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Tablo.5 insaat Malzemesi ihracati

SEKTORLER

BLOK MERMER

ALGI SIVA

GIMENTO

iINSAAT BOYA VE VERNIKLERI

YAPI KIMYASALLARI

PLASTIK iINSAAT MALZEMESI
AHSAP INSAAT MALZEMESI

AHSAP MUTFAK BANYO DOLAPLARI

DUVAR KAGITLARI

ISLENMIS TASLAR (MERMER VE
GRANIT)

ALCI CIMENTO BETONDAN ESYA
TUGLA VE KIREMIT
SERAMIK KAPLAMA

SERAMIK SAGLIK GERECLERI

iINSAAT CAMLARI (DUZ CAM VE
YALITIM CAMLARI)

DEMIR GELIK CUBUK PROFIL

DEMIR GELIK BORU VE BORU
BAGLANTI PARGALARI

DEMIR GELIK INSAAT AKSAMI

DEMIR CELIK DiKENLIi TEL VE GITLER
DEMIR GELiK TEL ORGU KAFES VE
AG

DEMIR CELIK BAGLANTI
ELEMANLARI

DEMIR CELIK RADYATOR

DEMIR CELIK SAGLIK GEREGLERI

ALUMINYUM INSAAT MALZEMESI
VE AKSAMI

ALUMINYUM SAGLIK GEREGLERI

KILITLER VE DONANIM ESYALARI

ISITMA VE SOGUTMA CIHAZLARI

ASANSOR YURUYEN MERDIVEN VE
KORUKLER

ARMATUR MUSLUK VANA VE
VALFLER

GUVENLIK VE ALARM SISTEMLERI
ELEKTRIK MALZEMESI

YALITIMLI KABLOLAR

SAYAGLAR

AYDINLATMA EKIPMANLARI
PREFABRIK YAPILAR

YALITIM MALZEMESI

2023 -2024 Milyon Dolar

2023 2024
Ocak- Ocak-
Subat Subat
80 71 | -11,7
14,7 9,8 | -33,7
184 174 | -5,6
56 57 2,7
134 137 2,4
223 246 | 10,3
171 188 | 10,2
11,2 10,6 | -5,8
3,8 3,1 | -18,0
176 195 | 11,0
38 40 7,0
2,5 1,2 | -51,0
104 99 | -44
48 43 | -10,3
84 94 | 11,2
655 687 4,9
284 327 | 15,2
382 367 | -3,9
3,6 3,9 7,9
18 19 53
141 130 | -8,0
68 80 | 17,4
12,1 13,2 9,6
514 494 | -3,8
0,64 0,36 | -43,6
84 91 7,7
147 124 | -15,7
29 22 | -22,9
78 84 7,7
3,7 2,6 | -30,5
124 141 | 13,9
361 394 9,2
12 15 | 27,8
41 41,1 0,1
32 30 | -51
28 32 | 125
4.348 4.468 2,8

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu, insaat malzemesi toplam
verileri Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.
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Tablo.6 insaat Malzemesi ithalati

SEKTORLER

BLOK MERMER

ALCI SIVA

GIMENTO

iINSAAT BOYA VE VERNIKLERI

YAPI KIMYASALLARI

PLASTIK iINSAAT MALZEMESI
AHSAP INSAAT MALZEMESI

AHSAP MUTFAK BANYO DOLAPLARI

DUVAR KAGITLARI

iSLENMIS TASLAR (MERMER VE
GRANIT)

ALCI CIMENTO BETONDAN ESYA
TUGLA VE KIREMIT
SERAMIK KAPLAMA

SERAMIiK SAGLIK GERECLERI

iINSAAT CAMLARI (DUZ CAM VE
YALITIM CAMLARI)

DEMIR GELIK CUBUK PROFIL

DEMIR GELIK BORU VE BORU
BAGLANTI PARGALARI

DEMIR GELIK INSAAT AKSAMI

DEMIR CELiK DIiKENLIi TEL VE GITLER
DEMIR CELiK TEL ORGU KAFES VE
AG

DEMIR GELIK BAGLANTI
ELEMANLARI

DEMIR CELIK RADYATOR

DEMIR CELIK SAGLIK GEREGLERI

ALUMINYUM iINSAAT MALZEMES]
VE AKSAMI

ALUMINYUM SAGLIK GEREGLERI

KILITLER VE DONANIM ESYALARI

ISITMA VE SOGUTMA CiHAZLARI

ASANSOR YURUYEN MERDIVEN VE
KORUKLER

ARMATUR MUSLUK VANA VE
VALFLER

GUVENLIK VE ALARM SISTEMLERI
ELEKTRIK MALZEMESI

YALITIMLI KABLOLAR

SAYAGLAR

AYDINLATMA EKIPMANLARI
PREFABRIK YAPILAR

YALITIM MALZEMESI

2023 -2024 Milyon Dolar

.
Subat Subat

1,14 1,03 | -9,3
0,65 1,08 | 66,8
0,31 1,31 | 318,9
89,3 88,9 | -04
138 124 | -10,2
75 66 | -11,8

44 33 | -25,7
1,26 1,97 | 56,6
0,85 0,95 | 11,6
14,1 12,1 | -14,0
5,45 4,47 | -17,9
0,53 1,82 | 244,8
19 11 | 43,3
54 3,3 | -39,0
95 49 | -48,4

99 56 | -43,5
196 208 6,5
50 58 | 16,6
0,02 0,09 | 295,7
1,63 2,53 | 54,5
99,9 104,8 4,8
5,23 596 | 14,0
2,01 3,31 | 65,1
131 139 5,7
0,028 0,049 | 72,2
41 47 | 14,9

69 55 | -19,8
16,0 15,0 | -6,5
145 150 3,4
9,7 10,1 3,4
258 257 | -0,3
97 107 9,5
2,75 2,86 4,0
38 34 | -10,3
1,86 2,38 | 27,9
32,4 35,4 9,3
1.785 1.693 | -5,2




TURKIYE EKONOMISI

Yerel Secimler Sonrasi Ekonomi Programi Giiglendirilerek Siirdiiriilecek

Yerel secimler oncesi ekonomiye iliskin bir¢cok spekiilasyon ve senaryo ortaya c¢ikmis, segim
sonrasinda doéviz kurlarinda artis olacagi beklentisi ve endisesi ile dovize yiksek bir talep olusmus,
programa olan glven azalmisti. Ekonomi yonetiminin degisebilecegi ve IMF ile anlasma yapilacagi
da beklentiler arasinda yer almisti.

Yerel secimler sonrasi bircok spekiilasyon gerceklesmemistir. Oncelikle ekonomi yénetimi ayni
devam etmektedir ve yerel segimler sonrasi ekonomi programi giglendirilerek stirdurulecektir.
Ekonomi programi yurtici ve yurtdisinda yerel secimler 6ncesi gliven kaybetmisti. Bu nedenle yerel
segimler sonrasi programa yeniden gliven saglamak igin yurtdisi tanitimlar siklagsmistir.

Ekonomi programi cercevesinde siki para politikasi slirecektir. Muhtemelen para politikasi
sikilasmasinda en kisitlayici seviyeye ulasiimistir. Kredi kartlari ve bireysel kredilere iliskin yeni
onlemler beklenmektedir. Yiksek faizler en azindan ikinci ceyrekte sirecektir.

Programin bundan sonraki beklenen énemli ayagi ise kamu maliyesinde sikilasmadir. Ozellikle
kamu harcamalarinda sikilasma beklenmektedir. Maliye politikasindaki sikilasma ile programin ic
talepte dengelenme, enflasyonda gerileme ve cari acigin azaltilmasi hedeflerine daha cabuk
ulasilabilecektir. Yapisal reformlarda da beklentiler bulunmaktadir.

Programin bir diger 6nemli ayagi ise yurtdisindan kaynak girisidir. Yerel secimler 6ncesi kaynak
girisi durmus ve hatta cikis yasanmisti. Yerel secimler sonrasi programa yeniden giiven saglayarak
ve gerekli onlemleri alarak yurtdisi kaynak girisinin yeniden baslamasi hedeflenmektedir. Bu
konuda ilk olumlu sonuglar alinmaktadir.

Programin basarisi icin yurtici hane halkinin TL’ye yeniden gliven duymasi ve dévizden tekrar TL'ye
gecisi de kritik olacaktir. Bu cercevede muhtemelen TL faizler uzun bir siire yliksek kalacaktir.

Tablo.7 Yerel Segimler Sonrasi Ekonomide Hedefler

1 EKONOMIi YONETiMi VE PROGRAM DEVAM EDiYOR

2 PROGRAM YEREL SEciMLfR ONCESi GUVEN KAYBETTI
YENIDEN GUVEN SAGLANMAYA GALISILIYOR

3 SIKI PARA POLITiKASI SURECEK + YENi ONLEMLER BEKLENiIYOR

4 MALIYE POLITiKASI ALANINDA SIKILASMA

5 YAPISAL REFORMLAR

6 YENIDEN DIS KAYNAK GiRiSi VE REZERV ARTISI HEDEFi

7 TL'YE YENIDEN GUVEN + DOVIZDEN TL’YE DONUS

Kaynak: Calisma Ekibi
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Program igin Takvim Nasil Calisacak?

Ekonomide uygulanan program ozellikle reel sektor lzerinde dnemli baski yaratmaktadir. Reel
sektorin sikilagsma politikalarina karsi bir kirmizi gizgisi bulunmaktadir. Bu nedenle yerel segimler
sonrasinda programda gerekli adimlarin hizla atilmasi 6nem tasimaktadir. Bu gercevede asagidaki
takvimin yasanmasi reel sektor icin de olumlu olacaktir.

Mayis ayinda 6ncelikle maliye politikasi tarafinda ve yapisal reformlarda adimlar beklenmektedir.
Mayis ayl boyunca programa gliven yeniden tesis edilmelidir. Nitekim mayis ayinda tliketici
enflasyonu ylizde 75’ler ile en yiiksek seviyesine gikacaktir ve bundan sonraki slirecte enflasyonda
dislstn baslamasi icin programa givenin varhg onemli olacaktir. Gerekli énlemlerin alinmasi
halinde haziran ayinda Tirkiye’nin risk primi 300 puanin altina inebilecektir. Yabanci kaynak girisi
daha istikrarli ve kalici hale gelmeye baslayacaktir. TL'ye yeniden gliven saglanacaktir ve doviz
rezervlerinde artis gerceklesecektir. Temmuz-eyliil doneminde baz etkisi ile enflasyonda disus
beklenmektedir. Enflasyon alinan 6nlemler ile kalici olarak diismeye baslayabilecektir. Cari agik yaz
aylarinda 6nemli 6lglide azalacaktir. Bunlara bagh olarak beklentilerdeki iyilesme sonucu yilin son
ceyreginde reel sektor icin daha pozitif bir donem olasiligi bulunmaktadir.

Tablo.8 Programin Asamalari i¢in Takvim, 2024

NiSAN-MAYIS HAZIRAN TEMMUZ-EYLUL EKiM-ARALIK

ILAVE SIKILASMA

ONLEMLERI RiSK PRiMi DUSUSU
. . ENFLASYONDA DUSUS
PROGRAMA GUVEN TESISI YABANCI GiRiSi KALICI ENFLASYON DUSUSU
CARi ACIKTA HIZLI GERILEME iLE
ENFLASYON , . . L
ZIRVEDE TL’YE YENIDEN GUVEN POZIiTiF DONEM

BEKLENTILERDE iYiLESME

YAPISAL REFORMLARDA REZERVLERDE ARTIS

ADIMLAR

Kaynak: Calisma Ekibi
Maliye Politikasinda Sikilasma, Yatirimlar ve insaat Sektériine Olasi Etkiler

Maliye politikasi alaninda sikilasma igin surdiriilen ¢alismalar asagida yer almaktadir. Buna gore
insaat sektorind ilgilendiren unsurlar sunlardir: Kamu yatirrm harcamalarinda projeler arasi
onceliklendirmeler yapilacak ve bazi yatirim harcamalari 6telenecektir. Kamu alimlari tasarruf ilkesi
de gozetilerek yapilacaktir. Deprem bdlgesi harcamalari slirecektir. KDV alt sinirinin yikseltilmesi
dustinilmektedir. insaat-konut sektoriindeki istisnalar nasil etkilenecek belirsizdir. Yine konut
talebinin sinirlanmasina donik ilave vergiler diisinilmektedir.

Tablo.9 Maliye Politikasinda Sikilagma igin Uzerinde Calisilan Alanlar

+  KAMU HARCAMALARININ SINIRLANMASI
*  YATIRIMLARDA FiziKi TAMAMLAMA ORANI YUZDE 70 VE UZERi DEVAM
+  DIGER YATIRIM HARCAMALARI 2025 YILINA OTELENECEK

KAMU MALI (TASARRUF) YASASI *  YENI BiNA ALIMI VE KiRALAMA YAPILMAYACAK

*  KAMU SERVIS (TASIMA) HiZMETLERINE SINIRLAMA

+  ARAC TASARRUFU YAPILACAK, YENi ALIMLAR YOK

+  MEVCUT HARCAMALARI DAHA VERIMLi YAPMAK

KAMU iHALE YASASI DEGISECEK +  KAMU ALIMLARI TASARRUF ODAKLI YAPILACAK
DEPREM BOLGESi HARCAMALARI . DEVAM EDECEK; 1,2 TRILYON TL
KDV ALT SINIRI YUKSELTILME . BAZI SEKTORLERDEKi YUZDE 10 ORANLAR YUZDE 20’YE CIKACAK
CALISMASI . iNSAAT SEKTORUNDE BELIRSIZLIK

. 1’DEN FAZLA KONUTU OLANLAR iCiN EK VERGI (HAZINEYE)

VENTKONUT VERGILERI GELEBILIR *  BOS KONUTLARIN VERGILENDIRILMESi

TURKIYE IMSAD AYLIK SEKTOR RAPORU — NiSAN 2024



Merkez Bankasi Siki Para Politikasini Stirdiirecek

Yeni ekonomi politikalarina gegisin ana unsuru siki para politikasi uygulamasi olmugstur. TCMB 2023
haziran ayindan itibaren para politikasini kademeli olarak sikilastirmistir. Politika faizini ylzde
50’ye yiikseltmistir. Kredi genislemesini sinirlamistir. TL likiditesini de azaltmistir. Merkez Bankasi
bu onemlerini muhtemelen yilin son aylarina kadar siirdiirecektir. Merkez Bankasi’'ndan ilk
gevseme en erken kasim veya aralik ayinda olabilecektir.

Sekil.11 TCMB Politika Faizi ve Beklentiler, Yiizde
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Kaynak: TC. Merkez Bankasi, Calisma Ekibi

Tirk Lirasinda Deger Kaybi Yavaslayacak

Programin 6nemli bir hedefi TL'ye yeniden gilven istikrar kazandirmaktir. 2023 yilinin ikinci
yarisinda giiven ve istikrar kismen kazanilmaya baslamistir. Ancak yerel secimler éncesi donemde
TL'ye gliven kaybolmus ve TL'de deger kaybi hizlanmistir. Ekonomi yonetimi ve programin devami
ile yerel secimlerden sonra ise TL'de deger kaybi yavaslamaya baslamistir. Sikilasma programinin
tum gerekleri ile uygulanmasi, cari agigin azalmasi ve enflasyonda kalici diislis saglanmasi halinde
TL'de deger kaybi da giderek yavaslayacaktir.

Sekil.12 Tiirk Lirasi, ABD Dolar Kuru

US Dollar Turkish Lira

34

32

30

28

26

24

22

20

Jul Sep Nov 2024 Mar May

source: tradingeconomics.com

Kaynak: T.C. Merkez Bankasi, Trading Economics
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DUNYA EKONOMISI

Diinya Ekonomisinde Yiizde 2,7 Biiyiime Beklentisi

Nisan ayinda uluslararasi kurumlar gercgeklestirdikleri yillik toplantilarinda diinya ekonomisi ve
ticaretine iliskin olarak hem 2023 yili kesin gerceklesme verilerini agikladilar hem de 2024 yilina
iliskin glincellenmis o6ngoérilerini paylastilar. Uluslararasi Para Fonu, Diinya Bankasi ve Diinya
Ticaret Orgiitii bircok rapor yayinladilar. Buna gére 2024 yilina iliskin olarak da giincellenmis
tahminler ortaya c¢ikti. Nisan ayinda ayni zamanda enflasyon gelismeleri de buylik merkez
bankalarindan beklenen faiz indirimlerinde yeni takvimlere neden olmustur.

Diinya ekonomisinde biiyiime beklentileri sinirli élciide yukar yénli giincellenmistir. Ozellikle
ABD’de bilylimenin halen giicli olmasi glincellemeye neden olmustur. 2023 yilinda ylizde 2,7
blylyen diinya ekonomisinin 2024 yilinda da ylzde 2,7 blylyecegi ongoérilmektedir. Gelismis
Ulkelerde biylme ylzde 1,6’dan yizde 1,7’ye ¢ikacaktir. ABD’de 2024 yili buylime beklentisi ylizde
2,7, Euro bélgesinde yiizde 0,9, Almanya’da yiizde 0,4 ve ingiltere’de yiizde 0,5 olarak tahmin
edilmektedir. Faiz indirimleri blylimeleri yukari yonli destekleyecektir.

2023 yilinda ylizde 4,3 biyliyen gelisen Ulkelerde 2024 yili biylime tahmini ylizde 4,2’dir. Cin
ekonomisi gelisen tlkeler icinde yine belirleyici olacaktir. ilk ceyrekte yiizde 5,3 ile beklentilerin
Uzerinde blylimis olmasina ragmen Cin igin 2024 yili bliyime tahmini ylzde 4,6’dir. Cin
ekonomide bir¢cok yapisal sorun ile karsi karsiyadir. Buna bagl olarak blyime endiseleri de
sirmektedir. Gelisen Ulkeler iginde Hindistan 2024 yilinda yizde 6,8 ile yine hizlh buylyecektir.
Orta ve dogu Avrupa lilkelerinde ve Rusya’da 2024 yili bliyimesi ylizde 3,1 ve yizde 3,2 olarak
tahmin edilmektedir. Orta Dogu ve Afrika Ulkelerinde ise bliyime tahminleri sirasi ile ylizde 2,7 ve
3,8'dir.

Tablo.10 Diinya Ekonomisi Bliyiime

2022 2023 2024 TAHMIN
YUZDE YUZDE YUZDE

DUNYA 3,0 2,7 2,7
GELiSMiS ULKELER 2,6 1,6 1,7
ABD 1,9 2,5 2,7
EURO BOLGESI 3,4 0,5 0,9
AVRUPA BIRLIGi 3,6 0,6 1,2
ALMANYA 1,8 -0,3 0,4
JAPONYA 1,0 1,9 0,9
BIRLESIK KRALLIK 43 0,1 0,5
DIGER GELISMiS$ ULKELER 2,7 1,8 2,0
GELISEN ULKELER 4,1 4,3 4,2
ASYA ULKELERI 4,5 5,6 5,2

CIN 3,0 5,2 4,6

HINDISTAN 7,2 7,8 6,8
ORTA VE DOGU AVRUPA 1,2 3,2 3,1

RUSYA -1,2 3,6 3,2
ORTA DOGU 5,5 1,9 2,7
ORTA ASYA / KAFKASLAR 5,6 2,4 3,1
SAHRA AFRIKA 4,0 3,4 3,8
KUZEY AFRIKA 5,5 2,1 2,8

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, 2024 Nisan
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Enflasyonda Diisiisler Duraganlasti, Merkez Bankalarinin Faiz indirimleri Oteleniyor

Nisan ayinda aciklanan enflasyon verileri ve enflasyondaki genel gelismeler ABD, Euro bolgesi ve
ingiltere’de farkli gelismelerin yasandigini ortaya koymustur. ABD’de enflasyon mart ayi ile tig aydir
Ust Uste yukselerek yizde 3,5’e ¢ikmistir. ABD’de enflasyon katilagsmistir ve yaz aylarinda artisin
surecegi endisesi bulunmaktadir. Buna bagli olarak ABD Merkez Bankasi’nin ilk faiz indirimi eylll
ayina kadar oOtelenmistir. Euro bdlgesinde ise enflasyonda kalici diglis kanitlari giderek
artmaktadir. Buna bagl olarak Avrupa Merkez Bankasi biyuk ihtimalle haziran ayinda 25 baz puan
ile ilk faiz indirimini yapacaktir. Mevcut enflasyon egilimi icinde yilin geri kalaninda da 2/3 faiz
indirimi daha beklenmektedir. ingiltere’de de enflasyon gerilemektedir. Ancak genel segimler
oncesi yliksek Ucret artislari gibi adimlarin enflasyonu artirabileceginden endise edilmektedir. Bu
nedenle ingiltere Merkez Bankasi’'nin agustos ayinda ilk faiz indirimini yapacagi ve ardindan yil
sonuna kadar 1 faiz indirimi daha yapabilecegi tahmin edilmektedir.

Sekil.13 ABD Tiiketici Enflasyonu Yillik, Yiizde

US Inflation Rate - percent
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Source: tradingeconomics.com | U.S. Bureau of Labor Statistics

Kaynak: Trading Economics

ABD Dolar Giiglii Kalmaya Devam Edecek, Euro-dolar Paritesi Gerileyecek

ABD’de yillik enflasyon mart ayinda ylizde 3,5 ¢ikmis ve ABD Merkez Bankasi’nin faiz indirimlerini
otelemistir. ABD’de enflasyonun yaz aylarinda daha da yilkselme endisesi bulunmaktadir. Bu
nedenle ABD Merkez Bankasi'nin 2024 yilinda sadece 1 veya 2 faiz indirimi yapma olasihg
artmaktadir. Bir diger olasilik ise bu sene hi¢ faiz indirimi olmamasi ve hatta faiz artisina
gidilmesidir. Bu beklentiler cercevesinde ABD dolari gliclenmeye ve Euro dolar paritesi de
gerilemeye devam edecektir.

Sekil.14 Dolar Endeksi 1973=100Paritesi
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source: tradingeconomics.com

Kaynak: Trading Economics
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Harcamalari 2024 Subat Ayinda Duragan Kaldi

ABD’de insaat harcamalari 2024 yilina yliksek bir seviyede basladiktan sonra subat ayinda duragan
kalmistir. 2024 yilinin subat ayinda insaat harcamalari 2,092 trilyon dolar olarak gerceklesmistir.
Boylece yillik harcama seviyesi en yiksek seviyelerini korumustur. Konut insaat harcamalari
hareketlenmistir. Yillik konut insaat harcamalari 913 milyar dolar olmustur. Konut disi binalar ve alt
yap! insaat harcamalari ise 1,18 trilyon dolar ile tarihin en yiliksek seviyelerinden sinirli dlclide
dismustir. ABD’de alt yapi ve konut disi yapi insaatlari yavaslama isaretleri gostermistir.

Tablo.11 ABD insaat Harcamalari; Yillik Milyar Dolar

. : KONUT DISI BINA VE ALT ;
. TOPLAM INSAAT
DONEM KONUT INSAATI YAP! INSAATI 9

2020 Q4 700 790 1.490
2021 Q4 828 828 1.656
2022 Q2 946 858 1.804
2022 Q3 899 901 1.800
2022 Q4 862 966 1.828
2023 Q1 857 1.044 1.901
2023 Q2 871 1.085 1.956
2023 KASIM 898 1.185 2.083
2023 ARALIK 905r 1.196 2.101r
2024 OCAK 906r 1.191r 2.097r
2024 SUBAT 913 1.179 2.092
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ABD’de Yeni Konut Satiglari Mart Ayinda Artti

ABD’de yeni konut satislari mart ayinda artarak yeni yilda ylkseligini stirdirmistir. Yeni ev satiglari
mart ayinda yillik 693 bin adete ylkselmistir. Subat ayina gore ylzde 8,8 artis gergeklesmistir.
Gegen yilin mart ayina gore ise yillik satislar yizde 5,6 bliyimustiir. Mevcut ev satislari mart ayinda
yillik 4,19 milyon adete diismustir. Bir dnceki aya gore yilzde 4,3, gecen yilin ayni ayina gore ylzde
3,7 gerileme olmustur. Konut fiyatlari da artigini stirdirmektedir.

YENI EV SATISLARI MEVCUT EV SATISLARI

AYLIK VILLIK KONUT FiYAT ENDEKSI

DONEM CS 20

2020 Q4
2021 Q4
2022 Q2
2022 Q3
2022 Q4
2023 Q1
2023 Q2
2023 Q3
2023 Q4
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Euro Alaninda insaat Harcamalari 2024 Subat Ayinda Yiizde 0,4 Daraldi

Euro bolgesi toplam insaat harcamalari yeni yilin ikinci ayinda da gerilemistir. Gegen yilin son
ceyrek donemlerindeki biylime ardindan insaat harcamalari ocak ve subat ayinda dismustir.
Subat ayinda insaat harcamalari gecen yilin ayni ayina gore ylizde 0,4 azalmistir. Subat ayinda
konut ingsaat harcamalar ylizde 2,5 kiglUlmistiir. Konut ingsaatlari zayif kalmistir. Konut disi bina
insaat harcamalari ise ylzde 4,9 blylumdstir. Konut disi bina harcamalari insaat sektoriine destek
vermeye yeni yilda da devam etmektedir.

Tablo.13 Euro Bélgesi insaat Harcamalan Biiyiime Degisim; Yiizde
SEKTORU INSAATI INSAATI
2020 Q4 -1,2 -1,4 -0,5
2021 Q4 0,7 0,9 0,4
2022 Q2 2,7 3,1 0,7
2022 Q3 0,8 0,9 0,0
2022 Q4 0,3 0,2 1,0
2023 Q1 0,3 0,3 0,9
2023 Q2 0,1 -0,4 4,2
2023 Q3 0,5 0,1 3,3
2023 ARALIK 2,5r 1,7 6,2r
2024 OCAK -0,3r -4,7r 2,2r
2024 SUABT -0,4 -2,5 4,9
Kaynak: Eurostat, r; revize edilmistir

insaat Malzemesi Fiyatlari Nisan Ayinda Farkh Gelisti

Diinya insaat malzemesi fiyatlari nisan ayinda farkh gelismeler gostermistir. Talep tarafi nisan
ayinda da zayif kalmaya devam etmistir. Buna bagli olarak insaat demiri fiyatlari bir 6nceki aya
gore hemen ayni kalmistir. Nisan ayinda bakir fiyatlari bir dnceki aya gore yizde 16,6 artmistir.
Diiz kereste fiyatlari ise yeni fiyat verisi icinde yiizde 14,2 diismistiir. insaat malzemesi fiyatlari
nisan ayinda biylk merkez bankalarinin faiz indirimlerinin 6telenme olasiligindan olumsuz
etkilenmistir. Talep tarafi ise basta Cin olmak (izere heniiz zayif kalmaktadir.

Tablo.14 insaat Malzemesi Fiyatlar
iINSAAT DEMIRI BAKIR DUZ KERESTE
TON/ DOLAR 100 LIBRE/ 1000 BOARD
(1 AY VADELI) DOLAR FEET/DOLAR
2019 ARALIK 281,28 409
2020 ARALIK 355,85 826
2021 ARALIK 444,25 1.072
2022 HAZIRAN 371,10 635
2022 ARALIK 380,54 484
2023 MART 410,06 487
2023 HAZIRAN 376,20 523
2023 AGUSTOS 378,83 510
2023 EYLUL 372,79 502
2023 EKiM 367,24 488
2023 KASIM 379,46 539
2023 ARALIK 387,77 543
2024 OCAK 384,40 577
2024 SUBAT 385,00 564
2024 MART 401,42 586
2024 NiSAN 468,19 503
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TURKIYE iNSAAT MALZEMESi SANAYICiLERi DERNEGI

www.imsad.org / info@imsad.org

TEL: +90 216 322 23 00
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