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YONETICI OZETI

2017 yilinda alinan yapi ruhsatlari ylzde 31,8 artarak 270,7 milyon metrekare oldu.
2017 yilinda alinan konut yapi ruhsatlari ylizde 35,1 artarak 213,5 milyon metrekare oldu.

2017 yilinda alinan yapit izinleri ylizde 6,6 artarak 161,1 milyon metrekareye ulasti.
insaat sektoriinde gliven endeksi Subat ayinda bir dnceki aya gére 1,6 puan yiikseldi.
Mevcut insaat isleri endeksi Subat ayinda bir dnceki aya gore 3,1 puan geriledi.
Yeni alinan insaat isleri endeksi Subat ayinda bir 6nceki aya gore 7,7 puan disti.
2018 Ocak ayinda konut satislari ylzde 1,7 yikseldi.

2018 Ocak ayinda birinci el konut satislari yiizde 0,3 yikseldi.

2018 Ocak ayinda ipotekli konut satislari gecen yilin Ocak ayina gore ylizde 20,3 azald..
2018 Subat ayinda konut kredisi faiz oranlari aylik ortalama ylizde 1,16’ya yikseldi.
Yeni konut satin aliminda konut kredileri kullaniminin payi diistyor.

Kamunun yatinnm harcamalarindaki gerileme insaat sektoriini olumsuz etkileyecek.
2017 yilinda insaat malzemesi Uretimi gegen yila gore ylizde 6,4 artti.

2017 yilinda insaat malzemesi ihracati gecen yila gore yilizde 8,0 artti.

2017 yilinda insaat malzemesi ithalati gegen yila gore ylzde 4,1 geriledi.

Dis politik ve jeopolitik riskler yeni yilda da stiriyor.

2017 yih cari acik milli gelir orani ylizde 5,5’e yikseldi.

TRLIBOR bankalar arasi gecelik faiz orani Subat ayinda ylizde 13,38’e yiikseldi.
Sanayide kapasite kullanim orani yizde 87,5 ile son 9 yilin zirvesinde.

Ozel sektor yatirimlari yeni yilda da duragan gergeklesiyor.

Turk Lirasi’'nda deger kaybi baskisi siirtiyor.

Dilinya mal ticaretinin 2018 yilinda 19,0 trilyon dolari asacagi 6ngoriliyor.

ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki artis endise yaratiyor.

Euro Dolar paritesi yon ariyor.

Petrol fiyatlari 65-70 dolar arasinda dalgalaniyor.

ABD’de insaat harcamalari 2017 yilinda 1,25 trilyon dolar oldu.

AB insaat harcamalari 2017 yili son ¢eyreginde ylzde 1,9 blyuda.

insaat malzemesi fiyatlari Subat ayinda da artisini stirdtird.
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EXECUTIVE SUMMARY

Construction permits increased 31,8 percent in 2017 and reached to 270,7 sgqm.
Construction permits for houses increased 35,1 percent in 2017 and reached to 213,5 sqm.
Construction occupancy permits expanded 6,6 percent and realized as 161,1 sgqm.
Construction confidence index increased 1,6 point in February of 2018.

Existing construction activities index dropped 3,1 point in February of 2018.

New construction orders index narrowed 7,7 point in February of 2018.

House sales expanded 1,7 percent in January of 2018.

New houses sales increased 0,3 percent in January of 2018.

Mortgaged sales of House decreased 20,3 percent in January of 2018.

Mortgage credits average monthly interest rate is 1,16 percent in February of 2018.
Declining in public investment expenditures would affect construction sector negatively.
Construction materials industrial production increased 6,4 percent in 2017.
Construction materials export increased 8,0 percent in 2017.

Construction materials import declined 4,1 percent in 2017.

Geopolitics risks would affect economic activities and expectations in 2018.
Current account deficit to GDP ratio reached to 5,5 percent in 2017.

Interbank TRLIBOR overnight average interest rate is 13,38 percent in February.
Depreciation trends in Turkish Liras is going on.

Manufacturing industry capacity utilization ratio is at highest level since 2009.
Private sector investment expenditures still realise weakness.

World merchandise trade is estimated to overpass 19,0 trillion dollar in 2018.

US Goverment Bond 10Y interest rate nearby 3,0 percent and caused worrying.
There is uncertainty at euro dollar parity.

US construction expenditures is 1,25 trillion dollar in 2017 and set a new record.

EU construction expenditures growth 1,9 percent in fourth quarter of 2017.

Construction materials prices increased in the second month of New Year.
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TURKIYE INSAAT VE YAPI SEKTORU

Alinan Yapi Ruhsatlari 2017 Yilinda Metrekare Bazinda Yiizde 31,8 Artti

2017 yilinda alinan toplam yapi ruhsatlari metrekare bazinda yiizde 31,8 artarak 270,7 milyon
metrekare olmustur. Boylece 2017, son 3 yilda en yiiksek yapi ruhsati alinan yil olmustur. 1 Ekim
2017 yilinda yururliuge giren yeni imar diizenlemelerinin sinirlayici etkilerinden kaginmak igin alinan
konut yapi ruhsatlari blylimede etkili olmustur. Alinan konut yapi ruhsatlari ylizde 35,1 artarak
213,5 milyon metrekareye ulasmistir. Konut disi binalar igin alinan yapi ruhsatlari da (g yil sonra
2017 yihnda artmis ve metrekare bazinda yuzde 20,7 yikselerek 57,2 milyon m2 olarak
gerceklesmistir. Alinan yapi ruhsatlar blyklGgi insaat sektori ve insaat malzemeleri sanayi icin
tmit vermekle birlikte bu ruhsatlarin bir boliminin hayata gecemeyebilecegi de distniilmektedir.

Sekil.1 Alinan Yapi Ruhsatlari Milyon Metrekare
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Kaynak: TUIK
Alinan Yapi izinleri 2017 Yilinda Yiizde 6,6 Biiyiiyerek 161,1 Milyon Metrekareye Yiikseldi

2017 yilinda alinan yapi izinleri ise kullanima sunulan fiili arzi géstermesi acisindan 6nemlidir. 2017
yilinda alinan toplam yapi izinleri ylizde 6,6 artarak 161,1 milyon metrekareye yikselmistir. Konut
tarafinda yapi izinleri ylizde 9,4 genislemis ve 125,7 milyon metrekare olarak gergeklesmistir. Konut
disi binalarda ise alinan yapi izinleri veya kullanima sunulan arz yizde 2,2 gerileyerek 35,4 milyon
metrekareye inmistir. Konut tarafinda arzda artis sirerken, konut disi ticari binalarda 2017 yilinda
henliz biylimenin baslayamadigi gértilmektedir.

2016 ve 2017 yillarinda konut satislarina getirilen tesviklerin konut Uretimini hizlandirdigi
gorilmektedir. Ancak konut satigslarina yonelik tesvikler sona ermistir ve bu nedenle konut
satislarinda normallesme yasanmaya baslanacaktir. Bu sliregte alinan yiksek konut yapi ruhsatlari
ve konut yapi izinleri dikkate alindiginda 2018 yili konut Ureticileri igin yine zor gegecek bir yil
olabilecektir.
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Sekil.2 Alinan Yapi izinleri Milyon Metrekare
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Kaynak: TUiK

insaat Sektoriinde Giiven Endeksi Subat Ayinda 1,6 Puan Yiikseldi

insaat sektériinde giiven endeksi (takvim ve mevsim etkisinden arindirilmamis endeks verileri) 2017
yilinin son dort ayinda gerileme gostermisti. Glven endeksi yeni yila ise 6nemli bir sicrama ile
baslamis ve Ocak ayinda 12,2 puan birden ylkselmisti. Subat ayinda ise insat sektori gliven endeksi
1,6 puan daha ylikselmis ve 86,2 puana ¢ikmistir. Gliven seviyesi gecen yilin Subat ayi gliven
seviyesinin de 7,1 puan Uzerindedir. insaat sektériinde miiteahhitler tarafinda giiven artisi
dnemlidir. Ozellikle Ocak ve Subat aylarinda yasanan jeopolitik sicak gelismelere ragmen insaat
sektori iyimserligini korumaktadir. Gliven artisinda muhtemelen éniimizdeki aylarda mevsimsellik
ile birlikte islerin canlanma beklentisi de etkili olmaktadir.

Sekil.3— insaat Sektorii Giiven Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Mevcut insaat isleri Seviyesi Subat Ayinda 3,1 Puan Geriledi

Mevcut insaat isleri seviyesi Subat ayinda bir 6nceki aya gore 3,1 puan dismustir. Mevcut insaat
isleri mevsimsellik ile birlikte gerileme egilimi igcinde bulunmaktadir. Ocak ayinda yavaslayan
gerileme Subat ayinda bir miktar daha hizli olmustur. Ancak mevcut isler seviyesindeki gerilemenin
ana nedeni mevsimsellik ve sert kis kosullaridir. Bu gergevede yasanan gerileme ge¢mis yillardaki
mevsimsellik etkisi ile paralel olup bir durgunluga isaret etmemektedir. Nitekim mevcut islerin
seviyesi gecen yilin ayni ayina gore 9,7 puan yukarida bulunmaktadir.

Sekil.4 — Son Ug Ay insaat Faaliyetleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Seviyesi 7,7 Puan Geriledi

Yeniyilinilk ayinda alinan yeni is siparisleri bir dnceki aya gore 10,5 puan artarak sigrama géstermisti.
Subat ayinda ise alinan yeni is siparisleri bu kez 7,7 puan dusmustir. Yeni is siparislerindeki bu
diustste ekonomi disinda yasanan gelismelerin etkisi oldugu distinlilmektedir. Buna ragmen yeni is
siparisleri seviyesi gecen yilin ayni ayina gore halen 8,3 puan yukarida bulunmaktadir.

Sekil.5— Yeni Alinan ingaat isleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Konut Satislari 2018 Yilina Artis ile Basladi; Ocak Ayinda Konut Satislar Yiizde 1,7 Artti

Konut satislari 2018 yilina artis ile baslamistir. Konut satislari Ocak ayinda gegen yilin Ocak ayina
gore yuzde 1,7 artarak 97.019 olmustur. 2017 yili Eylal ayinda yaklasik bir yil stren tesviklerin
kaldirilmasi ardinda 2017 Ekim-Kasim-Aralik aylarinda satislar 2016 yilinin ayni aylarinin altinda
gerceklesmisti. Konut satislarindaki bu gerilemenin yeni yilda da sirme olasiligi bulunmakla birlikte
2018 yili Ocak ayinda satislarda yasanan artis iimit verici olmustur.

Tablo.1 Aylik Konut Satiglari

m 2015 2016 2017 2018

OCAK 86.167 84.556 95.389 97.019

| OocAK

95.021 101.703 101.468

116,030 117.205 128.923

119.317 106.348 114.446

107.888 114.800 116.558

110.657 106.187 97.579

96.859 81.343 115.869

112.463 114.751 120.918

92.483 108.918 140.298

104.098 130.274 122.882

106.008 132.665 122.732

142.599 142.713 132.972

Kaynak: Tiirkiye statistik Kurumu

Birinci El Konut Satiglari Ocak Ayinda Gegen Yilin Ocak Ayinin Uzerinde

Tirkiye genelinde ilk defa satilan ilk el konut sayisi bir dnceki yilin ayni ayina gore yiizde 0,3 artarak
44.363 olmustur. Toplam konut satiglari iginde ilk satisin payi yluzde 45,7 olarak gergeklesmistir.
Turkiye genelinde ikinci el konut satislari ise Ocak ayinda bir dnceki yilin ayni ayina goére ylzde 2,9

artis gostererek 52.656 adet olmustur. Konut satislarinda ilk el satislar konut stokunun eritilmesi ve
yeni konut baslangiglari icin dnemli olmaktadir. ilk el satislar gecen yilin Ocak ayinin lizerinde
olmakla birlikte gegen yilin tim aylarindaki satislarin altinda kalmistir.
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ipotekli Satislar 2018 Ocak Ayinda Onemli Olgiide Geriledi

Tirkiye genelinde konut satislarinda banka kredileri ile yapilan satiglar veya bir baska deyimle
ipotekli satislar &nemli rol oynamaktadir. ipotekli konut satislari 2017 yil Eyliil ayina kadar géreceli
yuksek gerceklesmis, ancak 2017 yilinin son Ug¢ ayinda gerilemeye baslamisti. 2018 yili Ocak ayinda
ise ipotekli konut satislari 28.678 adet olurken son 25 ayin en dislik UGglinct ipotekli konut satig
gerceklemistir. ipotekli konut satislarindaki gerileme banka kredilerinin konut satislarindaki
katkisinin azalmaya basladigini géstermektedir.

Sekil.6 ipotekli Konut Satiglani Adet
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Konut Kredisi Faiz Oranlari Artarken, Bankalar Kredi Kullandirmada istekli Degiller

Konut kredisi faiz oranlari 2017 yilinin ikinci yarisindan itibaren artmaya baslamistir. 2017 yili Haziran
ayinda ylzde 0,98 olan ayilik ortalama konut kredisi faiz oranlari Eylil ayinda ytizde 1,07’ye, Arahk
ayl sonunda ise ylizde 1,13’e yikselmistir. Konut kredisi faiz oranlarindaki artis 2018 yilinda da
devam etmektedir. Faiz oranlari Subat ayinda yiizde 1,16’ya ¢ikmistir. Bankalarin mevcut kaynak
maliyetleri ve yliksek enflasyon nedeniyle konut kredisi faizleri de yiksek kalmaya devam edecektir.

Sekil.7 Konut Kredisi Faiz Oranlari Aylik Ortalama Yiizde
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Kaynak: TC. Merkez Bankasi
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Ocak Ayinda Pesinat ile Yeni Ev Satin Alma One Cikarken Kredi ile Ev Satin Alma Orani Geriledi

2017 yihinin son geyreginde yeni konut satin alma araglari icinde banka kredisinin payi gerilemeye ve
pesinatin payi ise artmaya baslamisti. 2018 yilinin ilk ayinda da benzer egilimin devam ettigi
gorilmektedir. Konut kredilerinin payi diiserken, pesinatin payi artmaktadir. Senet payi ise son iki
aydir duragan kalmaktadir. Pesinat ile alimlarda uygulanan indirim kampanyalari kismen etkili
olurken, kredi faiz oranlarindaki artis nedeniyle banka kredisi kullaniminin payi dismektedir.

Sekil.8 Yeni Konut Satin Almada Kullanilan Araglar
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Kaynak: Reidin-GYODER Yeni Konut Fiyat Endeksi, Ocak 2018

Kamu Yatinm Harcamalarindaki Kiigiilme insaat islerini Olumsuz Etkileyecek

Kamu yatirrm harcamalari ve yirittigl mega projeler son yillarda insaat sektoriinde siriikleyici
olmustur. 2017 yilinda ekonomideki durgunlugu asmak lizere kamu yatirimlari arttirilmis ve 116,2
milyar TL olarak gerceklesmistir. 2018 yilinda ise biitce kisitlari nedeniyle kamu yatirim harcamalari
88,1 milyar TL olarak planlanmistir. 2018 yilinda kamu yatirimlarinin insaat sektoérine olumlu katkisi
azalacaktir.

Tablo.3 Kamu Yatirim Harcamalari

2017 MILYON TL 2018 MILYON TL

TARIM 11.375 10.109
MADENCILIK 1.838 2.806
iMALAT 1.017 1.021
ENERJi 5.150 5.706
ULASTIRMA 40.752 28.921
TURiZM 702 505

KONUT 1.935 14.026
EGITIM 14.522 7.249
SAGLIK 7.795 17.119
DIGER KAMU HiZMETLERI 31.154 17.119
TOPLAM 116.241 88.053

Kaynak: TC. Kalkinma Bakanlgi, 2018 Yili Yatirim Programi
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERI SANAYi

insaat Malzemesi Sanayi Uretimi Aralik Ayinda
Yiizde 14,7, 2017 Yili Genelinde Yiizde 6,4 Artti

2017 vyih Aralik ayinda ingsaat malzemesi
ortalama sanayi Uretimi 2016 yili Aralik ayina
gore ylzde 14,7 artmistir. Boylece Aralik ayinda
yilin en ylksek Uglinci ayhk Gretim artisi
gerceklesmistir. Aralik ayi Gretim artisi i¢ ve dis
talebin de kuvvetli kaldigini gbstermektedir.

Uretim artisinda mevsimsellik ve baz etkisinden
¢ok sektoriin kendi i¢c dinamikleri belirleyici
olmustur.

Aralik ayindaki Gretim artisi ile birlikte Ocak-
Aralik donemi Uretimi de gegen yilin ylizde 6,4
Uzerinde gerceklesmistir.

2017 wyihinda insaat  malzemeleri  alt
sektorlerindeki sanayi Uretiminde artis egilimi
agirhk kazanmistir. 26 alt sektérden 22’sinde
lretim gecen yila gore artarken sadece 4 alt
sektorde liretim gecen yila gore gerilemistir.

insaat malzemeleri sanayinde agirlikli yeri olan
sektorlerden on ikisinde yillik Gretim artisi cift
haneli  gerceklesmistir. Merkezi Isitma
radyatorleri, kilit ve menteseler, sogutma ve
Isitma donanimlari, metalden kapi ve pencere,
insaat amach beton Urlinleri, diiz cam, musluk
vana ve valfler, seramik sihhi Grtnlerin ile
¢imento ve kablolar dretimi ylzde 10’un
Uzerinde buylme gostermistir.

Yil genelinde mermerler, seramik karolar, insaat
demirleri ile metal yapi pargalari tretimleri ise
daha sinirli blylimeler gostermistir.

Gecen yila gore Uretimi gerileyen sektorler ise
firnlanmis kilden karolar, duvar kagidi, boru
profiller ile bina dogramaciligl ve marangozluk
Grtnleri olmustur.

Tablo.4— Sanayi Uretimi Biiyiime
(Bir Onceki yilin ayni ayina ve dénemine gére — yiizde)
2017

Ocak-
Aralik

2017
Aralik

SEKTORLER

Merkezi Isitma Radyatoérleri (Elektrikli
.. . ; 18,8 17,7
Radyatorler Harig), Sicak Su Kazan Imalati
Kilit ve Mentese imalati 23,5 | 17,3
.Sogutma ve Havalandirma Donanimlarinin 14,7 17,2
Imalati
Metalden Kapi ve Pencere imalati 35,1 16,6
Kireg ve Algi imalati 35,8 | 14,2
insaat Amagh Beton Uriinlerin imalati 25,3 | 13,6
Diiz Cam imalati 9,0 | 135
Diger musluk ve valf/vana imalati 22,2 11,9
Seramik Sihhi Uriinlerin imalati 21,2 | 11,5
Plastik insaat Malzemesi imalati 13,8 | 11,0
Kablolarin imalati 13,0 | 10,6
Cimento imalati 48,3 | 10,6
insaat Amagh Algi Uriinlerin imalati 20,7 8,1
Poya, vern'lk ve benzeri kaplayici maddeler 11,2 8,0
ile macun Imalati
Elektrikli Aydinlatma Ekiplerinin imalati 15,2 6,4
Hazir Beton imalati 40,7 5,6
Plrlestlrllmls Parke Yer Dosemelerinin 8,4 51
Imalati
Diger Camlarin Imalati ve Islenmesi (Teknik 10,6 a1
Amagli Cam)
Seramik Karo ve Kaldirim Taslari imalati 13,3 3,5
Ana Demir ve Gelik Uriinleri imalati (insaat
- 8,8 3,3
Demiri vb)
Tas ve Mermerin Kesilmesi, $ekil Verilmesi,
i s . 3,4 1,9
Bitirilmesi
Metal Yapi ve Yapi Pargalari imalati -10,9 1,5
Firinlanmig I.(l.lden Tugla, Karo ve Ingaat 26,0 01
Malzemeleri Imalati
Duvar Kagidi imalati 11,7 | -1,6
Celikten Tiipler, Borular, ii Bos Profiller
. k 4,1 -3,0
Baglanti Parga Imalati
I?lg“er Bl.na. Qogramacﬂlgl ve Marangozluk 39,2 | -16,5
Uriinlerinin Imalati
insaat Malzemeleri 147 | 6,4

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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2017 Aralik Ayinda ihracat Yiizde 15,6 Artti

insaat malzemeleriihracati 2017 yil Aralik ayinda gegen yilin Aralik ayina gore yiizde 15,6 artmis ve
1.5 milyar dolar olmustur. Aralik ayinda ihracatta énemli bir sicrama daha yasanmistir. Boylece
Aralik ayinda ihracat 2017 yilinin en yilksek ikinci seviyesinde gerceklesmistir. Pazarlarda
iyilesmelerin ihracat Gizerindeki olumlu etkisi giderek daha ¢ok hissedilmektedir.

Sekil.9 —insaat Malzemeleri ihracati (Aylik — Milyon Dolar)
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2017 Aralik Ayinda ithalat Yiizde 9,1 Yiikseldi

insaat malzemeleri ithalatinda 2017 yilinin son dért ayinda énemli artis yasanmustir. Eyliil, Ekim ve
Kasim aylarinda yasanan hizli artislar sonrasi ithalatta Aralik ayinda da gecen yilin ayni ayina gore
ylizde 9,1 artis gerceklesmistir. Aralik ayinda 779 milyon dolar olan ithalat deger olarak 6nceki aylara
gore disik kalmis olmakla birlikte ithalat artisi insaat islerindeki canhhig géstermektedir. insaat
islerindeki canhligin slirmesi ithalat talebini de desteklemeye devam etmistir.

Sekil.10 — insaat Malzemeleri ithalati (Aylik — Milyon Dolar)
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Yillik ihracat Yeniden 16,0 Milyar Dolari Asti

Yillhk ihracat 2016 yilinda 15,16 milyar dolar olarak gerceklesmisti. 2017 yilinda ise ihracat ylizde 8,0
artarak 16,38 milyar dolar olarak gerceklemistir. Boylece insaat malzemeleri yillik sanayi ihracati 3
yilin ardindan yeniden 2017 yilinda artis gostermistir. Yil genelinde artis egiliminde olan ihracat
ozellikle ihracat pazarlarindaki toparlanmadan destek bulmustur.

Sekil.11 — insaat Malzemeleri ihracati (Yillik — Milyon Dolar)
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Yillik ithalat 8,94 Milyar Dolar Olarak Gergeklesti

2011
2012
2013
2014
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2016
2017

2017 yilinin ilk sekiz ayinda insaat malzemeleri ithalati gecen yilin ayni dénemine gore gerilemisti.
Ancak yilin son dort ayinda ithalatta yeniden artis gerceklesmistir. Boylece 2017 yili ithalati bir
onceki yila gére ylizde 4,1 diiserek 8,94 milyar dolara inmistir. Yillik ithalat dért yilin ardindan tekrar
9 milyar dolar seviyesinin altina inmistir.

Sekil.12 — insaat Malzemeleri ithalat: (Yillik — Milyon Dolar)
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Tablo.5 insaat Malzemeleri ihracati
2016 -2017 milyon dolar

Tablo.6 insaat Malzemeleri ithalati
2016 -2017 milyon dolar

2016 2017 2016 2017
OCAK- OCAK- % OCAK- OCAK- %
SEKTORLER ARALIK ARALIK DEG SEKTORLER ARALIK ARALIK DEG
AFCI 40,1 49,5 23,2 ALCI 6,2 6,8 9,5
IMENTO 493,0 531,4 7,8 :

GVENTO 165 R
SOREERER Sl 0 == BOYA VERNIK 373,0 404,2 8,4
YAPISAL KIMYA 320,5 323,6 1,0 : : : :
PLASTIK iNS. MALZ. 894,5 872,2 -2,5 YAP'S{AL .K'MYA CEY LIl Ll
AGACTAN URUNLER 425,38 506,2 189 PLASTIK IN$ MALZ. 367,6 395,9 7,7
e as 96 1014 AGAGTAN URUNLER 506,4 4238  -16,3
ISLENMIS TASLAR 924,0 927,6 0,4 DUVAR KAGIDI 17,6 16,3 74
ALCI CIMENTO BETON ESYA 95,8 105,0 9,6 iSLENMIS TASLAR 198,3 172,7 -12,9
TUGLA KIREMIT 6,1 7,6 25,7 ALCI GIMENTO BETON ESYA 41,2 33,7 -18,4
SERAMIiK KAPLAMA 512,4 551,6 7,7 TUGLA KIREMIT 1,8 1,4 -22,5
SERAMIK SAGLIK GEREGLERI 211,8 230,8 9,0 T = 327 498
D AM YALITIM CAM 114,2 134,0 17,4 SERAMIK SAGLIK GEREGLERI 7,2 7,2 -0,4

“3 a5 28 AM YALITIM CAM 05 188 69
DEMIR GELIK CUBUK PROFIL [ENLFX] 3.600,0 3,4

: : 182,5 198,2 8,6
DEMIR GELIK BORU 1.160,2 1.4340 236
DEMIR GELIK CUBUK PROF 374,3 344,1 -8,1
DEMIR GELIK INSAAT : .
AKSAMI 1.000,4 1.047,7 4,7 DEMIR CELIK BORU 799,7 773,9 -3,2
DEMIR CELIK DIKENLI TEL 6,1 47 222 DEMIR GELIK INSAAT AKSAMI 392,2 3059  -22,0
: : = DEMIR GELIK DIKENLI TEL 0,5 03 -31,8
DEMIR GELIK TEL ORGU
e 34,9 36,0 34 DEMIR CELIK TEL GRGU 16 T cen
st | | '
DEMIR GELIK ViDA CIVATA
344,2 409,5 19,0 DEMIR CELIK VIDA CIVATA
SOMUN
SOMUN 713,8 764,4 71
DEMIR GELIK RAD 366,4 426,6 16,4 DEMIR GELIK RADYATOR 15,5 17,7 14,1
; T DEMIR GELIK SAGLIK
DEMIR GELIK SAGLIK i : 11,7 12,3 4,4
GERECLERI 61,0 596 23 GERECLERI
ALUMINYUM INSAAT ALUMINYUM INSAAT
MALZEMELERI VE AKSAMI e S MALZEMELERI VE AKSAMI s 1025 189
ALUMINYUM SAGLIK ALUMINYUM SAGLIK
. 2,3 1,7  -26,1 . g
GERECLERI GEREGLERI . o S
E'SLJZEER VEDONARIM 379,2 413,9 9,2 KILITLER VE DONANIM ESYASI 230,3 251,7 9,3
ISITMA VE SOGUTMA ISITMA VE SOGUTMA i
CiHAZLARI S e Al Lo Sl
ASANSOR YURUYEN s 236,2 1883  -20,3
MERDIVEN APRON 51,1 61,2 19,7 MERDIVEN APRON KORUGU
KORUGU MUSLUK VE VANALAR 734,0 755,5 2,9
MUSLUK VE VANALAR 302,5 317,3 4,9 ALARM CIHAZLARI 61,5 57,3 -6,9
A G 22 e T ELEKTRIK MALZEMELERI 1.0299 11764 142
ELEKTRI LZEMELERI g y y
SIRCMACZEMECER 4471 463,0 36 YALITIMLI KABLOLAR 434,7 424,9 2,2
YALITIMLI KABLOLAR 1.229,8 1.397,8 13,7
SAYAGLAR 22,6 20,1  -11,0
SAYAGLAR 35,5 43,9 23,7 ,
- AYDINLATMA CiHAZLARI 358,9 3150  -12,2
AYDINLATMA CiHAZLARI 256,2 232,3 9,3 .
PREFABRIK YAPILAR 168,5 1683 -0 SRERARRIAREAR 24 170 599
. 96,7 106,9 10,5 YALITIM 100,2 109,5 9,3
iINSAAT MALZEMELERI 15.168,0 16.379,9 8,0 INSAAT M 9.325,5 8.942,1 -4,1

Gruplandirmalar igin uluslararasi siniflandirmalar kullanilmistir.
insaat malzemesi toplam verileri Calisma Ekibi tarafindan
hesaplanmaktadir.

Calismada yer alan tiim dis ticaret verilerinin sayisal kaynagi
Tiirkiye Istatistik Kurumu’dur.



TURKIYE EKONOMISI

Afrin Harekati Ekonomi igin Yiiksek Risk Tasimaya Devam Ediyor

Tlrkiye’nin Suriye’de Afrin’e yonelik dizenlemis oldugu harekat ekonomi igin yiiksek riskler
tasimaya devam etmektedir. 2018 yili basindan itibaren Afrin’e diizenlenen askeri harekat ile bu
harekatin genisleme olasiligi dnemli bir risk olusturmaktadir. Henliz bu harekatin mali gostergeler
Uzerindeki etkisi sinirli kalmakla birlikte olasi sonraki asamalarda ve bu gergevede ABD ile iliskilerde
yasanabilecek sikintilarin etkilerinin daha yiksek olmasi muhtemelidir. Harekatin uzamasi ve
genislemesi ayrica bitce harcamalari ve enflasyon Uzerinde de baski yaratmaya baslayacaktir.
Hissedilen ilk etkiler ise daha cok yliksek faiz oranlari seklinde ortaya ¢ikmaktadir.

Yiiksek Riskler Faizleri Yukari Yonlii itiyor

Ekonomide yliksek enflasyon, cari acik ve biitce li¢lisu faizler Gizerinde yukari yonli baski yaparken,
jeopolitik gelismelerin yarattigi riskler de faizleri yukari yonli itmektedir. Yeni yil ile birlikte tiim faiz
oranlarinda artis gorilmektedir. Bankalar arasi gecelik TRLIBOR faiz oranlari Subat ayinda yizde
13,38 ile en yliksek seviyelerde gerceklesmistir. Kredi ve mevduat faizlerinde de artislar sirmektedir.

Sekil.13 TRLIBOR Gecelik Faiz Oranlan Yiizde
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Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi

Ekonomi Canlaninca Cari Agik Biiyiimeye Basladi

2017 yilinda Hiilkiimet ekonomide yasanan durgunlugu asabilmek icin basta kredi genislemesi olmak
lizere genisletici bir maliye ve para politikasi izlemistir. Bu politika ile birlikte 2017 yilinda ekonomik
blyimenin yilizde 6,5-7,0 seviyesinde gerceklestigi tahmin edilmektedir. Ancak ekonomideki
canlanma ile birlikte cari acik da blylimeye baslamistir. 2017 yilinda cari acik 47,1 milyar dolara
yukselmistir. Milli gelire orani da muhtemelen yizde 5,5, olacaktir. 2018 yilinda ise cari agigin 60
milyar dolara yaklagsmasi ve milli gelire oraninin da yizde 7,0’lere ulagsmasi olasidir. Béyle bir
gerceklesme halinde faizler ve doviz kurlari yukari yonli hareket edecektir.



Sekil.14 Cari islemler Dengesi Ve Milli Gelire Orani
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Kaynak: TC Merkez Bankasi

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Kiiresel Kriz Sonrasi En Yiiksek Seviyesinde

2017 yihinda imalat sanayi Uretimi, istihdami ve alinan yurtici-yurtdisi siparislerinde artis egilimi
kuvvetlenerek slirmistir. Bu cercevede imalat sanayi kapasite kullanim orani 2017 yilinda ylizde
78,5 olarak gerceklesmistir. Kapasite kullanim orani kiresel kriz sonrasi son 9 yilin en yiksek
dizeyine ¢ikmistir.

Sekil.15 imalat Sanayi Yillik Kapasite Kullanim Orani Agirlikh Ortalama Yiizde
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Kaynak: TC Merkez Bankasi

Ozel Sektor Yatirimlarinda Duraganlik Siiriiyor

Sanayi Uretiminde yasanan artis ve imalat sanayinde kapasite kullanim oranlarinin ulasmis oldugu
seviyeler itibariyle 6zel sektor yatirimlarinda artis beklentisi bulunmaktadir. Ancak bu beklenti 2017
yilinda gergeklesmemistir. 2018 yili ilk ayinda da alinan yatirim tesvik belgeleri degerlendirildiginde
Ozel sektor yatirimlarinda duraganhgin halen sirmekte oldugu goriilmektedir. Alinan tesvik belgesi
sayisi Ocak ayinda 532 olurken, tesvik alinan yatirm tutari degismemis ve 8,16 milyar TL olmustur.
Ozel sektér yatinmlarindaki duraganlk insaat sektdriinii ve insaat malzemeleri sanayinde birgok
sektori olumsuz etkilemeye de devam etmektedir.
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Tablo.7 Alinan Yatirim Tegvikler

2017 OCAK 2018 OCAK % DEGISIM
TURKIYE GENELI
YATIRIM TESViK BELGESI 523 532 1,70
ADET
TURKIYE GENELI
YATIRIM TUTARI 8.156 8.156 0
MILYON TL

Kaynak: TC. Ekonomi Bakanligi

Yeni Yila Artis ile Baslayan Tiiketici Gliveni Subat Ayinda Duraganlasti

2018 yili ilk ayinda tliketici gliveni beklentilerin otesinde bir artis gostermisti. Boylece 2017 yilinin
son bes ayinda gergeklesen gerileme sona ermisti. Ancak Subat ayinda tiketici gliveninde bu kez
duraganlasma yasanmistir. Tlketicilerin alisveris istahlari azalirken tasarruf etme istekleri artmistir.
Muhtemelen Afrin harekati ile ortaya cikan kosullar tiketicileri etkilemistir. Tiketici glivenindeki
duraganlasma yeni donemde konut alimina yonelik beklentileri olumsuz etkileyebilecektir.

Tiirk Lirasi Sepet Kur Uzerinde Deger Kaybi Baskisi Siiriiyor

Tirk Lirasi 2018 yilina deger kaybi ile baglamistir. Ocak ayinda Turk Lirasi sepet kur ylizde 2,0 deger
kaybederek 2017 kapanis seviyesi olan 4,15’den Ocak ayi sonunda 4,23’e ylikselmistir. Subat ayinda
ise dalgalanma ile beraber sepet kur 4,22-4,25 arasinda gerceklesmistir. Afrin harekati ile ortaya
cikan riskler ve diger dis politik riskler Tirk Lirasi tizerinde deger kaybi baskisi yaratmaya devam

edecektir.

Sekil.16 Tiirk Lirasi Sepet Kur
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Kaynak: TC Merkez Bankasi
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DUNYA EKONOMISI

Diinya Mal Ticareti 2017 Yilinda Yiizde 12,3 Biiyiidii

Dinya mal ticareti 2015 ve 2016 yillarinda énemli 6lglide daraldiktan sonra 2017 yilinda miktar
olarak ylzde 3,6 ve deger olarak ise ylizde 12,3 oraninda blyumdustir. Boylece diinya mal ticareti
2017 yilinda 17,92 trilyon dolara ulagsmistir. Diinya mal ticaretindeki artis 6zellikle yilin son dort
ayinda hiz kazanmis ve beklentileri asmistir. Ticaretteki artisin arkasinda diinya ekonomisinde
blylimenin hizlanmasi ile genisleyen mal talebi bulunmaktadir. 2018 yilinda ise diinya mal
ticaretinin miktar olarak ylizde 3,6 ve deger olarak ise ylzde 8,0 biylyecegi ve 19,0 trilyon dolar
asacagl ongoriilmektedir. Diinya mal ticaretindeki bu blylime insaat malzemeleri ihracatina da
olumlu yansiyacaktir.

Tablo.8 Diinya Ekonomisinde Biiyiime Yiizde

2014 2015 2016 2017 2018 TAHMIN
MAL TiCARETi 19.175/
MiLYAR DOLAR 18.494 16,482 15.955 17.920 19.350
MAL TiCARETI
BUYUME YUZDE 1,2 -10,9 -3,2 12,3 7,0-8,0
DEGER BAZINDA
MAL TiCARETi
BUYUME YUZDE 2,7 2,6 1,3 3,6 3,2
MIiKTAR BAZINDA

Kaynak: IMF World Economic Outlook Update Ocak 2018

ABD’de Tahvil Faizlerinin Yiikselmesi ile Mali Piyasalarda Dalgalanma Yasandi

Tum kuresel faizler icin gosterge olan ABD 10 yil vadeli kamu tahvil faizinin ytizde 3,0’lere yaklagsmasi
kiresel mali piyasalarda dalgalanmalara ve sert satislara yol agmistir. Faizlerin ylizde 3,0’e yaklasmasi
ile ABD’de merkez bankasi FED’in daha c¢ok faiz artiracagi ve faizlerin beklenenden daha hizli ve daha
cok artacagi endisesi yasanmistir. Ancak tahvil faizleri halen yiizde 3,0’lere yakin olmakla birlikte mali
piyasalardaki dalgalanma sakinlesmistir. Bunun en 6nemli nedeni fiyat hareketlerinin normallesme
ve diizeltme hareketi olarak gerceklesmesi ve mali varliklarin yiiksek fiyat seviyelerinin arkasinda
kiiresel biiyiime ile talebin bulunmaktadir.

Sekil.17 ABD 10 yil Vadeli Tahvil Faizi Yiizde
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Petrol Fiyatlari 65-70 Dolar Arasinda Seyrediyor

Petrol fiyatlari 2017 yilinda basladigl artisini 2018 yili Ocak ayinda da sirdiirerek 70 dolar
seviyelerine ulasmistir. Subat ayi icinde kiiresel mali piyasalarda yasanan dalgalanma ile bir miktar
gerileyen petrol fiyatlari tekrar talep etkisi ile sekillenmeye baglamistir. Nitekim diinya
ekonomisindeki buylmenin hizlanmasi ile ortaya ¢ikan petrol talebindeki artis fiyatlar
desteklemeye devam etmektedir. Bu cercevede petrol fiyatlarinin 2018 yilinda daha ¢ok 65-75
dolar/varil seviyelerinde gerceklesecegi o6ngoristu korunmaktadir. Bu fiyat seviyeleri insaat
malzemesi ithalati yapan enerji ihracatgisi tlkelerdeki insaat islerini destekleyecektir.

Sekil.18 Petrol Fiyatlari Brent Varil Dolar
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Kaynak: London Commodity Exchange
Euro Dolar Paritesi Yon Arayisini Siirdiiriiyor

2018 yili Subat ayi icinde Euro dolar paritesi 1,2250 — 1,2450 seviyesi arasinda dalgalanarak yon
arayisini surdlirmistir. ABD’de faizlerin dnemli Ol¢lide artmasina karsin dolar yeterince deger
kazanamamistir. ABD’de cari agik ve bitge agiginin artacagl endiseleri dolari zayiflatmaktadir. Euro
icin de karisik beklentiler siirmektedir. Bu nedenle Euro-dolar paritesinde yon arayisinin siirecegi
ongorulmektedir.

Sekil.19 Euro/Dolar Paritesi
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Kaynak: Reuters Giinliik Verileri
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DUNYA INSAAT SEKTORU

ABD’de 2017 Yilinda insaat Harcamalari 1,25 Trilyon Dolar Olarak Gergeklesti

ABD’de konut ve konut disi insaat harcamalari Aralik ayinda yine yeni bir rekor seviyesine ulagmistir.
Boylece insaat harcamalari 2017 yilinda 1,25 trilyon dolar olarak gerceklesmistir. 2017 yilinda konut
insaat harcamalari yliksek seviyesini korurken, konut disi bina ve alt yapi insaat harcamalari
kademeli olarak blylimdistir. Bu alanda 2017 yilinda 727,2 milyar dolar harcama gergeklesmistir.
ABD’de insaat harcamalarinin 6zellikle alt yapi insaatlari ile birlikte artisini 2018 yilinda da
surdirecegi ongorilmektedir.

Tablo.9 ABD insaat Harcamalari (Yillik Milyar Dolar)

. . KONUT DISI BINA VE ALT ;
. TOPLAM INSAAT
PONEM KONUTINSAAT YAP! INSAATI

2015 Q1 363,9 642,5 1.006,4
2015 Q2 382,6 691,7 1.074,3
2015 Q3 401,7 695,0 1.096,6
2015 Q4 439,0 684,5 1.123,5
2016 Q1 475,1 701,3 1.176,4
2016 Q2 454,3 699,9 1.154,1
2016 Q3 464,8 701,7 1.166,5
2016 Q4 480,5 711,7 1.192,2
2017Q1 516,6 722,9 1.239,6
2017 Q2 519,0 700,2 1.219,2
2017 Q3 521,1 698,9 1.220,0
2017 Q4 526,1 727,2 1.253,3
Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Yeni ve Mevcut Ev Satislar Yeni Yila Yavaslayarak Bagladi

2017 yili ABD’de 2006 yilindan sonraki en yiksek konut satislarinin gerceklestigi yil olmustur.
ABD’de konut satislari 2018 yilina ise yavaslayarak baslamistir. Ocak ayinda yeni ev satislari 593 bin
adet olmustur. Mevcut ev satislari ise yillik olarak 5,38 milyona gerilemistir. Gecen yilsonuna gore
gerileme olmakla birlikte konut satislari gecen yilin ayni déneminin lizerinde gerceklesmistir.

YENI EV SATISLARI MEVCUT EV SATISLARI
AYLIK YILLIK
(BIN) (BIN)

KONUT FiYAT ENDEKSI
CS 20

2015 Q4
2016 Q1
2016 Q2

Kaynak: US National Association of Realtors, US Bureau of Census, S&P Case Shiller Index,
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Euro Alaninda insaat Harcamalari Dérdiincii Ceyrekte de Biiyiimeye Devam Ediyor

Euro bolgesi insaat sektorl 2017 yili ilk ceyrek doneminde gegen yilin ilk ¢ceyregine gore yizde 1,9,
ikinci ceyrekte ylizde 3,6 ve Uclncl ceyrekte de yizde 3,0 bliylime gdstermisti. Euro bodlgesi ile
Avrupa Birligi genelinde insaat harcamalarinda biylime dordiincii geyrekte de stirmusgtdr. Yilin son
ceyrek doneminde insaat harcamalari Euro bolgesinde bir 6nceki yilin son ceyregine gore yiizde 1,9
geniglemistir.

Tablo.11 Euro Bolgesi insaat Sektorii Biiyiime Degisim (Yiizde)

SEKTORU INSAATI INSAATI

05 04 L6
1,2 1,3 07
06 11 14
27 3,2 07
03 0,1 23
34 3,0 5,1
23 18 4,2
19 13 42
3,6 3,8 28
30 3,6 09
19 24 1,0
Kaynak: Eurostat

insaat Malzemesi Fiyatlarinda Artis Yeni Yilda da Siiriiyor

2017 yihinin ikinci yarisinda insaat malzemeleri fiyatlarinda dnemli bir artis gerceklesmisti. 2018
yilinda bu artis egilimi Ocak ayindan sonra Subat ayinda da siirmistir. insaat malzemeleri
fiyatlarinda Subat ayinda da artislar yasanmistir. Kiiresel 6lcekte blylimenin hizlanmasi ile insaat
islerinde toparlanma insaat malzemesi talebini ve fiyatlarini artirmaya devam etmektedir.

Tablo.12 insaat Malzemesi Fiyatlar
INSAAT DEMIRI BAKIR

TON/ 100 LIBRE/
DOLAR DOLAR

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National Association of Home Builders, COMEX,

DUZ KERESTE
2,36 M3/DOLAR
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“OZEL BOLUM”

ILLERIN NUFUS PROJEKSIYONLARI

Turkiye istatistik Kurumu Tirkiye geneli ve iller icin niifus projeksiyonlarini yenilemistir. illerin niifus
projeksiyonlari 2025 yilina kadar hazirlanmis olup TUIK tarafindan agiklanmistir. Buna goére
Turkiye’nin kiguk ve orta olgekli illerinde gog ile birlikte niifus artigi duraganlagsmakta veya nifus
kayiplari yasanmaktadir. Diger yandan 26 il Tirkiye’deki niifusu cekmeye devam etmektedir ve
nifus artislar Tiirkiye ortalamasinin Gizerinde gerceklesmektedir. illere iliskin niifus ve demografi
ongorileri insaat faaliyetlerinin genisleme alanlari igin de 6nemli bir gosterge olmaktadir. Bu
cercevede istanbul ve Ankara’da niifus yogunlugunun artmaya devam edecegi dngoriilmektedir.
izmir'de niifus artisi daha sinirli olacaktir. Bursa, Antalya, Tekirdag ve Kocaeli’'nde niifus artisi ise
goreceli daha yuksek olacaktir. Konya, Aydin, Balikesir, Mugla, Manisa, Denizli ve Eskisehir gibi
illerde de nifus artislari daha sinirh olacaktir. Diyarbakir, Van, Sanhlurfa, Gaziantep, Mersin ve
Hatay’da ise yine goreceli olarak ylksek nifus artislari gorilecektir.

Tablo.13 illerin Niifus Projeksiyonlari Milyon

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Adana 2,22 2,23 2,24 2,26 2,27 2,28 2,29 2,31 2,32
Ankara 5,45 5,55 5,65 5,75 5,85 5,96 6,06 6,16 6,26
Antalya 2,36 2,42 2,47 2,52 2,57 2,62 2,67 2,72 2,77
Aydin 1,08 1,10 1,11 1,12 1,14 1,15 1,17 1,18 1,20
Balikesir 1,20 1,21 1,22 1,23 1,24 1,25 1,26 1,26 1,27
Bursa 2,94 2,99 3,04 3,09 3,14 3,18 3,23 3,28 3,32
Denizli 1,02 1,03 1,04 1,06 1,07 1,08 1,10 1,11 1,12
Diyarbakir 1,70 1,73 1,75 1,77 1,80 1,82 1,84 1,86 1,89
Eskisehir 0,36 0,38 0,90 0,91 0,93 0,95 0,96 0,98 1,00
Gaziantep 2,01 2,05 2,09 2,13 2,17 2,21 2,25 2,29 2,33
Hatay 1,58 1,59 1,61 1,63 1,64 1,66 1,68 1,69 1,71
Mersin 1,79 1,82 1,84 1,86 1,88 1,90 1,91 1,93 1,95
istanbul 15,03 15,25 15,47 15,68 15,89 16,10 16,31 16,51 16,71
izmir 4,28 4,33 4,38 4,43 4,48 4,53 4,58 4,63 4,67
Kayseri 1,38 1,40 1,42 1,44 1,46 1,47 1,49 1,51 1,53
Kocaeli 1,88 1,94 1,99 2,05 2,10 2,16 2,22 2,27 2,33
Konya 2,18 2,21 2,23 2,25 2,28 2,30 2,32 2,35 2,37
Manisa 1,41 1,42 1,44 1,45 1,46 1,47 1,48 1,49 1,51
Kahramanmaras 1,13 1,14 1,15 1,17 1,18 1,19 1,21 1,22 1,23
Mugla 0,94 0,96 0,97 0,99 1,00 1,02 1,04 1,05 1,07
Sakarya 0,99 1,01 1,03 1,05 1,07 1,09 1,11 1,13 1,15
Samsun 1,31 1,33 1,34 1,35 1,36 1,38 1,39 1,40 1,41
Tekirdag 1,01 1,04 1,07 1,11 1,14 1,18 1,22 1,26 1,30
Trabzon 0,79 0,79 0,80 0,81 0,81 0,82 0,83 0,83 0,84
sanlurfa 1,99 2,04 2,08 2,13 2,17 2,22 2,27 2,31 2,36
Van 1,11 1,12 1,12 1,13 1,14 1,15 1,15 1,16 1,17

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu, Tiirkiye ve iller Niifus Projeksiyonlari, 2018 Subat
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TURKIYE iINSAAT MALZEMESi SANAYICILERi DERNEGI

www.imsad.org / info@imsad.org

TEL: +90 2016 322 23 00
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