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YONETICI OZETI

2017 yilvilk yarisinda insaat sektori gecen yilin ilk yarisina gore ylizde 6,4 bliyldu.

2017 yiliilk yarisinda gayrimenkul sektori gecen yilin ilk yarisina gore ylzde 1,7 genisledi.
insaat sektdriinde istihdam Haziran ayinda 2,17 milyona ulasti.

insaat sektoriinde giiven endeksi Eyliil ayinda bir dnceki aya gére 7,4 puan diisti.

Mevcut insaat isleri endeksi Eylil ayinda bir dnceki ya gore 7,5 puan geriledi.

Yeni alinan insaat isleri endeksi Eylll ayinda bir 6nceki aya gore 3,6 puan dusti.

Agustos ayinda konut satislari gecen yilin Agustos ayina gore ylizde 5,4 artti.

Agustos ayinda birinci el konut satislari gegen yilin Agustos ayina gore yizde 5,0 yikseldi.
Agustos ayinda ipotekli konut satislari gecen yilin Agustos ayina gore ylizde 6,3 genisledi.
Yilin ilk yarisinda alinan konut yapi ruhsati sayisi 620.182 daire oldu.

Konut disi binalar icin alinan yapi ruhsatlari yilin ilk yarisinda geriledi.

Konut disi binalar icin alinan yapu izinleri yilin ilk yarisinda zayifladi.

Temmuz ayinda insaat malzemesi Uretimi gecen yilin Temmuz ayina gore ylizde 31,4 artti.
Temmuz ayinda insaat malzemesi ihracati gecen yilin Temmuz ayina gore ylizde 14,4 artti.
Temmuz ayinda insaat malzemesi ithalati gecen yilin Temmuz ayina gore ylizde 15,5 artti.
Kuzey Irak referandum sonuglari ekonomi icin riskler tasiyor.

Ekonomi ikinci ceyrekte bir dnceki yilin ayni donemine gore ylzde 5,1 blytdd.

TC Merkez Bankasi piyasalari desteklemeye devam ediyor.

Turk Lirasi sepet kur 3,90’a yaklasti.

Almanya sec¢im sonuglari Turkiye-AB iliskilerini etkileyecek.

Yeni Orta Vadeli Program’da ekonomik biyiime desteklenecek.

Diinya mal ticareti bliylime beklentileri ylkseldi.

ABD Merkez Bankasi FED bilanco kiicliltmeye Ekim ayinda baslyor.

Almanya se¢im sonuglari ile Euro zayifladi.

Euro-Dolar paritesi 1,17 seviyesine geriledi.

ABD’de yeni ev satiglari Agustos ayinda 560 bin adet oldu.

AB insaat harcamalari Temmuz ayinda gegen yilin Temmuz ayina gore yizde 3,4 artti.

Eylil ayinda insaat malzemesi fiyatlari Agustos ayina kiyasla yikseldi.
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EXECUTIVE SUMMARY

Construction sector growth 6,4 percent in the first half of 2017.

Real Estate sector expanded 1,7 percent in the first half of 2017.

Construction sector employee is 2,17 million in June of 2017.

Construction confidence index decreased 7,4 point in September.

Existing construction activities index dropped 7,5 point in September.

New construction orders index narrowed 3,6 point in September.

House sales increased 5,4 percent in August of 2017.

First sales of House sales increased 5,0 percent in August of 2017.

Mortgaged sales of House sales rose 6,3 percent in August of 2017.
Construction permits realised as 620.182 dwelling in the first half of 2017.
Construction permits for non-residential buildings dropped in the first half of 2017.
Occupation permits for non-residential buildings weakened in the first half of 2017.
Construction materials industrial produce jumped 31,4 percent in July of 2017.
Construction materials export increased 14,4 percent in July of 2017.
Construction materials import rose 15,5 percent in July of 2017.

Northern Iraq referendum results created new risks for Turkish economy.
Economic growth realised as 5,1 percent in the second quarter of 2017.
Turkish Central Bank monetary policy is supporting the markets.

Currency basket approached to 3,90 Turkish Liras level.

Germany election results will affect Turkish-EU relations.

New Economic Programme will focus on the economic growth.

World merchandise trade growth expectations rose to 3,6 percent for 2017.
Germany election results had negative effect on Euro.

Euro-Dollar parity is sliding to 1,17 level.

US new home sales 560 thousands in August of 2017.

EU construction expenditures increased 3,4 in the July of 2017.

Construction materials prices kept on to rise in September of 2017.
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TURKIYE INSAAT VE YAPI SEKTORU

insaat Sektorii Yilin ilk Yarisinda Yiizde 6,4 Biiyiidii

insaat sektérii ikinci ceyrekte yiizde 6,8 biyimistir. ilk ceyrek biyiimesi ise yiizde 6,0 olarak
giincellenmistir. Boylece insaat sektdrii 2017 yili ilk yarisinda yiizde 6,4 biylimustir. insaat sektéri
yilin ilk yarisinda genel ekonomik blyimenin lzerinde bir performans gostermistir. Gayrimenkul
sektoriise 2017 yiliilk yarisinda ylzde 1,7 blaylumustir. Gayrimenkul sektoriinde isler nemli 6lclide
yavaslamistir.

Sekil.1 insaat Sektoriinde Ceyrek Donem Biiyiimeler Yiizde
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

insaat Harcamalari ikinci Ceyrekte 140,2 Milyar TL Olarak Gergeklesti

Toplam insaat harcamalari yilin ikinci ¢ceyrek déneminde 6nemli Olglide artmis ve 140,2 milyar TL
olarak gerceklemistir. Boylece 2017 yili ilk yarisinda insaat harcamalari 252,6 milyar TL olarak
gerceklesmistir. insaat harcamalari 2016 yili ilk yarisina gére cari fiyatlarla yiizde 32,5 yiikselmistir.

Sekil.2 insaat Harcamalari Cari Fiyatlarla, Ceyrek Donemler, Milyar TL
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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insaat Sektorii istthdami Gegen Yilin Uzerinde

insaat sektdrii istihdami mevsimsellik ile birlikte Mayis-Eyliil aylarinda en yiiksek seviyelerine
¢ikmaktadir. 2017 yili Haziran ayi itibariyle insaat sektoriinde istihdam 2,17 milyon kisi ile yine en
yuksek seviyelerinden birine ¢gikmis, bu yilin Mayis ve gegen yilin Haziran ayiistihdaminin da Gizerinde
gerceklesmistir. insaat sektdriinde Haziran ayindaki 2,17 milyon kisilik istihdam insaat faaliyetlerinin
de yilksek gerceklesmekte oldugunu géstermektedir. Haziran ayindaki Ramazan ayi ve Bayram etkisi
de dikkate alindiginda ulasilan ylksek istihdam seviyesi ayrica 6nem kazanmaktadir.

Tablo.1 Toplam istihdam 2016-2017 Haziran

Ekonomik Faaliyetler istihdam Bin Kisi istihdamda Pay Yiizde
2016 2017 2016 2017
Toplam 27.651 28.703 100,0 100,0
Tarim 5.577 5.757 20,2 20,1
Sanayi 5.330 5.383 19,3 18,8
insaat 2.065 2.171 7,5 7,6
Hizmetler 14.679 15.392 53,1 53,6

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

insaat Sektoriinde Giiven Endeksi Eyliil 7,4 Puan Geriledi

insaat sektériinde giiven endeksi (takvim ve mevsim etkisinden arindirilmamis endeks verileri) 2017
yihnin ilk 4 ayindaki hizli ylikselis ardindan izleyen (i¢ ay gerilemis, Agustos ayinda ise yeniden sinirh
Olglide artmisti. Eylil ayinda ise insaat sektori gliven endeksi 7,4 puan birden gerilemistir. EylUl
ayinda mevcut islerin azalmasi ve yeni alinan siparislerdeki duraganlasma sektoriin giveninin
dismesinde etkili olmustur.

Sekil.3— insaat Sektorii Giiven Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Mevcut insaat isleri Seviyesi Eyliil Ayinda 7,5 Puan Diistii

Mevcut insaat isleri endeksi Haziran ve Temmuz aylarinda duraganlasmis, Agustos ayinda ise sinirli
bir artis géstermisti. Eyliil ayinda ise mevcut insaat faaliyetleri seviyesi 6nemli 6lctide dlismustiir. Bu
dislste uzun tatil ve bayram etkisi de bulunmaktadir. Boylece mevcut isler seviyesi Agustos ayinda
ulastigi son dort yilin en ylksek seviyesinden de geri gelmistir. Gerilemeye ragmen mevsimsellik ile
is seviyesinin bir siire daha devam edecegi 6ngorilmektedir.

Sekil.4 — Son Ug Ay insaat Faaliyetleri Endeksi (2010=100)

iNSAAT FAALIYETLERi SON UG AY

e S 2 A r~
050 O [ e o [N\ JASA A /¥

90,0 \\ ’( i \\ }‘ ‘\\"‘\m ’( \&. /r
650 ~/ \ / N/ N/

v Y \ [
80,0 \ /
75,0 \‘
7% + """ —7T—7—7—TT7T7T 77T T T 77777777777
)
nwz=ZzNwd ¥ ¥ = nwzZzNwd ¥ ¥ = nw=ZzNwd ¥ ¥ = nz=ZzNwd ¥ ¥ = nwzZzNwd
225852223 5k2825885222552£258522552222585225352225385
TESLEsS¥22I88d v SR 2I88d v eS8 83vzesEs¥2I98Zvgsshs
SNSBZwHSEO023z5sNsS3u¥dxc0R32=z5S5NsSs3wHgc0x3ezsNss8aYdcO0l22=z5sNs3n
< 50 <= <50 <un <50 < e <50 < <50
T FEx S T FEx S T FEx bS] T Fx b T Fx
o~ o~ o~ o~

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Seviyesi Zayifladi

Agustos ayinda alinan yeni is siparislerinde moral veren yiksek artisin ardindan Eylil ayinda bu kez
onemli bir dlisiis yasanmistir. Gerilemede uzun tatil ve bayram etkisi de bulunmakla birlikte 6zellikle
konut tarafinda olusan proje ve konut stoku da yeni is siparisleri verilmesinde temkinli
davranilmasina yol agmaya baslamistir.

Sekil.5— Yeni Alinan insaat isleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Konut Satislarinda Agustos Ayinda Yiizde 5,4 ile Artisimi Siirdiirdii

Konut satislari Agustos ayinda da artisini sirdirmistir. Agustos ayinda konut satislari gegen yilin
ayni ayina gore yuzde 5,4 artmis ve 120.918 adet olarak gergeklesmistir. Boylece yilin en ylksek
ikinci aylik satisi gergeklemistir. Bu artista iki 6nemli unsur bulunmaktadir. Bunlardan ilki KDV
indirimli satislarin Eylil ayi sonunda bitecek olmasidir. ikincisi ise kredi faiz oranlarinin géreceli
olarak halen duguk kalmasidir. Agustos ayindaki artis ile birlikte yilin ilk sekiz ayinda konut satiglari
gecen yila gore ylizde 7,7 artmis ve 890.430 adede ulagmistir.

Tablo.2 Aylik Konut Satiglari

DONEM 2016 2017 2017-2016 DEGISIM (%)

OCAK 84.556 95.389 +12,8
SUBAT 101.703 101.468 -0,2
MART 117.205 128.923 +10,0
NISAN 106.348 114.446 +7,6
MAYIS 114.800 116.558 +1,5

HAZIRAN 106.187 97.579 -8,1

TEMMUZ 81.343 115.869 +42,4

AGUSTOS 114.751 120.918 +5,4
EYLUL 108.918

EKIM 130.274
KASIM 132.665
ARALIK 142.713

Kaynak: Tiirkiye statistik Kurumu

Birinci El Konut Satislari Agustos Ayinda Yiizde 5,0 Yiikseldi

Tlrkiye genelinde ilk defa satilan konut sayisi Agustos ayinda gecen yilin ayni ayina gore ylizde 5,0
artmis ve 56.498 adet olmustur. ikinci el konut satislari ise yiizde 4,5 yiikselmistir. Birinci el konut
satislari Ocak-Agustos doneminde ise gecen yilin ayni dénemine gore ylizde 6,0 artarak 406.670 adet
olmustur. ikinci el konut satislari ise yiizde 9,2 artarak 483.760 adet olarak gerceklesmistir. ilk ve
ikinci el satislar Agustos ayinda oldukca yliksek gerceklesmistir.

Tablo.3 — Konut Satiglarinin Dagihmi

DONEM TOPLAM BiRINCI EL iKINCI EL

2016

= 826.893 383.778 443.115
OCAK-AGUSTOS

890.430 406.670 483.760

% DEGISIM
+7,7 +610 +9’2
2016/2017

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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ipotekli Satislar 2017 Yili Agustos Ayinda Yiizde 6,3 Yiikseldi

Turkiye genelinde ipotekli konut satislari Agustos ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylzde 6,3
oraninda artis gostererek 38.743 adet olmustur. Diger konut satislari ise Agustos ayinda bir 6nceki
yilin ayni ayina gore yizde 4,0 artarak 81.455 adede yukselmistir. Toplam konut satislari iginde
ipotekli satislarin payr Agustos ayinda ylzde 32,2 olarak gergeklesmis ve ilk aylara gore dislik
kalmistir. ipotekli satislar yilin ilk sekiz ayinda yiizde 23,5 artmis ve 322.693 adet olmustur. Diger
satislar ise ayni dénemde vyiizde 0,4 yiikselmis ve 567.737 adet olarak gerceklesmistir. ipotekli
satislarin artisi yavaslamasina ragmen sirikleyici olmaya devam etmektedir.

Tablo.4 — Konut Satiglarinin Dagilhimi

m TOPLAM IPOTEKLI SATISLAR DIiGER SATISLAR

2016
OCAK-AGUSTOS

2017
OCAK-AGUSTOS 890.430 322.693 567.737
% DEGISIM s s o
2016/2017 . +23, +0,

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

826.893 261.298 565.595

Alinan Yeni Konut Yapi Ruhsatlarinda Artig Siirmektedir

insaat sektériinde konut insaatlari siiriikleyici olmayi siirdiirmektedir. Konut sektdriinde alinan yapi
ruhsatlari ile yapi izinleri de hem islerin seviyesi hem de konut stoku hakkinda fikir vermektedir. Bu
cercevede 2017 yihinin ilk yarisinda alinan konut yapi ruhsatlari Gnemli bir artis gostermis ve 620.182
daireye ylikselmistir. Ayni donemde alinan yapi izinlerinin sayisi ise 384.322 daire olmustur. Bu iki
veri karsilastirildiginda yeni alinan yapi ruhsatlarina bagli insaatlar ya kademeli olarak baslatilacaktir,
ya da insaatlarin hemen baslamasi halinde konut stoku 6nemli 6l¢lide genisleyecektir.

Sekil.6 Konutlar icin Alinan Yapi Ruhsatlari Daire Sayisi
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Konut Disi Bina insaatlarinda Durgunluk Siirmektedir

insaat sektériinde konut disi bina insaatlarinda durgunluk devam etmektedir. Konu disi binalar
ahsveris merkezleri, ofisler, konaklama tesisleri ile sanayi binalari ve lojistik depolari gibi ticari
binalardan olugsmaktadir. Konut disi binalar igin alinan yapi ruhsatlari 2017 yilinin ilk yarisinda 25,7
milyon metrekare olmus ve gecgen yilin altinda kalmistir. Yilin ilk yarisinda alinan yapi izinleri ise
yuzde 3,2 artarak 17,24 milyon metrekare olmustur.

Sekil.7 Alinan Yapi Ruhsatlari Konut ve Konut Disi Binalar Milyon Metrekare
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Kaynak; Tiirkiye istatistik Kurumu

Konut disi bina insatlarindaki yavaslama daha cok bu binalara yonelik talebin geldigi sektorlerde
yasanan sikintilardan kaynaklanmaktadir. Perakende sektoriindeki doygunluk ve konsolidasyon
AVM vyatirimlarini sinirlamaktadir. Turizm sektoriinde yasanan sikintilar ise yeni konaklama tesisi
yatirimlarini 6telemektedir. Goreceli olarak canl kalan ofis binalarinda ise yeni arzlar ile birlikte
bosluk oranlarinin artmasi yeni yatirimlari yavaslatmistir. Sanayi ve depo binalari i¢in de benzer
gelismeler yasanmaktadir. Ekonomideki normallesme tamamlanana kadar konut disi bina
yatirimlari duragan kalmaya devam edecektir.

Sekil.8 Alinan Yapi izinleri Konut ve Konut Disi Binalar Milyon Metrekare
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Kaynak; Tiirkiye Istatistik Kurumu
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERI SANAYi

insaat Malzemesi Sanayi Uretimi Temmuz
Ayinda Yiizde 31,4 Artti

2017 yili Temmuz ayinda insaat malzemesi
ortalama sanayi tretimi 2016 yi Temmuz ayina
gore vyizde 31,4 artmistir. Temmuz ayi
Uretimindeki sigramada iki sektor digi dinamik de
etkili olmustur. Bunlardan ilki gecen sene
Temmuz ayi Uretiminin yasanan olaylar ile ¢ok
disiik kalmasidir. ikincisi ise gecen sene
Temmuz ayi iginde kalan bayramin Haziran ayina
kaymasi ve Temmuz ayinda calisilan giin
sayisinin gecen yila goére artmasidir.

Sektoriin kendi ic dinamiklerinde ise i¢c ve dis
talepteki canlanma da Uretim sicramasinda etkili
olmustur.

Temmuz ayindaki Uretim sicramasi ile birlikte
Ocak-Temmuz donemi (retimi de gecen yilin
ylzde 3,7 Gzerinde gerceklemistir.

2017 yili Temmuz ayinda insaat malzemeleri alt
sektorlerindeki sanayi Uretiminde dists egilimi
agirhik kazanmistir. 26 alt sektérden 25’inde
Uretim gecen yila gore artarken sadece 1 alt
sektorde lretim gecen yila gore gerilemistir.

Ocak-Temmuz déneminde ise 18 alt sektérde
Uretim gecen yilin lizerinde gergeklesmistir.

insaat malzemeleri sanayinde agirlikli yeri olan
sektorlerden diz cam, sogutma ve isitma
donanimlari, merkezi i1sitma radyatorleri, kilit ve
menteseler, seramik sithhi Grlinleri ve kablolar
Uretimleri yilin ilk yedi ayinda énemli oOlglide
artmigtir. Buna karsin seramik karolar, hazir
beton, diger camlar ile metalden kapi ve pencere
gibi 6nemli alt sektorlerde tretim gerilemistir.

Tablo.5 — Sanayi Uretimi Biiyiime

SEKTORLER

Diiz Cam imalati

Sogutma ve Havalandirma Donanimlarinin
imalati

Merkezi Isitma Radyatorleri (Elektrikli
Radyatorler Harig), Sicak Su Kazan imalati

Kilit ve Mentese imalati

Seramik Sihhi Uriinlerin imalati
Kireg ve Algi imalati

insaat Amagh Beton

Kablolarin imalati

Diger musluk ve valf/vana imalati

Plastik insaat Malzemesi imalati

Boya, vernik ve benzeri kaplayici maddeler
ile macun imalati

Ana Demir ve Celik Uriinleri imalati (insaat
Demiri vb)

Birlestirilmis Parke Yer Dosemelerinin
imalati

Gimento imalati
Metal Yapi ve Yapi Parcalari imalati

Duvar Kagidi imalat

Tas ve Mermerin Kesilmesi, Sekil Verilmesi,
Bitirilmesi

Elektrikli Aydinlatma Ekiplerinin imalati
insaat Amagh Algi Uriinlerin imalati

Seramik Karo ve Kaldirim Taslari imalat

Hazir Beton imalati

Diger Bina Dogramaciligi ve Marangozluk
Uriinlerinin imalati

Diger Camlarin imalati ve islenmesi (Teknik
Amagli Cam)

Celikten Tiipler, Borular, ici Bos Profiller
Baglanti Parca imalati

Firinlanmis Kilden Tugla, Karo ve insaat
Malzemeleri imalati

Metalden Kapi ve Pencere imalati

insaat Malzemesi Sanayi Ortalama
Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

(Bir Onceki yilin ayni ayina ve dénemine gére — yiizde)

2017 2017
Temmuz Ocalc
Temmuz
24,0 24,2
48,2 19,1
58,8 17,2
53,9 12,8
26,8 10,9
44,4 9,8
42,5 9,1
32,7 7,4
9,0 5,7
53,9 5,6
49,1 53
16,6 4,8
1,4 4,7
37,6 4,3
35,5 3,9
26,1 2,7
29,1 1,3
42,7 1,2
23,9 -0,1
21,4 -0,6
48,7 -1,4
-0,9 -4,8
10,5 -5,7
19,1 -7,1
30,7 -11,1
26,3 -16,2
31,4 3,7
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Temmuz Ayinda ihracat Yiizde 14,4 Artti

insaat malzemeleri ihracati 2017 yil Temmuz ayinda gecen yilin Temmuz ayina gore yiizde 14,4
artmis ve 1.248 milyon dolar olmustur. Haziran ayinda ihracatta ilk kez yasanan gerileme ardindan
Temmuz ayinda ihracat yeniden ylkselmistir. Bu artista gecen yila gore artan calisma glinii sayisi da
etkili olmustur. Pazarlarda kademeli iyilesmeye karsin AB ve Korfez Ulkeleri pazarlarinda ikili
iliskilerdeki sikintilar nedeniyle zayiflama devam etmektedir. Nitekim Temmuz ihracati Haziran ayi
ihracatinin altinda gergeklesmistir.

Sekil 9. — insaat Malzemeleri ihracati (Aylik — Milyon Dolar)
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2017 Temmuz Ayinda ithalat Yiizde 15,8 Artti

insaat malzemeleri ithalatinda yeni yil ile birlikte gerileme egilimi siirmis ve yilin ilk alti ayinin
tamaminda ithalat gecen yilin ayni aylarina gére énemli dlciide gerilemisti. ithalat Temmuz ayinda
ise gecen yilin Temmuz ayina gore ilk kez ylzde 15,8 artmis ve 814 milyon dolara yikselmistir.
Temmuz ayindaki ithalat artisinda artan calisma giinli sayisi da etkili olmustur.

Sekil.10 — insaat Malzemeleri (Aylik — Milyon Dolar)
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Yillik ihracat 15,7 Milyar Dolar Oldu

ihracat 2016 yilsonunda 15,24 milyar dolara kadar gerilemisti. 2017 yilinin ilk yedi ayinda ise ihracat
gecen yilin ayni dénemine gére yiizde 4,6 artis géstermistir. Béylece insaat malzemeleri yillik sanayi
ihracati da Temmuz ayiitibariyle 15,7 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Yillik ihracat buyiklGginin
2017 genelinde artacagi 6ngorilmektedir.

Sekil.11 — insaat Malzemeleri ihracati (Yillik — Milyon Dolar)
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Yillik ithalat 8,58 Milyar Dolara Yiikseldi

2017 yihnin ilk yarisinda insaat malzemeleri ithalati gecen yilin ayni donemine gore ylzde 16,6
gerilemisti. Temmuz ayinda ise ithalat aylik olarak artmistir. Buna bagl olarak 2017 yili Temmuz ayi
itibariyle yilhk ihracat 8,58 milyar dolara ylikselmistir. Temmuz ayi disarida birakildiginda 2017
yilinda ithalatta gerilemenin siirecegi beklenmektedir. Ozellikle konut disi bina yatirimlarindaki
yavaslama ithalati sinirlamaya devam etmektedir.

Sekil.12 — insaat Malzemeleri ithalat: (Yillik — Milyon Dolar)
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Tablo.6 ingaat Malzemeleri ihracati Tablo.6 ingaat Malzemeleri ithalat

2016 -2017 milyon dolar 2016 -2017 milyon dolar

2016 2017 2016 2017

OCAK- OCAK- % OCAK- OCAK- %
SEKTORLER TEMMUZ  TEMMUZ DEG SEKTORLER TEMMUZ  TEMMUZ DEG

ALCI 215 255 186 3,7 38 27
CIMENTO 313,4 3248 3,6 9,0 11,2 24,4
BOYALAR VE VERNIKLER 114,2 112,5 -1,5 BOYALAR VE VERNIKLER 216,5 226,5 4,6

iKi PLASTIK INSAAT
PLASTIK INSAAT e 5020  -52 > 212,2 2257 64
MALZEMESi MALZEMESi
AGAGTAN iNS. MALZEMESI 245,9 2781 13,1 343,7 2309 -32,8
DUVAR KAGITLARI 2,3 52 126,1 DUVAR KAGITLARI 11,0 95 -13,6

MERMER, GRANIT VB 5423 5436 0,2 b %3 -14,9
YAPISAL KIMYA 176,7 1783 0,9 YAPISAL KIMYA 261,0 2610 0,0

ASFALT, ALCI, CIMENTO VE ASFALT, ALGI, GIMENTO VE 26.8 | =as
52,8 595 12,7 BETONDAN ESY. ’ ’ ’
BETONDAN ESYA

: ; i i 1,1 0,7 S
KARO, KIREMIT 3,4 4,2 23,5 WA afieh I o4
_ 442 195 559
P — E T 46 S?RAMIK SAGLIK GEREGLERI . b 9

. DUZ CAM, YALITIM CAMI
DUZ CAM, YALITIM CAMI, 103,0 859 -16,6
60,7 766 26,2 CAM TUGLA ’

UM s w72 09
26,8 25,5 -4,9 CAVDEL -

. : DEMIR CELIK CUBUK,
DEMIR GELIK CUBUK, : GELIKC - 259,0 202,0 -22,0
. o 2.073,5 2.093,6 1,0 PROFIL, TELLER VE CiVi
PROFiL, TELLER VE Civi
. : DEMIR GELIKTEN BORU 467,6 440,2 -5,9
DEMIR CELIKTEN BORU 683,6 802,9 17,5 :

: - - DEMIR CELIKTEN iNSAAT
DEMIR CELIKTEN INSAAT 2944 1200  -59,2
566,9 600,4 5,9 AKSAMI
AL DEMIR CELIK VIDA, CIVATA
! T / 424,2 4200 -1,0
DEMIR CELIK VIiDA, CIVATA T 2227 | 112 SOMUN /

—
>

MUN :
E DEMIR GELIKTEN 20 77 100
DEMIR GELIKTEN RADYATORLER ' ' '
. 1938 2093 8,0 2
RADYATORLER DEMIR GELIK SAGLIK — 76 -26
. q = . ” ’ ~&)
DEMIR GELIK SAGLIK 36,1 35 72 GEREGLERI

GERECLERI DEMIR CELIKTEN TEL, 3 a0 | s
DEMIR GELIKTEN TEL, YT v 3 I 3
¢ ! 25,3 232  -83 ORGU, CiVi VB.

ALUl\/”NYUl_\/IDAN INSAAT 463,8 490,3 5,7 MALZEMESi VE AKSAMI

MA:LZ!?MESI VE AKSAI}/II o1 01 00
ALUMINYUMDAN SAGLIK 17 09 -47.1 GEREGLERI

GEREGLERI 137,8 141,7 2,8
KILITLER VE DONANIMLAR 210,3 2232 61 888,2 587,2  -33,9
ISITMA VE SOGUTMA CiH. 356,2 399,8 12,2 151,8 1120  -26,2
ASANSORLER VE LIFTLER 27,6 32,6 18,1 406,4 439,7 8,2
MUSLUKLAR VE VANALAR 173,2 181,3 4,7 603,2 655,3 8,6
ELEKTRIK MALZEMELERI 256,3 2537 -1,0 260,0 2455  -5,6
YALITIMLI KABLOLAR 706,8 786,3 11,2 210,3 191,0 -9,2
AYDINLATMA CiHAZLARI 151,8 1306 -14,0 31,9 90 -71,8
PREFABRIK YAPILAR 103,4 833 -194 33,4 301 -23,6
ALARM CiHAZLARI 6,0 48  -20,0 12,9 109 -15,5
SAYAGLAR 19,9 259 30,2 58,3 61,3 51

YALITIM MALZEMELERI 55,6 57,4 3,2 INSAAT MALZEMELERI 5.768,6 5.039,7 -12,6
Gruplandirmalar igin uluslararasi siniflandirmalar kullaniimustir.
insaat malzemesi toplam verileri Calisma Ekibi tarafindan
hesaplanmaktadir.

INSAAT MALZEMELE 8.834,4 9.241,0 4,6
Calismada yer alan tiim dis ticaret verilerinin sayisal kaynagi
Tiirkiye istatistik Kurumu’dur.
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TURKIYE EKONOMISI

Kuzey Irak Referandumu Sonrasi Beklentiler Tiirkiye i¢in Riskler Tasiyor

Kuzey Irak Kirt Yonetiminin gerceklestirdigi referandum sonrasi ortaya ¢ikan beklentiler ekonomi
tizerinde dnemli riskler olusturmaktadir. Oncelikle Irak’in toprak bitiinligiine iliskin olarak ve Irak
icindeki gruplar arasinda gatisma riskleri bulunmaktadir. Olasi gelismeler Tirkiye tarafindan da milli
givenlik endiseleri olarak izlenmektedir. iran icin de benzer riskler bulunmaktadir. Kuzey Irak
kaynakli yiiksek riskler bir slire daha ekonomi ve piyasalar lzerinde baski yaratacaktir. Ayrica
referandum sonucu ile olusan kosullar icinde Irak ile ticaret de olumsuz etkilenecektir. Hem Kuzey
Irak ile hem de Irak’in geri kalani ile ticaret yavaslayacaktir. Kapilarin kapatilmasi seceneginde ise
ticaret tamamen duracaktir. Tlrk Lirasi da mevcut riskler nedeniyle deger kaybederken, Tiirk Lirasi
faizler de ayni gerekceyle artmaktadir.

Tiirkiye Ekonomisi ikinci Ceyrekte Yiizde 5,1 Biiyiidii

Tirkiye ekonomisi 2017 yili ikinci ceyreginde yiizde 5,1 biyimiustir. ilk ceyrek biiyiimesi ise yiizde
5,2 olarak revize edilmistir. Boylece Tirkiye 2017 yilinda yizde 5,0 Gizerinde bir ekonomik blyimeyi
surdirmektedir. 2017 yili ikinci ¢eyreginde Anayasa referandumu gibi 6nemli beklentiler yaratan
olaylar ile Haziran ayindaki Ramazan ayi ve yine Haziran ayina kayan Bayram tatili gibi gelismelere
ragmen iktisadi faaliyetler 6nemli 6l¢lide canlanmistir. Bu canlanmada kamunun basta Kredi Garanti
fonu teminatli krediler ile olmak lizere sagladigi tesvikler ve destekler 6nemli rol oynamistir.

Sekil.13 Tiirkiye Ekonomisi Biiyiime (;eyrek Doénemler Yiizde
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Almanya Segim Sonuglar Tiirkiye-AB iliskilerini de Etkileyecek

Almanya’da yapilan seg¢imlerde Merkel ve partisi birinci olmasina karsin 6nemli 6lglide gig
kaybetmistir. Merkel yine koalisyon kurmak zorunda kalmigtir. Merkel Liberaller, Yesiller ve Hir
Demokratlardan en az ikisi ile koalisyon yapacaktir. Asiri Sagin Meclise girmesi de Almanya’da ve
AB’de siyasi ve toplumsal sireci etkileyecek bir gelisme olmustur. Merkel’in olasi koalisyon
segenekleri ve muhalefetin olasi tutumu ile muhtemelen yabanci karsithigi politikalar gliglenecektir.
Bu nedenle Tirkiye icin zor bir donem baslamaktadir. Ancak 6ncelikle Almanya’da bir hikiimetin
kurulmasi beklenecektir.



Yeni Orta Vadeli Program Daha Hizli Ekonomik Biiyiime Hedefliyor

2018-2020 donemini iceren Orta Vadeli Program acgiklanmistir. Orta Vadeli Programin sayisal
hedefleri icinde 3 yil boyunca ekonomik blylime ylzde 5,5 olarak hedeflenmistir. Son bes yildir
bliyiime hedefleri yiizde 4,0-5,0 arasinda degismisken, yeni program ile birlikte Hikiimet bliyimeyi
hizlandirmayi se¢mistir. Program yapisal reformlara da genis yer vermektedir, ancak bu kez yapisal
reformlar daha ¢ok blyiume ile iliskilendirilmistir. Yeni program Tirkiye’nin blylime ve gelisme
potansiyelini daha cabuk kullanmayi hedeflemektedir, Bunu yaparken finansal istikrari ve fiyat
istikrarini kaybetmemek icin yapisal reformlar bliylik 6nem tasimaktadir.

Tablo.7 Orta Vadeli Program 2018-2020 Hedefleri

GOSTERGE 2016 2017 GT 2018 2019 2020
BUYUME % 3,2 5,5 5,5 5,5 5,5
MIiLLi GELIR MILYAR DOLAR 855 840 905 979 1.064
KiSi BASI GELIR DOLAR 10.883 10.579 11.409 12.100 13.024
NUFUS YIL ORTALAMASI BiN Kisi 78.559 79.366 80.159 80.936 | 81.721
ORTALAMA DOLAR KURU BEKLENTISI 3,02 3,61 3,81 3,96 4,06
iSTIHDAM (TARIM KESiMi HARIG) BiN Kisi 21.900 22.852 23.918 25.048 26.219
iSSIZLiK % 10,9 10,8 10,5 9,9 9,6
iHRACAT MILYAR DOLAR 142,5 156,5 169,0 182,0 195,0
iTHALAT MiYAR DOLAR 198,6 222,0 237,0 253,0 272,0
DIS TICARET ACIGI MILYAR DOLAR -56,1 -65,5 -68,0 -71,0 -77,0
CARI AGIK MILYAR DOLAR -32,6 -39,2 -40,0 -40,9 -41,9
CARi ACIK / GSYH % -3,8 -4,6 -4,3 -4,1 -3,9
PETROL FiYATI BEKLENTISi VARIL/DOLAR 44 51 54 57 60
TURIZM GELIRi MILYAR DOLAR 18,7 20,0 23,0 26,0 29,0
TUFE YILSONU DEGIiSiM % 8,5 9,5 7,0 6,0 6,0
KAMU AGIGI / GSYH % -1,0 2,4 2,1 -1,9 -1,3
BUTCE ACIGI MILYAR TL -29,9 -61,7 -65,9 -73,2 -70,5
BUTCE ACIGI / GSMH -1,1 2,0 -1,9 -1,9 -1,6
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Merkez Bankasi Enflasyon Endiselerine Ragmen Piyasalari Destekliyor

TC. Merkez Bankasi Eylil ayr toplantisi sonrasi yaptigl degerlendirmede enflasyona iligskin
endiselerini ortaya koymustur. Buna ragmen faizlerde bir degisiklik yapmamis olup genisletici para
politikasi uygulamaya devam etmeyi se¢mistir. Merkez Bankasi piyasalarin ve Hazine’nin artan nakit
ihtiyacini karsilamak igin daha ¢ok likidite vererek 6deme sistemini rahatlatmaktadir. Ancak bu

Sekil.14 Merkez Bankasi’nin Bankalar Araciligi Piyasaya Verdigi Tiirk Lirasi Miktari
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Kaynak: TC Merkez Bankasi
Kuzey Irak Riski ile Tiirk Lirasi Deger Kaybediyor

Eylul ayina kadar yaz aylarinda kiiresel mali kosullar gelisen Ulke para birimleri icin uygun olmus ve
Turk Lirasi da sinirli 6lglide deger kazanmisti. Ancak ABD Merkez Bankasi’'nin bilango kiicliltmeye
Ekim ayinda baslama karari almasi ile birlikte kiresel mali kosullar sikilasmaya baslamistir. Gelisen
Ulke para birimleri ve Turk Lirasi bu gelismeden kademeli olarak etkilenecektir. Ancak Tirk Lirasi
Uzerinde esas baski Kuzey Irak’taki gelismeler ile gelmektedir. Turk Lirasi sepet kur Eylil ayini 4,02
olan tarihi zirveye en yakin ikinci seviyede ve 3,88 ile kapatmaktadir. Tirk Lirasi lizerinde deger

kaybi baskisi stirecektir.

Sekil.15 Tiirk Lirasi Sepet Kur
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Kaynak: TC. Merkez Bankasi
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DUNYA EKONOMISI

Diinya Mal Ticaretinde Biiyiime Beklentileri Yiikseldi

Diinya ekonomisindeki toparlanmaya paralel olarak dinya mal ticaretindeki

bliyime de

hizlanmaktadir. Bu gergevede 2017 ve 2018 yilina iligkin diinya mal ticaretindeki biiylime beklentileri
de yiikselmistir. Diinya Ticaret Orgiitii 2017 yili bilyiime (miktar bazinda) beklentisini yiizde 2,4’den
ylzde 3,6’ya yukseltmistir. 2018 yili beklentisi de ylizde 2,8’den yilizde 3,2’ye cikmistir. Dlinya mal
ticaretindeki blylime beklentilerinin ylkselmesi Turkiye’nin ihracati agisindan da olumludur.

Gelisen Ulkelerin ihracat performansi da bu ortamda daha hizh gelismektedir.

Tablo.8 Diinya Mal Ticaretinde Biiyiime Yiizde Miktar Bazinda

. 2017 . 2018
2015 2016 ZOIZNTS‘::')V"N TAHMIN 201&:5’:';:')\’"" TAHMIN
(Eyliil) (Eylil)
DUNYA - 13 24mmmmE) 36 2,8 3,2
TiCARETI ’ ’ (1,8-3,1) (3,2-3,9) (2,4-3,2) (1,4-4,4)
GELiSMiS
_[.'ILKELER X v 2,8 3,0 3,0 2,8
iHRACAT ’ ’ (1,9-4,0) (2,8-3,2) 2,1-4,2 (1,6-3,5)
BUYUME %
GELISEN
'ULKELER o - 2,2 4,7 3,0 4,1
iHRACAT ’ ’ (1,8-3,4) (4,2-5,2) (2,0-4,0) (2,1-5,7)
BUYUME %

Kaynak: Diinya Ticaret Orgiitii

Diinya Sanayi Mali ihracat Birim Fiyatlar Yiikseliyor

Diinya sanayi mali ihrag birim fiyatlari 2014 yili ortasindan itibaren keskin bir disis gostermisti.
Petrol ve emtia fiyatlarindaki gerileme de bu diisiiste etkili olmustu. ihra¢ birim fiyatlari 2015 ve
2016 yili boyunca zayif ve duragan kalmisti. Sanayi mali ihrag birim fiyatlari 2017 yilinda ise yeniden
artis egilimine girmis bulunmaktadir. Ekonomideki toparlanma ve talep artisi fiyatlari yukari
¢cekmeye baslamistir.

Sekil.16 Diinya Sanayi Mali ihracat Birim Fiyat Endeksi 2005=100
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Kaynak: Diinya Ticaret Orgiitii
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ABD Merkez Bankasi Para Politikasinda Normallesme Takvimini Agikladi, Bilango Kiigiiltmeye Ekim
Ayinda Bashyor

ABD Merkez Bankasi FED 20 Eylil toplantisinda bilango kiigliltme takvimini agiklamistir. Buna gore
FED Ekim ayindan itibaren bilancosunu kii¢clltmeye baslayacaktir. FED ilk 15 ay boyunca bilangosunu
450 milyar dolar, izleyen iki yil icinde de 600 ve 600 milyar dolar kiglltecektir. Boylece FED bilangosu
2020 yili sonuna kadar 1,65 trilyon dolar kiiclltlilecektir. ABD Merkez Bankasi FED 2017 sonunda bir
faiz artisi daha yapacaktir, 2018 yilinda da 3 faiz artisi beklenmektedir. Para politikalarindaki
normallesme ile kiresel mali kosullar kademeli olarak sikilasacaktir, yeni kosullar gelisen ulkeleri
segici olarak etkileyecektir.

Sekil.17 Fed Bilango Biiyiikligii Milyar Dolar
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Dolar FED Kararlarina Ragmen Halen Zayif Kaldi, Euro ise Merkel ile Zayifladi

Eylil ayinda ABD Merkez Bankasi FED'’in bilango kiigliltmeye Ekim ayinda baslayacagini agiklamasina
ragmen ABD dolari Trump yonetimine iliskin endiseler nedeniyle zayif kalmaya devam etmistir. Euro
dolar paritesi 1,20 altina inmistir. Ancak pariteye esas etkiyi Almanya secimleri yapmistir.
Almanya’da Merkel’in kuracagi koalisyon olasiliklari AB reformlarini 6teleyebilecektir. Bu nedenle
Euro zayiflamistir ve parite 1,17’nin altina dogru sarkmaktadir.

Sekil.18 Euro/Dolar Paritesi
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Kaynak: Reuters Giinliik Verileri
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de Yillik insaat Harcamalari Temmuz Ayinda Yavasladi

ABD’de konut ve konut disi insaat harcamalari 2016 yilinin tamaminda kademeli bir artis gostermisti.
2017 yilinin ilk bes ayinda da insaat harcamalarindaki artis sirmisti. Haziran ve Temmuz aylarinda
ise toplam yillik insaat harcamalari artisi yavaslamis ve Temmuz ayi itibariyle 1,21 trilyon dolar
olmustur. Temmuz ayinda yillik harcamalar hem konut hem de konut disi insaatlarda yavaslamistir.
insaat harcamalari soluklanma dénemine girmistir.

Tablo.8 ABD insaat Harcamalari (Yillik Milyar Dolar)

. . KONUT ;
. ) TOPLAM INSAAT
PONEN KONUTINSAATI DISI BINA INSAATI

2015 Q1 363,9 642,5 1.006,4
2015 Q2 382,6 691,7 1.074,3
2015 Q3 401,7 695,0 1.096,6
2015 Q4 439,0 684,5 1.123,5
2016 Q1 475,1 701,3 1.176,4
2016 Q2 454,3 699,9 1.154,1
2016 Q3 464,8 701,7 1.166,5
2016 Q4 480,5 711,7 1.192,2
2017 Q1 516,6 722,9 1.239,6
2017 Q2 519,0 700,2 1.219,2
2017 TEMMUZ 523,1 688,4 1.211,5
Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Yeni ve Mevcut Ev Satislari Agustos Ayinda Geriledi

ABD’de konut satislari son aylarda yavaslama egilimine girmistir. Mevcut ev satislari da Mayis
ayindaki zirveden sonra son (¢ aydir gerilemektedir ve Agustos ayinda 5,35 milyon olarak
gerceklesmistir. Yeni ev satislari Mayis ve Haziran ayinda 600 bin adet seviyesini ge¢mis ve son 10
yihin en ylksek aylk satislari gerceklesmisti. Temmuz ve Agustos aylarinda ise yeni ev satislari
gerilemistir. ABD’de konut satislarindaki artis soluklanmaktadir.

Tablo.9 ABD Konut Sektorii
YENI EV SATISLARI MEVCUT EV SATISLARI KONUT FiYAT ENDEKSI
AYLIK YILLIK CS 20
(BIN) (BiN)
441

Do e s ms
DT e s mo
i IR

Kaynak: US National Association of Realtors, US Bureau of Census, S&P Case Shiller Index, *Mayis
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Euro Alaninda insaat Harcamalari Uglincii Ceyrege de Hizli Basladi

Euro bolgesi ingaat sektort 2017 yili ilk ceyrek doneminde gegen yilin ilk gceyregine gore yuzde 1,9,
ikinci ceyrekte ise yiizde 3,6 biiyimiistii. Euro bolgesi insaat sektériinde biyiime yilin Gglinci
ceyregine de hizli baslamistir. Temmuz ayinda insaat sektori ylzde 3,4 bilylmdistir. Euro
bblgesinde insaat sektorl buylmesi hizlanmaktadir. Temmuz ayinda konut ingaatlari yiizde 4,0,
konut disi isler ise ylizde 0,9 blylumdistir. Avrupa Birligi’'nde insaat islerindeki blylime ihracat
malzemeleri ihracati igin olumlu kalmaya devam etmektedir.

Tablo.10 Euro Bélgesi insaat Sektorii Biiylime Degisim (Yiizde)

SEKTORU INSAATI INSAATI
2015 Q1 0,5 -0,4 1,6
2015 Q2 -0,9 -0,9 -1,0

2015 Q3 -1,2 -1,3 -0,7
2015 Q4 0,6 1,1 -1,4
2016 Q1 2,7 3,2 0,7
2016 Q2 0,3 -0,1 2,3
2016 Q3 3,6 3,0 5,1
2016 Q4 2,3 1,8 4,3
2017 Q1 1,9 1,3 4,4
2017 Q2 3,6 3,9 2,8
2017 TEMMUZ 3,4 4,0 0,9
Kaynak: Eurostat

insaat Malzemesi Fiyatlarinda Artis Siiriiyor

Yilin ilk G¢ ayinda yikselen ve Nisan ayinda yilin en yiiksek seviyesine ulasan insaat malzemesi
fiyatlari Mayis ve Haziran aylarinda gerilemisti. Temmuz ayinda ise insaat malzemeleri fiyatlarinda
sicrama yasanmisti. Bu sicrama ardindan insaat malzemesi fiyatlari artisini Agustos ve Eyliil aylarinda
da stirdirmustdr.

Tablo.11 insaat Malzemesi Fiyatlari

o | e | e
DOLAR DOLAR .

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National Association of Home Builders, COMEX,
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“OZEL BOLUM”

INSAAT SEKTORU BUYUME VERILERINDE YUKSEK ORANLI GUNCELLEMELER

2017 yili ikinci geyrek blylme verileri Eylil ayinda agiklanmis ve blyiime oranlarinda geriye dénuk
dnemli giincellemeler yapilmistir. En yiiksek giincellemeler ise insaat sektorii igin yapilmistir. insaat
sektorinde yapilan ylksek orani glincellemeler verilere bagh saglikh degerlendirmeler yapmayi
giderek zorlastirmaktadir.

Tirkiye istatistik Kurumu 2016 yili Aralik ayinda milli gelir ve biiyiime hesaplamalarini giincellemis
ve yeni bir yontem kullanmaya baslamisti. Bu cercevede milli gelir buylklugl de cari fiyatlarile ylizde
19,7 artmigti. Milli gelir artisinin en blyiik kaynagi olarak ise kayit disinda kalan insaat harcamalari
gosterilmisti. Buna gore daha 6nce 2015 yili igin 175,1 milyar TL olan ingaat harcamalari blyUklGgu
yeni yontem ile 379,9 milyar TL olarak hesaplanmisti. Bu hesaplama kayit disi varsayimlarina dayali
olarak yapilmisti.

2017 yili EylGl ayinda ise 2016 yili dort ¢eyregi ve 2017 yili ilk ¢ceyregi olmak Uizere son 5 geyrek icin
insaat sektérl blylme oranlari asagl yonli revize edilmistir. 2016 yilinda daha 6nce ylizde 7,2
olarak acgiklanan insaat sektdrii biiylime verisi yizde 5,4 olarak yenilenmistir. insaat sektori
blylimesinde 1,8 puanlik bir dizeltme yapilmistir. Ancak milli gelir blylime verisi bundan
etkilenmemis, tam tersine yukari yonli yikseltilmistir. 2017 yili ilk ceyrek insaat sektérii buylmesi
verisi de bu kez ylizde 3,7’den yilizde 6,0’ya ylikseltilerek revize edilmistir. Son bes ceyrekteki insaat
sektoriinde blylme verileri revize edilmis olmakla birlikte insaat harcamalari biyudklikleri de
degistirilmemistir.

Yeni yontem ile hesaplanan insaat sektorine iliskin verilerdeki glincellemeler ve veriler arasi olusan
tutarsizliklar insaat sektoriine iliskin degerlendirme ve 6ngori yapmayi giderek zorlastirir hale
gelmektedir.

Tablo.12 Biiyiime Verileri ve Giincellemeler Yiizde (Kirmizi Veriler Bir Onceki Agiklamalardir)

DONEM iNSAAT GAYRIMENKUL GSYiH
2015 4,9 24 6,1
2016 Q1 2,5(5,4) 4,2 4,8 (4,5)
2016 Q2 12,8 (16,0) 4,6 4,9 (5,3)
2016 iLK YARI 7,7 (10,7) 4,4 4,9 (4,9)
2016 Q3 2,8 (4,0) 2,8 -0,8 (-1,3)
2016 Q4 3,2(3,7) 2,8 4,2 (3,5)
2016 5,4(7,2) 3,6 3,2(2,9)
2017 Q1 6,0 (3,7) 1,7 5,2 (5,0)
2017 Q2 6,8 1,7 51
2017 iLK YARI 6,4 1,7 51

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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TURKIYE iINSAAT MALZEMESi SANAYICILERi DERNEGI

www.imsad.org / info@imsad.org

TEL: +90 2016 322 23 00
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