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AYLIK SEKTOR RAPORU MAYIS 2016

YONETICi OZETi
2015 yilinda ingaat harcamalan yiizde
7,8 artarak 175,0 milyar TL oldu.

Ozel sektdr insaat harcamalan 2015
yilinda yiizde 3,7 artarak 104,8 milyar TL
oldu.

insaat sektoriinde giiven endeksi Mayis
ayinda 3,6 puan geriledi.

Mevcut ingaat isleri endeksi Mayis
ayinda 2,0 puan diistii.

Yeni alinan ingaat isleri endeksi Mayis
ayinda 2,2 puan artti.

2016 yih Nisan ayinda konut satiglari
ylizde 10,9 azald.

2016 yili Nisan ayinda birinci el konut
satislan yiizde 10,8 geriledi.

2016 yili Nisan ayinda ipotekli konut
satislan yizde 19,9 diistu.

2016 yih ilk ¢eyrek déneminde alinan
yapi ruhsatlari metrekare bazinda yiizde
31,6 genisledi.

2016 yili ilk ceyrek déneminde alinan
yap! ruhsatlan daire sayisi yiizde 34,7
yiikseldi.

2016 yih ilk ceyrek doneminde yapi
izinleri metrekare bazinda yiizde 2,2
artti.

2016 yili Mart ayinda insaat malzemesi
sanayi liretimi ylizde 3,7 artti.

2016 yili Mart ayinda ingaat malzemesi
ihracati yiizde 10,9 azald.

Yeni hiikiimet ekonomik biiyiimeye
agirhk verecek.

Siyasi gelismeler ve belirsizlikler
ekonomiyi etkiliyor.

TC Merkez Bankasi faiz indirimlerini
ve temkinli para politikasini
siirdiiriiyor.

Kredi faizlerinde diisiis beklentisi
devam ediyor

Tirk lirasi sepet kur 3,20 seviyesine
kadar yiikseldikten sonra gevsedi.

Olasi bir referandum veya erken
secim Tiirkiye’nin kredi notunu
disurebilir.

ABD Merkez Bankasi FED’in Haziran
veya Temmuz ayinda faiz artisi
olasiligi kuvvetleniyor.

AB-28 iilkeleri 2016 ilk c¢eyreginde
ylizde 1,7, Euro bolgesi iilkeleri ise
yiizde 1,5 biiyiidi.

ingiltere’de yapilacak AB
referandumu Euro ve Sterlini
olumsuz etkiliyor.

Petrol fiyatlari 40 dolarin lzerinde
kalmaya devam ediyor.

Dolar yeniden giiglenmeye basladi.

ABD’de yeni ve mevcut ev satislar
nisan ayinda yeni rekorlar kirdi.

AB insaat harcamalari 2016 yil ilk
ceyreginde yiizde 1,9 biiyudii.

Mayis ayinda ingsaat malzemesi
fiyatlarinda artiglar yasandi.
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AYLIK SEKTOR RAPORU MAYIS 2016

EXECUTIVE SUMMARY

Construction expenditures expanded 7,8
percent and reached to 175,0 billion TLin
2015.

Private sector construction expenditures
increased 3,7 percent in 2015.

Construction confidence index
decreased 3,6 point in May.

Existing construction activities dropped
2,0 point in May.

New construction orders increased 2,2
point in May.

House sales decreased 10,9 percent in
April of 2016.

First sales of House sales dropped 10,8
percent in April of 2016.

Mortgaged sales of House sales dropped
19,9 percent in April of 2016.

Construction permits expanded 31,6
percent in the first quarter of 2016 as a
floor area.

Construction permits expanded 34,7
percent in the first quarter of 2016 as a
number of dwelling unit.

Construction materials sector industrial
production increased 3,7 percent in
March of 2016.

Construction materials export decreased
10,9 percent in March of 2016.

v New goverment aims to accelerate
economic growth.

v’ Political uncertainty affects negatively
economic conditions and confidence.

v Turkish Central Bank is keeping on to
drop interest rate and tight monetary

policy.

v' It is expected that credit interest rates
will drop.

v Currency basket reached to 3,20 Turkish
Liras during the May.

v Possible early election or population poll
may affect negatively Turkey’s credit
note.

v US Central Bank FED will rise interest
rate in June or July.

v' EU countries economy growth 1,7
percent and Euro area countries
economy growth 1,5 percent in the first
quarter of 2016.

v Oil price is near to 50 dollar/barrel level
during the May.

v" Euro-Dollar parity is between 1,12-1,14
band.

v" US new and existing home sales reached
to a new highest level in April.

v" EU construction expenditures increased
1,9 percent in the first quarter of 2016.

v" Construction materials prices have been
increasing.

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU
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2015 Yilinda insaat Harcamalari 175,0 Milyar
TL Oldu

2015 vyilinda
harcama biiyikligii 175,0 milyar Tl'ye
yiikselmigtir. 2014 yilinda 162,3 milyar TL
olan ingaat harcamalarn 2015 yilinda cari
2014
biiyiime

ingaat sektoriinde toplam

fiyatlarla yiizde 7,8 biiyimiistiir.
yilinda insaat harcamalarindaki

yine cari fiyatlarla yiizde 14,4 olmustu.

2015 yilinda kamu ingaat harcamalan cari
fiyatlarla yiizde 14,5 biiyiimiis ve 70,2 milyar
TL olmustur. Kamunun toplam ingaat
harcamalan igindeki payl da yiizde 40,0’a
yiikselmistir. Kamu kesiminde alt ve list yapi
projelerinin hizlandirilmasi kamu insaat
harcamalarini artirmistir. Ozel sektor insaat
harcamalari ise 2014 yilinda 101,0 milyar TL
iken, 2015 yilinda yiizde 3,7 artmis ve 104,8
milyar TL’ye yiikselmistir. 2016 yilinda ingaat
sektériinde kamu harcamalarinin siirmesi
beklenirken temel belirleyici 6zel sektor

ingaat harcamalari olacaktir.

SEKIL.1 KAMU VE OZEL SEKTOR INSAAT
HARCAMALARI MILYON TL

ingaat Sektorii Genel Ekonominin Altinda
Biiyiidii

2015 yilinda insaat sektorii yuzde 1,7 ile
yiizde 4,0 biiyliyen genel ekonominin altinda
Ozel
biiylimenin yavaslamasi

bliyime gergeklestirmistir. ingaat
harcamalarinda
etkili olmustur. insaat sektoriiniin 2016
yilinda genel ekonomik biiyiimenin yine
altinda bir gosterecegi

beklenmektedir.

biiylime

SEKIL.2 INSAAT SEKTORU VE EKONOMIK BUYUME
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

ingaat Sektoriinde istihdam Subat Ayinda
1,77 Milyon

insaat sektoriinde istihdam Subat ayinda
1,77 milyon kisi olmustur. insaat
sektoriindeki istihdamin toplam istihdam
icindeki payi yizde 6,7 ve gegen yilki Subat
ayl istihdaminin lizerinde gergeklesmistir.

TABLO.1 iINSAAT SEKTORUNDE iSTIHDAM

iNSAAT
TOPAM SEKTORU iNSAAT
DONEM iSTIHDAM iSTIHDAM SEKTORU

(000 Kisi) (000 Kisi) PAY %
2014 ARALIK 25.642 1.829 71
2015 SUBAT 25.576 1.640 6,4
2015 MART 25.953 1.789 6,9
2015 HAZiRAN 27.261 1.978 7,3
2015 EYLUL 27.156 2.040 7,5
2015 ARALIK 26.448 1.878 71
2016 SUBAT 26.456 1.764 6,7

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

TURKIYE INSAAT VE YAPI SEKTORU
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insaat Sektoriinde Giiven Endeksi Mayis
Ayinda 3,6 Puan Geriledi

insaat sektoriinde giiven endeksi yil iginde
ilk kez Mayis ayinda gerilemistir. Yilin ilk
dort ayinda ingaat sektorii giiven endeksi
12,8 puan artig gostermisti. Mayis ayinda ise
ingaat sektori giiven endeksi Nisan ayina
gore 3,6 puan gerilemistir.

Boylece ilk dort ayda goriilen giiven artisi ve
sahip olunan iyimserlik Mayis ayinda
duraganlasmis ve gerilemistir. Mayis
ayindaki siyasi gelismeler sektore giiveni
muhtemelen olumsuz etkileyen unsur
olmustur. insaat sektorii giiven endeksi
Mayis ayinda ge¢en yilin Mayis ayi giiven
seviyesinin de 1,0 puan altinda kalmistir.

SEKIL.3 INSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSI 2010=100

Mevcut ingaat isleri seviyesi Mayis ayinda
Nisan ayina gore 2,0 puan diismiistiir. Gegen
yilin Nisan ayindaki mevcut isler seviyesinin
de 3,3 puan altina inilmistir.

SEKIL.4 SON UG AY iNSAAT FAALIYETLERI 2010=100

iNSAAT FAALIYETLERi SON UG AY
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Mevcut insaat isleri Seviyesi Mayis Ayinda
2,0 Puan Geriledi

Subat ayindan sonra hizhi bir artis egilimi
gosteren mevcut ingaat isleri seviyesi Mayis
ayinda gerilemistir. Mevsimsellik etkisi ile
birlikte mevcut insaat isleri seviyesinde
goriilen hizhh toparlanma vyerini erken bir
gerilemeye birakmistir. Bu  gerileme
onlimiizdeki aylardaki ingaat malzemesi
talebini de olumsuz etkileyebilecektir.

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Seviyesi 2,2 Puan
Artti

Alinan yeni siparisler seviyesi Nisan ayina
gore 2,2 puan artmigtir. Alinan yeni insaat
isleri sipariglerinde son ii¢ aydir goriilen
gerileme boylece yeniden artisa gegmistir.
Mevcut isler azalirken alinan vyeni
siparislerdeki artis sinirlh da olsa yaz aylari

icin imit vermektedir.

SEKIL.5 YENi ALINAN iNSAAT iSLERI 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

TURKIYE INSAAT VE YAPI SEKTORU
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Konut Satislari Nisan Ayinda Yiizde 10,9
Distu

Konut satislari Nisan ayinda yiizde 10,9
digsmustiir. Subat ve Mart
aylarindaki artisin ardindan Nisan ayinda

Boylece

gerileme yasanmistir.

Konut satislan gecen yilin ayni ayina gore
yiizde 10,9 azalarak 106.348 adet olmustur.
Birinci el satigslar Nisan ayinda yiizde 10,8
azalarak 46.908 adet olmustur. ikinci el
satislar da yizde 10,9 gerilemistir. Nisan
ayinda ipotekli satiglar ise yiizde 27,4
gerilerken, diger satislar yizde 0,5 diismiis

ve 72.919 adet olmustur.

TABLO.2 AYLIK KONUT SATISLARI

2016-2015

DONEM 2015 2016 DEGISIM %
OCAK 86.167 84.556 -1,9
SUBAT 95.021 101.703 7,0
MART 116,030 117.205 1,0
NiSAN 119.317 106.348 -10,9
MAYIS 107.888
HAZIRAN | 110.657
TEMMUZ | 96.859
AGUSTOS | 112.463
EYLUL 92.483
EKIM 104.098
KASIM 106.008
ARALIK 142.599

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Birinci El Konut Satislar Yiizde 2,2 Artti

Konut dagilimi
degerlendirildiginde Ocak-Nisan déneminde

birinci el satislarin arttig, ikinci el satislarin

satislarinin

ise azaldig goriilmektedir. Yeni konut satisi
anlamina gelen birinci el konut satisi yilin ilk
dort ayinda yiizde 2,2 artarak 186.768 adet
olmustur.

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

konut satislar ise vyiizde 4,6
223.044 adet olarak
gerceklesmistir. ilk el satislardaki artisin

ikinci el
gerileyerek

giderek yavaslamasi yeni konut talebinin de
sinirlanmakta oldugunu gostermektedir.

TABLO.3 KONUT SATISLARININ DAGILIMI

BiRINCI iKiNCI
DONEM TOPLAM EL EL
2015
OCAK- 416.535 182.718 | 233.817
NiSAN
2016
OCAK- 409.812 186.768 | 223.044
NiSAN
%
DEGiSiM 1.6 2.2 46

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

ipotekli Satislar yiizde 19,9 Geriledi

Konut satislarinda ipotekli satiglar ile diger
satislardaki gelismelerde ise yilin ilk dort
19,9
ipotekli satislardaki gerileme

ayinda ipotekli satislar yiizde
gerilemistir.
banka kredisi kullaniminin giderek azaldigini
gostermektedir. Diger satislar ise yiizde 10,0

oraninda artmistir.

TABLO.4 KONUT SATISLARININ DAGILIMI

iPOTEKLI DIGER
DONEM TOPLAM | SATISLAR | SATISLAR
2015
OCAK- 416.535 161.508 | 255.027
NiSAN
2016
OCAK- 409.812 129.290 | 280.522
NiSAN
%
DEGISIM -1,6 -19,9 10,0

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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2016 Y1l ilk Ceyrek Dé6neminde Yapi Ruhsati
Verilen Yapilarin Yiizolcgimii %31,6 Artti

Belediyeler tarafindan yapi ruhsati verilen
yapilarin 2016 yilinin ilk li¢ ayinda bir 6nceki
yila goére, bina sayisi %28,0, yizolglimii
%31,6, degeri %38,5, daire sayisi %34,7
oraninda artmistir.
Yapi ruhsati verilen binalarin 2016 yili Ocak-
Mart
Yapilarin toplam yiizélglimii 52,1 milyon m?

aylan toplaminda;
iken; bunun 28,2 milyon m?si konut, 13,0
milyon m?si konut digi ve 10,8 milyon m?si
alani olarak

ise ortak kullanim

gerceklesmistir.

Kullanma amacina gére 37,9 milyon m?ile en
yiiksek paya iki ve daha fazla daireli ikamet
amagh binalar sahip olmustur. Bunu 3,2
milyon m?ile ikamet amach binalar digindaki
diger binalar izlemistir.

Daire sayisina gore toplam 248 bin 925
dairenin 223 bin 421’i 6zel sektor, 21 bin
229’u devlet sektorii ve 4 bin 275’i yapi
kooperatifleri tarafindan alinmistir.
Daire sayilarina gore, istanbul ili 67 bin 543
adet ile en yiiksek paya sahip olmustur.
istanbul’u 18 bin 160 adet ile Ankara ve 15

bin 129 adet ile izmir illeri izlemistir.

TABLO.5 2016 1. CEYREK ALINAN YAPI RUHSATLARI

2016 Yih ilk Ceyrek Doneminde Yapi
Kullanma izin Belgesi Verilen Yapilarin Daire
Sayisi Yiizde 0,7 Artti

Belediyeler tarafindan yapi kullanma izin
belgesi verilen yapilarin 2016 yilinin ilk ii¢
ayinda bir onceki yila gore, bina sayisi %2,6,
ylizolgimii %2,2, degeri %6,3, daire sayisi
%0,7 oraninda artmistir.

Yapi kullanma izin belgesi verilen binalarin
2016 yih
Yapilarin toplam yiizélglimii 31,6 milyon m?

Ocak-Mart aylan toplaminda;
iken; bunun 18,4 milyon m?si konut, 7,7
milyon m?si konut disi ve 5,5 milyon m?%'si
alani olarak

ise ortak kullanim

gerceklesmistir.

Kullanma amacina gére 23,4 milyon m?ile en
yiiksek paya iki ve daha fazla daireli ikamet
Bunu 2,1
milyon m? ile toptan ve perakende ticaret

amagh binalar sahip olmustur.

binalar izlemistir.
Daire sayisina gore toplam 161 bin 383
dairenin 150 bin 288’i 6zel sektoér, 6 bin
979’u devlet sektorii ve 4 bin 116’s1 yapi
kooperatifleri tarafindan alinmistir. illere
gore 6,4 milyon m? ile istanbul en yiiksek
paya sahip olmustur. istanbul’u 2,7 milyon
m? ile Ankara izlemistir.

TABLO.6 2016 1. GEYREK ALINAN YAPI iZiNLERI

2015 2016 1. DEGIiSiM
GOSTERGE 1.CEYREK CEYREK %

BINA

SAYIS| 25.424 32.548 28,0

YUzOLCUMU

M2 MILYON 39,6 52,1 31,6

DEGER

MILYON TL 33.137 45.903 38,5

DAIRE

SAYIS] 184.856 248.925 34,7
KAYNAK: TUIK

2015 2016 1. DEGiSiM
GOSTERGE 1.CEYREK CEYREK %

BINA

SAYIS] 23.621 24.237 2,6

YUzOLCUMU

M2 MILYON 30,9 316 2.2

DEGER

MILYON TL 25.277 26.860 6,3

DAIRE 160.337 161.383 0,7

SAYISI . : ’
KAYNAK: TUIK

www.imsad.org
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERIi SANAYI

artis etkili olmaya devam etmektedir.

Insaat Malzemesi Sanayi Uretimi Mart jhracat tarafindan gelen talep ise halen zayif

Ayinda Yiizde 3,7 Artti

2016 yihh Mart ayinda insaat malzemeleri
sanayi liretimi bir onceki yihn Mart ayina

kalmaktadir.

TABLO.7 SANAYi URETiMi BUYUME
Bir Onceki yilin ayni ayina ve dénemine gore yiizde

gore agirlikh ortalama olarak yiizde 3,7 . 2016
SEKTORLER o5 | o
artmigtir. ARr | oART
insaat malzemeleri sanayi Mart ayinda Metalden Kapi ve Pencere 32,3 37,2
gegen yilin Mart ayinin lizerinde sanayi Celikten Tapler, Borular, Profiller 8,4 21,3
tretimi gergeklestirmistir. Firin. Kilden Tugla, Karo ve ingaat Malz. 7,1 19,8
. . . . Hazir Beton 8,6 18,3
2016 yili Ocak-Mart déneminde ise ingaat
. Ca e Boya, vernik ve benzeri maddel 9,2 15,0
malzemeleri sanayi iiretimi 2015 yili Ocak- cye, vETn e peneey e
Mart ay1 donemine gore yiizde 7,2 artmistir. Merkezi Isitma Radyatdrleri 74 14,8
Cimento 6,2 13,1
2016 yih Mart ayinda, izlenen 26 iiriinden
Kireg ve Algi 8,9 11,6
20’sinde Uretim gegen yilin Mart ayina goére ] j
. .. e . . . Insaat Amagh Algi Uriinleri 1,9 10,2
yiikselmigtir. Alti iUriinde ise iiretim gegen
ingaat Amaclh Beton Uriinleri 11,0 8,0
yilin altinda kalmigtir. : .
Plastik insaat Malzemesi 5,5 7,3
Yihn ilk G¢ ayhk doneminde en yiiksek Diiz Cam 08 73
tiretim artislari goriilen ig iliriin metalden
Kablolar 51 6,1
kapi ve pencereler, celik boru ve profiller ile
. . . Elektrikli Aydinlatma Ekipleri 0,9 5,9
firnnlanmis tugla ve karo liriinleri olmustur.
. Seramik Sthhi Uriinleri 7,0 5,2
Hazir beton, boyalar, merkezi Isitma
. . e . . . Birlestirilmis Parke Yer D6 leri 6,1 5,2
radyatérleri, cimento, kireg ve algi ile insaat eI TAe T Soyemee
amach alg iiriinleri iiretimleri gegen yilin Seramik Karo ve Kaldirim Taslar: 2,0 5.1
ayni donemine goére yiizde 10’un lizerinde Kilit ve Mentese 0,7 24
art|§ géstermistir. Tag ve Mermerler -2,5 0,2
o . . Ana Demir ve Gelik Uriinleri -1,7 0,8
Yilin ilk {i¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine
. v ee ee ae .. . e le 0% . . Sogutma ve Havalandirma Donanimlari 7,3 -1,0
gore 7 iiriiniin liretimi gerilemistir. Uretimin
en cok geriledigi li¢ sektér musluk ve Metal Yapi ve Yapi Parcalar 68 3.7
Diger Bina Dogramaciligi ve
vanalar, teknik camlar ile duvar kagitlar Marangozluk Uriinleri 15,2 -6,9
olmustur. Diger musluk ve valf/vanalar -16,0 -9,0
e . . . Diger Camlarin imalati ve islenmesi -8,0 -11,2
Sanayi (retimindeki artista i¢ piyasa
. R . . . . . Duvar Kagidi -55,1 -11,5
satislarindaki ve i¢ piyasa siparislerindeki -
Ingaat Malzemeleri 37 72

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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TURKIYE iINSAAT MALZEMELERIi SANAYI

Mart Ayinda ihracat Yiizde 10,9 Geriledi

insaat malzemeleri ihracati Mart ayinda
gecen yilin Mart ayina goére yiizde 10,9
gerilemis ve 1.388 milyon dolara inmisgtir.
ihracatta yilin ilk ii¢ ayinda benzer oranlarda
gerilemeler  yasanmistir. Pazarlardaki
bozulma ve sikintilar halen etkili olmaktadir.

SEKIL.6 INSAAT MALZEMELERIi iIHRACATI AYLIK

AYLIK iIHRACAT MiLYON DOLAR
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ithalat Mart Ayinda Yiizde 2,6 Artti

insaat malzemeleri ithalati Mart ayinda
gecen yilin Mart ayina gore yiizde 2,6 artarak
840 milyon dolar olmustur. ithalat yeni yilin
ilk li¢ ayinda yiizde 9,9 yiikselmistir.

SEKIL.7 INSAAT MALZEMELERI iITHALATI AYLIK

AYLIK iTHALAT MiLYON DOLAR
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Yillik ihracat 16,3 Milyar Dolara Geriledi

ihracat 2016 yilinda da gerileme
egilimindedir. Yilin ilk G¢ ayinda ihracat
ylizde 15,6 diismistiir. Bu diisiis ile birlikte
yilhk ihracat (2015 Mart - 2016 Mart
arasindaki dénemde) 16,3 milyar dolara
gerilemistir.

SEKIL.8 INSAAT MALZEMELERi iHRACATI YILLIK

YILLIK iIHRACAT MILYON DOLAR
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Yillik ithalat 9,35 Milyar Dolara Yiikseldi

Yeni yilin ilk Gi¢ ayinda ithalat artmistir. Buna
bagh olarak yilhik (Mart 2015 — Mart 2016
arasindaki dénem) ithalat 9,35 milyar dolara
ylikselmistir.

SEKIL.9 iINSAAT MALZEMELERi iTHALATI YILLLIK

YILLIK iTHALAT MiLYON DOLAR
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TABLO.8 iNSAAT MALZEMELERI iHRACATI
2015 -2016 MiLYON DOLAR
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2015-2016 MILYON DOLAR

Calismada yer alan tiim dis ticaret verilerinin
sayisal kaynagi Tiirkiye istatistik Kurumu’dur.

TABLO.9 iNSAAT MALZEMELERI iTHALATI

SEKTGRLER 2015 2016 % DEG ;
OCAK- OCAK- 2015 2016 % DEG
MART MART SEKTORLER OCAK- OCAK-
ALGI 10,5 55| -46,5 MART MART
GIMENTO 140,4 135,5 0,2 ALGI 1,1 1,7 | 516
BOYALAR VE VERNIKLER 88,8 73,8 | -19,7 GiIMENTO 3,5 25 | -27,6
PLASTIK INSAAT BOYALAR VE VERNIKLER 136,7 133,2 -2,5
MALZEMELERI 281,8 239,5 -28,0 PLASTIK INSAAT
AGACTAN iNSAAT MALZEMELERI 90,0 89,1 -1,0
MALZEMELERi 124,0 104,2 -19,9 AGACTAN iNSAAT
DUVAR KAGITLARI 14 07| -532 MALZEMELERI 1255 1369 | 9,1
iSLENMIS TASLAR DUVAR KAGITLARI 21,2 4,1 -80,6
(MERMER, GRANIT) 238,6 219,2 | -10,9 ISLENMIiS TASLAR
MINERAL YUNLER 4,8 4,6 9,2 (MERMER, GRANIT) 51,3 384 | -252
ASFALT, ALCI, CIMENTO VE MINERAL YUNLER 12,2 10,1 -16,8
BETONDAN ESYA 27,0 25,0 -11,4 ASFALT, ALCI, GIMENTO VE
TUGLALAR, KAROLAR, BETONDAN ESYA 14,3 156 | 88
KIREMITLER 1,6 15| -17,8 TUGLALAR, KAROLAR,
SERAMIiK KAPLAMALAR 121,1 129,1 2,5 KIREMITLER 0,9 03 | -61,1
SERAMIK SAGLIK GERECLERI 48,9 51,8 5,7 SERAMIK KAPLAMALAR 24,6 18,2 | -26,0
DUZ CAM. YALITIM CAMI SERAMIK SAGLIK GEREGLERI 2,2 20 | -11,8
CAM TUGLA 204 201 24 DUZ CAM, YALITIM CAMI,
CAM YUNU 26 22,0 4,9 CAM TUGLA 48,1 482 | 0,2
DEMIR CELIK CUBUK CAM YUNU 45,0 53,2 | 18,0
PROFiL, TELLER VE GiVi 1.262,2 867,3 | -31,1 DEMIR CELIK CUBUK,
DEMIR CELIKTEN BORU VE PROFiL, TELLER VE GiVi, 85,1 1157 | 36,0
BORU BAGLANTI PARCA 384,0 2971 | -21,8 DEMIR CELIKTEN BORU VE
DEMIR CELIKTEN INSAAT BORU BAGLANTI PARCA 186,4 1869 | 0,3
AKSAMI 322,8 253,3 -20,9 DEMIR GELIKTEN iINSAAT
DEMIR CELIK ViDA, CIVATA AKSAMI 59,3 208,5 | 2518
SOMUN 28.8 855 91 DEMIR GELIK ViDA, CIVATA
DEMIR CELIKTEN SOM.UN : 146,6 1852 | 26,3
RADYATORLER 90,1 802 | -12,6 DEMIR CELIKTEN
DEMIR CELIK SAGLIK RAD‘.’ATOR.LER _ 5,0 36 | -27,3
GEREGLERI 15,5 15,6 43 DEMIR CEI..IK SAGLIK
— - ERECLERI 7,2
ALUMINYUMDAN iNSAAT G - c - 3.3 3,6 ,
MALZEMESI VE AKSAMI 194,7 195,3 -2,3 ALUM'NYU!V'DAN INSAAT
— " MALZEMESI VE AKSAMI 18,6 20,1 8,3
ALUMINYUMDAN SAGLIK = -
GERECLER] 28,8 335 15,0 ALUMINYl:IMDAN SAGLIK
— GEREGLERI 8,2 86| 53
KILITLER VE DONANIM e R
ESYASI 125,3 126,8 -3,2
" ESYASI 153,5 142,4 | -7,2
ISITMA VE SOGUTMA -
. ISITMA VE SOGUTMA
CiHAZLARI 152,4 154,2 2,1 ]
" - CiHAZLARI 280,1 330,7 | 181
ASANSORLER VE LIFTLER 8,2 10,1 18,2 — -
ASANSORLER VE LIFTLER 39,5 44,9 | 13,7
MUSLUKLAR VE VANALAR 81,3 72,0 | -135
- - MUSLUKLAR VE VANALAR 153,1 146,6 | -4,3
ELEKTRIK MALZEMELERI 119,0 106,1 | -14,8 - -
ELEKTRIK MALZEMELERI 263,8 2603 | -1,3
YALITIMLI KABLOLAR 331,9 3062 | -14,7
: YALITIMLI KABLOLAR 83,7 109,2 | 304
AYDINLATMA CiHAZLARI 55,2 64,9 9,0 -
: AYDINLATMA CiHAZLARI 143,1 103,2 | -27,9
PREFABRIK YAPILAR 62,7 50,8 | -16,4 -
- - PREFABRIK YAPILAR 2,0 30| 49,4
iNSAAT MALZEMELERI 4.454,1 3.760,3 | -156 - .
iNSAAT MALZEMELERI 2.208,0 24260 | 99

Gruplandirmalar igin uluslararasi
kullanilmistir. insaat malzemesi toplam verileri
Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.

siniflandirmalar

www.imsad.org
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TURKIYE EKONOMISI

Yeni Hiikimet Ekonomide Daha Hizli
Biiyiimeye Oncelik Verecek

Yeni kurulan hiikiimet ekonomide daha
hizlh biiyiimeye oncelik verecektir. Son
yillarda vyiizde 3-4 arahginda sikisan
ekonomik biiyiime Tirkiye icin yeterli
gorilmemektedir. Bu nedenle ekonomik

biiyimenin hizlandirmasi

amaglanmaktadir.

65. hiikimet ekonomide daha hizh
bilylime icin onceki hiikiimetlere gore
daha farkh bir ekonomi politikasi
izleyecektir. Daha onceki donemlerde
uygulanan temkinli mali politikalar yerine
kademeli olarak daha esnek mali
politikalara gegilecektir. Para politikasi da
ekonomik  biiyiimeyi  destekleyecek
sekilde yenilenecektir. Ekonomi yénetimi
de bu cercevede yenilenmeye devam
edecektir.

Tiiketici Giiveni Disiik Kalmaya Devam
Ediyor

Kasim segimleri ile hizla vyiikselen,
sonrasindaki terér ve jeopolitik gelismeler
ile gerileyen tiiketici glivenindeki
toparlanma son siyasi gelismeler ile
birlikte sinirlanmigtir. Buna bagh olarak
tiiketici giiveni zayif kalmaya devam
etmektedir.

SEKiL.10 TUKETiCi GUVEN ENKDESI

80,0

75,0 N
70,0 -

65,0

60,0

50 +—r—rrrrrrTm—VVTVVm
YN = =ZWNZNWN= YN =P NZNWN Y |=—2WV
e U S el e o e I e
<Ug<£<EEI‘;>52<U%<£<EEL—,>EQ<U%<£<
EORRZ555 ouSEOREZSHE L SEORE 2=
] ::'.‘-‘2 3 :l:'l"—"&D ]
o o o
~N o~ ~N

Haziran Ayindaki Anayasa Degisikligi
Onerisi Yeni Bir Bekle-Gér Donemi
Yaratabilir

65. hiikiimetin onemli giindem

onceliklerinin basinda Bagkanlk sistemi
veya partili Cumhurbagkanhgi sistemini
iceren Anayasa degisikliginin Meclise
getirilmesi bulunmaktadir.

Muhtemelen bu teklif Haziran ayi iginde
Meclise gelecektir. Bu teklifin 330-366
arasinda evet oyu almasi halinde Ekim
veya Kasim aylarinda bir referanduma
gidilecektir.

Boyle bir referandum halinde o tarihe
kadar siyaset ekonominin 6niine gegecek
ve ekonomide yeni bir bekle-gor donemi
ile yavaglama ortaya ¢ikacaktir.

Yeni Siyasi Belirsizlikler Kredi Notunu
Diiglirebilir

Anayasa degisikligi referandumu, olasi bir

erken secim, dokunulmazliklarin

kaldirlmasi  sonrasi  olusacak siyasi
gerginlikler ile olasi bir ara se¢im gibi
gelismelerin  yaratacagi yeni siyasi
belirsizlikler Tiirkiye’nin kredi notunun

disiriilmesine yol agabilecektir.

TABLO.10 TURKIYE’NiN KREDi NOTLARI

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

KURUM NOT GORUNUM GUNCELLEME
TARIHLERI
2016
STANDART 6 Mavis
AND BB+ DURAGAN . KasTm
POORS
Baa3 8 Nisan
MOODYS YATIRIM NEGATIF 5 Agustos
YAPILABILIR 2 Aralik
BBB-
FITCH YATIRIM DURAGAN 136:}:::;5
YAPILABILIR &
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TURKIYE EKONOMISI

TC Merkez Bankasi’nin Faiz indirimi ve
Temkinli Para Politikasi Suiriiyor

TC Merkez Bankasi faiz indirimini Mayis
ayinda da siirdiirmiistiir. Boylece Merkez
Bankasi temkinli para politikasina devam
ederken hizh faiz indirimi endiselerini de
simdilik ortadan kaldirmistir.

TC Merkez Bankasi para politikasinda
uyguladigi c¢oklu faiz politikasi iginde
gecelik faiz oranlarini yiizde 10’dan yiizde
9,50'ye indirmis, bir hafta vadeli repo
ihale faiz orani ise yiizde 7,5 diizeyinde
sabit tutulmustur.

TC Merkez Bankas’'nin ¢oklu faiz
uygulamalari ile olusan bankalari fonlama
ortalama maliyeti de bdylece yiizde 8,40
oranindan yilizde 8,20 oranina
inebilecektir.

Bu maliyet disiisii kredi maliyetlerinde de
sinirh  bir indirim katkisi saglayacaktir.
Merkez Bankasi’'nin  temkinli para
politikasini siirdiirmesi ile déviz kurlari ve
diger faiz oranlann da bir miktar
gevsemistir.

Bununla birlikte Mevcut kiiresel kosullar
icinde ABD Merkez Bankasi FED’in faiz
artirma olasiliginin yiikselmesi ve g¢ekirdek
enflasyonun yiizde 9 uzerinde kalmasi
nedeniyle Merkez Bankasi faiz
indirimlerde sona oldukga yaklagmistir.

TC Merkez Bankasi ¢ekirdek enflasyon
egilimindeki iyilesmenin sinirli  olmasi
nedeniyle likidite politikasindaki siki
durusunu da korumaya devam edecektir.

Enflasyon beklentileri, fiyatlama
davraniglari ve enflasyonu etkileyen diger
unsurlardaki gelismeler dikkate alinarak
para politikasindaki siki durus
surdiirilecektir.

Tiirk Lirasinda Deger Kaybi

Turk Lirasi FED faiz artisi beklentisi ve
iceride  yasanan  siyasi  gelismeler
nedeniyle Mayis ayinda deger
kaybetmistir. Yeni hiikiimet ve TC Merkez
Bankasi’'nin temkinli politikalann  Tirk
Lirasinda deger kaybini bir miktar
azaltmistir. Sepet kur 3,10 TL izerinde
kalmaya devam edecektir.

SEKIL.11 TURK LIRASI SEPET KUR

3,30
3,20
3,10
3,00
2,90
2,80
S § 88 I IS F ~ ¢

Kaynak: TC. Merkez Bankasi
Tiirk Lirasi Faizlerde Oynaklik

Yeniden sikilasan kiiresel mali kosullar,
iceride siyasi gelismeler ve belirsizlikler ile
TC Merkez Bankasi’nin temkinli para
politikasi karsisinda Mayis ayi genelinde
TL faizlerde oynaklik yasanmis olup yaz
aylarinda da bu oynakhigin siirmesi
beklenmektedir.

SEKIL.12 TL FAiZ ORANLARI

TEMMUZ
TEMMUZ

MB GOSTERGE FAizi YUZDE
@ 2 YIL VADELi BONO FAiZi YUZDE
KISA VADELI TL KREDi FAizi YOZDE

s MIB GECELIK BORG VERME FAizi YUZDE

www.imsad.org
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DUNYA EKONOMISI

Kiiresel Ekonomide ABD Merkez Bankasi
FED Etkisi

ABD Merkez Bankasi FED'in para politikasi
2016 yilinda da kiiresel ekonomiyi ve
kiresel mali piyasalar sekillendirmeye
devam etmektedir. FED 2015 yili Aralik
ayinda basladigi faiz artislarina 2016
yilinda da devam edecektir.

2016 yilinda FED muhtemelen 2 kez faiz
artirabilecektir. Haziran veya Temmuz
ayinda bir faiz artisi beklentisi de
artmaktadir.  FED
yilsonunda faizleri yiizde 0,75’e kadar

muhtemelen bu

cikarmis olacaktir. ikinci faiz artisi ise yilin
son aylarinda gergeklesecektir.

TABLO.11 FED TOPLANTI TARIHLERi

SEKiL.13 FED UYELERI FAiZ ARTIS BEKLENTILERI
0,80 0,75
0,70 /
0,60

0,50 | | 0,50
0,50
0,40
0,30 0,25 | | 0,25

0,20 /
0,10

0,10 ¥

0,00
2015 Q32015 Q42016 Q12016 Q22016 Q32016 Q4

Kaynak: FEDERAL RESERVE BANK
Euro-Dolar Paritesi Dar Alana Sikisti

Yilbasindan bu vyana kiiresel mali
piyasalarda para birimlerinde dalgalanma
ve yon arayisi siirmektedir. Bilyiik Merkez
Bankalarinin para politikalari belirleyici
olmaktadir. Ozellikle Euro-Dolar
paritesinde yon arayisi devam etmektedir.

Euro-Dolar paritesi son iki aydir 1,12
seviyesinin etrafinda dalgalanmaktadir.
Parite 1,14 seviyesinin lizerinde kalici
olamamistir. Halen 1,12 altinda da kalici
olamamaktadir. FED’in Haziran veya
Temmuz ayinda faiz artisi Dolan
gliclendirecektir.

SEKiL.14 EURO DOLAR PARITESI

. FAiz
FED FAiz
ORANLARI
TOPLANTILARI .
BEKLENTISI %
26-27 OCAK 0,25
15-16 MART (BT) 0,25
26-27 NiSAN 0,25
14-15 HAZIRAN (BT) 0,50
26-27 TEMMUZ 0,50
20-21 EYLUL (BT) 0,50
1-2 KASIM 0,75
13-14 ARALIK (BT) 0,75

Kaynak: FEDERAL RESERVE BANK; BT=toplanti
sonrasi basin toplantisi yapilacak

FED para komitesi iiyeleri yil iginde 2 faiz
artisi  6ngormektedirler. iki faiz artisi
yapilmasi halinde kiiresel mali piyasalarda
gelisen llke para birimlerinde yeniden bir
deger kaybi baskisi olusacaktir. Tiirk Lirasi
da bu ¢ergevede zayiflayacaktir.

Kaynak: Reuters Giinliik Verileri

DUNYA EKONOMISi

Avrupa Birligi'nde Biiyiime Siiriiyor

www.imsad.org
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Avrupa Birligi 2016 yilinda ekonomik
biiyiimesini siirdiirmektedir. 2016 yil ilk
ceyreginde AB-19 iilkeleri gecen yilin ayni
donemine gore yiizde 1,5, AB-28 iilkeleri
ise yilizde 1,7 biylimistiir. Birligin
lokomotifi Almanya ise ilk ¢ceyrekte yiizde
1,6 biiyiime gostermistir.

Avrupa Merkez Bankasi’nin parasal
genisleme o6nlemleri AB’de ekonomik
bilylimeyi desteklemektedir. Yilin geri
kalaninda AB’de biiyiime hizlanarak
surecektir.

Avrupa Birligi'ndeki ekonomik biiyiime
Tiirkiye’nin ihracati icin de olumlu etki
yaratmaktadir.

SEKiL.15 AVRUPA BiRLiGi BUYUME YUZDE
BiR ONCEKI YILIN AYNI CEYREK DONEMINE GORE

Euro’nun olumsuz etkilenmesi ve deger
kaybetmesi beklenmektedir.

ingiltere’de oylamanin yarattigi belirsizlik
ekonomide de ozellikle yatirimlar ve
bliyime tarafinda yavaslamaya vyol
ingiltere’de

acmaktadir. biiylime

belirsizlik ile yavaslamaktadir.

SEKiL.16 INGILTERE EKONOMIiK BUYUME YUZDE
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Petrol Fiyatlari 45-50 Dolar Araliginda

Petrol fiyatlari Nisan ayindan sonra Mayis
ayl genelinde de 40 dolarin iizerinde
kalmistir. 40 dolar (lizerindeki petrol
fiyatlan uretici lilkelere nefes aldirmaya
devam etmektedir.

SEKIL.17 PETROL FiYATLARI BRENT VARIL/DOLAR

KAYNAK: EUROSTAT

ingiltere’de BREXIT Oylamasi Endise
Yaratiyor

ingiltere’de 23 Haziran tarihinde AB
tiyeliginin devami igin halk referandumu
yapilacaktir. AB’den g¢ikis yoniinde bir
halinde

ekonomisinin yani sira Sterlin ve

sonu¢  cikmasi ingiltere
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Kaynak: Intercontinental Exchange
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de Yillik insaat Harcamalarn 2016
Yilinda 1,14 Trilyon Dolara Yiikseldi

ABD’de konut ve konut disi insaat
harcamalari 2016 vyilinda da artisini
sirdiirmektedir. 2016 ilk ¢eyreginde
toplam insaat harcamalarn 1,14 trilyon
dolara kadar yiikselmistir. Konut insaat
harcamalari artarken, konut disi bina
harcamalari duragan kalmaktadir.

TABLO.12 ABD iNSAAT HARCAMALARI
YILLIK MILYAR DOLAR

= KONUT DII(; I:EJNTA TOPLAM
DONEM iNSAATI iNSAATI INSAAT
2013 Q4 363,8 582,9 946,7
2014 Q4 355,2 629,3 984,5
2015 Q1 363,9 642,5 1.006,4
2015 Q2 382,6 691,7 1.074,3
2015 Q3 401,7 695,0 1.096,6
2015 Q4 439,0 684,5 1.123,5
2016 Q1 441,8 695,7 1.137,5

Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Mevcut ve Yeni Ev Satislar
Yeniden Artiyor

ABD’de mevcut ve yeni ev satislan ilk
ceyrekteki duraganlik ardindan Nisan
ayinda énemli bir sicrama géstermistir.

Euro Alaninda insaat Harcamalan ilk
Ceyrekte Yiizde 1,9 Biiyiudii

Euro bolgesinde insaat sektoéri 2016
yilinin ilk ¢eyrek doneminde biiyiimesini
siirdiirmiistiir. insaat harcamalan ilk
ceyrekte gecen yilin ayni dénemine gore
yiizde 1,9 biiylimiistiir.

TABLO.14 EURO ALANI iNSAAT SEKTORU
BUYUME DEGiSim YUZDE

TOPLAM KONUT KONUT

DONEM S'E'\:(ST%./;TU INSAATI [::\f;::‘;’l*
2014 Q1 61 65 7
2014 Q2 3,0 37 P
2014 Q3 1,4 1,0 25
2014 Q4 0,8 12 %
2015 Q1 0,5 Y e
2015 Q2 0,9 09 0
2015 Q3 11 12 0
2015 Q4 0,5 1.0 s
2016 Q1 1.9 27 4

Kaynak: Eurostat

insaat Malzemesi Fiyatlarinda

Toparlanma

Kiiresel piyasalarda tiim emtia fiyatlarinda
gorilen toparlanma arayisi Mayis ayinda
ingaat malzemesi fiyatlarinda da artiglara
yol agmistir.

TABLO.15 iNSAAT MALZEMESi FiYATLARI

TABLO.13 ABD KONUT SEKTORU Ll R ot
DEMIRI 100 KERESTE
MEVCUT EV KONUT B TON/ LIBRE/ 2,36
YENI EV SATISLARI FiYAT DONEM DOLAR DOLAR M3/DOLAR
DONEM SATISLARI YILLIK ENDEKSI
AYLIK BiN BiN CS 20 2013 ARALIK 643 331,40 379
2012 Q4 396 4.900 146,0 2014 ARALIK 535 285,00 385
2013 Q4 441 4.870 165,6
2014 Q4 496 5.070 173,0 2015 HAZIRAN 479 262,70 320
2015 Q1 481 5.210 175,1
2015 ARALIK 374 211,20 316
2015 Q2 466 5.480 180,9
2015 Q3 442 5.550 182,7 2016 MART 388 2,2450 332
2015 Q4 540 5.450 182,5 -
2016 NiSAN 427 2,2530 340
2016 Q1 511 5.360 183,1
2016 NiSAN 619 5.450 2016 MAYIS 469 2,0720 353

Kaynak: US National Association of Realtors, US Bureau of
Census, S&P Case Shiller Index

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National
Association of Home Builders, COMEX,

www.imsad.org
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OzZEL BOLUM;

65.HUKUMET PROGRAMI

Kamu Yatirimlari

Yiiksek ve istikrarli biiyiime icin kamu
yatirnmlarina 6zel kesim yatirimlarini
tamamlayici sekilde biitiinciil bir bakis
acisiyla ele alinarak devam edilecektir.
Kamu-Ozel isbirligi yéntemiyle baslatilan
biiyiik projeler tamamlanacak; yeni
otoyollar, yiiksek hizli tren hatlar dahil
olmak ilizere, bircok alanda yeni projeler
Kamu-Ozel isbirligi yontemiyle hayata
gegirilecektir.

Kamu altyapi yatirnmlarina daha fazla
kaynak ayrilacak ve bu amagla “6zel
altyapi fonu” kurulacaktir.

Yeni doénemde ulastirma alaninda;
bolgelerimizi ve illerimizi birbirleri ile
bitiinlestirmeye, hem yolcu hem de yiik
acisindan giiglii bir lojistik ve ulastirma
altyapisi olusturmaya devam edilecektir.

Ulastirma Yatinnmlari

Karayolunda iilkenin kuzeyini giineyine,
dogusunu batisina baglayan ana akslar
biiyiik 6l¢lide tamamlanacak ve otoyol agi
gelistirilecektir. Havacilik ve denizcilik
sektorlerinde Tiirkiye diinyanin en 6nemli
transit merkezlerinden birine
doniistiriilecektir. Demiryollarinda
yiiksek hizli ve hizli tren hatlari 6nemli
olglide tamamlanacaktir. Béylece gelismis
lilke standartlarinda bir ulastirma alt
yapisina kavusulacaktir.

Mega ulasim projeleri hayata
gegirilecektir. istanbul Bogazi i¢in karayolu
ve metro gegislerini kapsayan Biiyik
istanbul Tiineli YiD modeli ile hayata
gecirilecektir. Kanal istanbul Projesinin
¢alismalarina devam edilecektir. Hizli tren
cekirdek agi 3.623 km’ye gikarilacaktir.
Havayolu sektoriinde istanbul Yeni
Havalimani hayata gegirilerek istanbul’'un

diinyanin 6nemli bir transit merkezine
doniismesi desteklenecektir.

Kentsel D6niisiim

Oniimiizdeki dénemde de kentsel
donlisim c¢alismalarina kent estetigini
dikkate alinarak hizli bir bicimde devam
edilecektir. Bu kapsamda ‘Rekabetgiligi ve
Sosyal Uyumu Gozeten Kentsel Doniisiim
Oncelikli Doniisim Program/’ hayata
gecirilecektir.

Cevre ve Sehircilik Yatirimlari

Cevre, gelecek nesillere karsi bir
sorumluluk bilinciyle ele alinmakta ve bir
emanet olarak gorilmektedir. Diger
yandan, diinyada giderek artan oranda
niifusun sehirlerde yasadigi, zenginligin ve
kialtiirin  sehirlerde gelistigini dikkate
alindiginda, yasanabilir sehirler
olusturmak temel o6ncelik olacaktir. Bu
siiregte sehirlerimiz kultirimiiziin
renklerini yansitan ve vyasadigimiz
zamanin gizgilerini barindiran, altyapisi
saglam, afetlere dayanikli ve c¢evreye
duyarh bir bicimde gelistirilecektir.

iklim degisikligi basta olmak lizere, artan
cevresel sorunlara karsi hassasiyet ve tabii
afetler konusunda hazirlikh  olmak
hilkkimetin en o©nemli yiikiimliliikleri
arasinda yer almaya devam edecektir.
Tim insanlarin ortak hayat alani olan
cevreyi korumak, 65’inci Hilkimetin temel
onceligi olacaktir.

KAYNAK: IMF WEO NiSAN 2016

www.imsad.org



