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= Ortadogu’daki isyan ihracat yapan

sanayiciyi diisiindiiriyor... Tunus’la
baslayan Misirla devam eden ve Libya'ya
sigrayan ‘isyan atesi' bdlgeye ihracat yapan
sanayiciyi de dlUsindirmeye basladi.
Yasanan gerilimlerden ihracatin olumsuz
etkilendigini vurgulayan Dis Ticaretten
Sorumlu Devlet Bakani Zafer Caglayan, 1-
24 Subat tarihleri arasinda gecen yilin ayni
dénemine goére ihracatin Tunus'ta %38,
Misir'da %23,7 azaldigini sdyledi. Buna gére
Tunus'a gecen yiin 1 Ocak-24 Subat
tarihleri arasinda 103 milyon dolar olan
ihracat bu yilin ayni déneminde %38
azalarak 64 milyon dolara diserken, gecgen
yilin belirtilen déneminde 352 milyon dolar
olan Misira vyapilan ihracat ise 9%23,7
azalarak 268,4 milyon dolara dustd.
Cadlayan, Libya’da olaylarin yeni basladigini
bu nedenle su anda ihracatin
etkilenmedigini belirterek, “Libya'ya
ihracatimiz ayni dénemde 275,5 milyon
dolardan 274,2 milyon dolara geriledi. Ama
daha da etkileyecektir” dedi.

IMF Tiirkiye'yi uyardi... IMF Icra Kurulu,
Turk ekonomisinin kriz sonrasi siren gugla
toparlanmasinin 2010 boyunca, yuksek
dlzeydeki sermaye akisiyla desteklendigini
bildirdi. Turkiye'deki ana zorlugun asir ig
talep ve calkantih kisa vadeli sermaye
akislari karsisinda ortaya ¢ikan
kirilganliklara karsi dogru politika bilesimine
karar vermek oldugunu bildiren IMF 2010
bluyime rakaminin Tarkiye'nin Uretimini kriz
Oncesi dlizeye vyerlestirecek sekilde %8’
asmasinin beklendigini kaydetti. IMF'ye gére
Tarkiye'nin gayrisafi milli hasilasi (GSYH)
2010'da 1,114 trilyon lira olarak hesaplandi.
GSYH'nin bu yil 1,239 trilyon liraya ulasmasi
bekleniyor. IMF, “Baskilanmis ihracat
yaninda ithalatta gigli blylime ve ylksek
enerji fiyatlarinin, cari agigi  GSYH'nin
%7’sine yukseltecedi tahmin ediliyor. Yilin
ilk aylarindan sonra baz etkinin ortadan
kalkmasindan sonra  enflasyonun, il
sonunda artan talep ve maliyet baskilar
nedeniyle %6,5'a ulasacagi bekleniyor”
dedi.

istikrar hizh biiyiimeye feda etmeyiz...
Tirkiye'nin 2011 bdyime hedefi olan %4,5
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ile  Avrupa'nin en  yluksek biaylime
performansina sahip (lke konumunda
olduguna dikkat ceken Devlet Bakani ve
Basbakan Yardimcisi Ali Babacan, ‘'hizli
degil, kontrolll' gitmek istediklerini soyledi.
Bakan Babacan, "Artik isleri kontrolli
gotirelim yaklasimimiz var. Hizh blydyelim
derken riske girmek de var. Bizim 2011'de
onceligimiz finansal istikrar, hizli blylime
degil. 2011 de hizh blyltyelim derken,
batin birikimi, saglanan istikrar ve gliven
ortamini riske atmak istemeyiz. Biz kendi
sartlarimiza bakacagiz" dedi. Devlet Bakani
ve Basbakan Yardimcisi Ali Babacan ile
dinya ve Turkiye ekonomisindeki
gelismeleri, krizden c¢ikis  stratejisini,
finansal istikrar igin ekim ayindan beri
alinan tedbirleri ve bu adimlarin
yansimalarini  konustuk. Bakan Babacan,
dinya alinan kararlarin arkasindaki
koordinasyonu ve bakis acilarini anlatirken
cerceveyi 'istikrar' Uzerine kurduklarini
belirtti. Bakan Babacan,Tilrkiye'nin  kriz
doneminde izledigi yol haritasinin bugin
gelinen noktada ne kadar dogru oldugunun
da goruldagunt aktardi.

Kuzey Afrika’ya demir ihracati
yavasladi... 2010 yilinda Misir'a 997 bin
ton, Libya'ya 780 bin ton, Yemen'e 372 bin
ton, Tunus'a ise 176 bin ton ihracat
gerceklestiren demir celik sektorii, son 2
aylik dénemdeki ihracatin gecen yilin ayni
dénemine goére biylk oranda dismesinden
rahatsizlik duyuyor. Bu Ulke halklarinin
demokrasi talepleri acgisindan gelismeleri
heyecanla takip ettiklerini belirten Istanbul
Demir Gelik Ihracatcilan Birligi (iDCIB)
Yénetim Kurulu Baskani Namik Ekinci, ancak
bu Ulkelerin bazilari ile olan ticaretin durma
noktasina gelmis bulunmasi sebebiyle ticari
iliskiler agisindan, gelismeleri simdilik endise
icinde izlediklerini bildirdi. Libya'ya 2010
yilinda ayhk ortalama 64 bin ton ihracat
yaptiklarini  belirten Ekinci, "2011 Subat
ayinin ilk 23 gtnlik déneminde ihracatimiz
27 bin tona dustli. Ayni dénemde Misir'a
yapilan ihracatimiz da 83 bin tondan 11 bin
tona geriledi." dedi.

Avrupa Yatirnrm Bankasi Tiirkiye'ye
sagladigi krediyi azaltti... AYB, gecen vyil

Her hakki saklidir.



Tlrkiye'nin ar-ge ve inovasyon kapasitesinin
artinlmasi igin TUBITAK’a 450 milyon euro,
genis band internet vyatinmi igin Tlrk
Telekom’a 250 milyon euro, yenilenebilir
enerji ve enerji verimliligi icin Yapr Kredi
Bankasi araciligiyla 200 milyon euro ve atik
su aritma tesisi igin Bursa BuylUksehir
Belediyesi'ne 50 milyon Euro kredi verdi.
Gegen yil en fazla krediyi 9,3 milyar euroyla
Ispanya’ya acan AYB'nin Tirkiye'den fazla
kredi verdigi AB Uyeleri 8,8 milyar euroyla
Italya, 7 milyar Euroyla Almanya, 5,5 milyar
euroyla Polonya, 4,9 milyar euroyla
Ingiltere ve Fransa, 3,4 milyar euroyla
Portekiz, 3.15 milyar euroyla Yunanistan
oldu.

Libya’daki ayaklanmalar ile Brent petrol
120 dolara yaklasiyor... Londra‘da Brent
petroltin varili Libya’daki ayaklanmalar ve
nakliyatin azalmasina ile 120 dolara
yaklasti. Londra’da petroliin varili en ylksek
119,79 dolar seviyesini goérdid. Ayrica New
York'ta Nisan vadeli futurelar 103 dolara
tirmandi. Petrolin varilinin 200 dolara
ulasmasini beklentileri olusmaya baslarken,
Orta Dodgu’daki tedirginliklerin artmaya
devam etmesi diinya ekonomisi acisindan
pek de iyi sinyaller vermiyor.

Suudi Arabistan petrol uretimini
artirdi... Kuzey Afrika'da yasanan isyan
sonrasi petrol arzinda sikinti yasanabilecedi
kaygilan Suudi Arabistan'i harekete gecirdi.
Ulkede giinliik petrol Gretimi 9 milyon varilin
Uzerine c¢ikanldi. Suudi Arabistan petrol
Uretimiyle badlantih = Ust dizey sektor
yetkilisi yaptigi aciklamada, "Glnlik 9
milyon varilden fazla petrol Uretmeye
basladik. Cok fazla Ulretim kapasitesine
sahibiz" dedi.Dlinyanin en fazla petrol ihrag
eden Ulkesi Suudi Arabistan'in petrol
Uretimini gdnlik 9 milyon varilin Uzerine
cikarmasi, ginlik Gretimin 700 bin varilden
fazla artmasi anlamina geliyor.

Dogrudan yabanci yatirhbm 9 milyar
dolar... Uluslararasi dogrudan yatirmlar
2010 yihnda 2009'a gbére %.5,8 artisla 8
milyar 899 milyon dolara ulasti. Hazine
Mistesarlid, Aralik ayl Uluslararasi
Dogrudan  Yatirm  Verileri  sonuglarini
acikladi. Buna  gore, 2010 vyilinda
uluslararasi (net) dogrudan yatinmlar %5,8
artisla 8 milyar 409 milyon dolardan 8
milyar 899 milyon dolara ylkseldi.
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= Fitch Bahreyn'in notunu diisiirdii...

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Fitch, Bayreyn'in "A" olan kredi notunu bir
basamak indirerek "A-"ye cekti,
gorinimuni ise "negatif" olarak
belirledi.Kurulustan yapilan aciklamada, not
indiriminin  Glkedeki politik istikrarsizligin
ekonomik blyime ve kamu maliyesi
Uzerindeki etkisine iliskin endiseleri
yansittigi belirtildi.

Moody's, Japonya'nin notunu kirdi...
Kredi derecelendirme kurulusu Moody's,
Japonya'nin  Aa2 olan tahvil notunun
goérinimind, hdkdmetin karsi  karsiya
oldugu zorluklari ve {Ulkenin artan borg
yukind azaltmaya yonelik gorinimuinin
zayiflamasina  dayanarak, 'duragan'dan
'negatif'e indirdi. Bdylece kurum olasi bir
not indirimi icin Japonya'y! izlemeye almis
oldu.

Cin diinyanin en biiyiik ikinci
ekonomisi... Cin, 2010'da Japonya'yi
geride birakarak, ABD'den sonra dinyanin
ikinci buyidk ekonomisi oldu. 2010'da gayri
safi yurt igi hasilasi (GSYH) %3,9 artarak
5,74 trilyon dolar olan Japonya'ya karsin
Cin'in GSYH'si 5,8 trilyon dolar olarak
kaydedildi. Mevcut blUyime oranlarn goz
oninde bulunduruldugunda, ilk senaryoya
gore gelecek 10 yil iginde, ikinci senaryoya
gore ise 2020-2030 yillan arasinda Cin'in
ABD ekonomisini de gecerek "dlnyanin en
buyuk ekonomisi' olmasi bekleniyor.

Emtiadaki yiikselis, ABD ekonomisi igin
tehdit... Emtia fiyatlarindaki vyukselisin,
ABD ekonomisi icin tehlike olusturduguna
dikkat ceken ABD Merkez Bankasi (Fed)
Baskani Ben Bernanke, ancak bu yukselisin
sonuglarinin  gok bulytk olasilikla gegici
olacagini ifade etti.

ECB, faiz artisi sinyalini verdi... Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) beklendigi gibi faiz
oranlarini degistirmedi. ECB'nin son
toplantisinin  ardindan, faiz oranlarinin
%1.00 olarak devam etmesi kararn verildi.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Jean-
Claude Trichet, ECB'nin gdsterge faiz oranini
%1'de birakma kararindan sonra yaptid
aciklamada, Euro Bdlgesi'nde enflasyondaki
hizli yUkselis 1siginda "faiz oraninin gelecek
ay yapilacak ECB toplantisinda muhtemelen
ylkseltilecegini" soyledi.

Her hakki saklidir.



EKONOMIDE VE INSAAT SEKTORUNDE SON BiR AY

=

Son aciklanan TUIK verilerinde konut
satiglarinda bir 6nceki doneme gore %16,51
artis yasanmistir. Bununla birlikte bir 6énceki
yihin ayni dénemine goére %16,1 gerileme
yasandigi goérilmektedir. Yani 2009 yilinin
4, ceyreginde 116229 dizeyinde
gerceklesen konut satislart 2010 yilinin 4.
ceyredinde 97517 dlzeyine gerilemistir.

2009 yihindaki satis rakamlarini
yakalamayan konut sektériinde, bunun
temel nedeni olarak fiyatlarin ylksek

olmasini gériyoruz.

Yapi izinleri rakamlar incelendiginde yine
gayrimenkul sektériinde bekleyen talebe
yonelik bir hazirhidin etkili oldugu tespit
edilebilmektedir. Buna goére yap! ruhsatinda
hizli bir artis yasandigi gérilirken, yapi
kullanim  izinlerinde ayni performans
yakalanamamaktadir. Yani yatinmci uzun
vadeli yatinm yapmak igin yapr ruhsati
almakta, ancak mevcut stoklara yonelik
talep istenen diizeyde olmadigi igin yapi
kullanim izni alma ihtiyaci sinirli bir diizeyde
olusmaktadir. Buna gbre yapi ruhsatlar
Ekim, Kasim ve Aralik aylarinda sirasiyla

%44,5, %45,8 ve %243,2 dlzeylerinde
OZET VERILER

Biiyiime

Sanayi Uretimi

Kapasite Kullanim Orani
ihracat

TUFE

UFE

issizlik Orani

RAKAMLARLA INSAAT SEKTORU

Gelisim Hizi

insaat Malzemeleri Fiyatlar - TUIK
insaat Malzemeleri Fiyatlari - iTO
insaat Sektoriinde Uretim

insaat Sektériinde Ciro

insaat Sektoriinde istihdam

insaat Sektériinde Galisilan Saat
insaat Sektériinde Briit Ucret-Maas
Konut Satiglar

istihdam Degisimi

Konut Kredileri

Yapi Ruhsatlari-Bina Sayisi
Yapi1 Ruhsatlari-Yiizolgiim
Yapi1 Ruhsatlari-Deger

Yapi Ruhsatlari-Daire Sayisi

Yapi Kullanim izin Belgesi-Deger

RAKAMLARLA TURKiYE EKONOMisi

Tiiketicinin Insaa Ettirme/Alma Ihtimali

Yapi Kullanim izin Belgesi-Bina Sayisi
Yapi Kullanim izin Belgesi-Yiizélgiim

Yapi Kullanim izin Belgesi-Daire Sayisi
OA= Bir énceki déneme gére, OD= Bir énceki yilin ayni dénemine gére
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artis gosterirken ayni dilimde yapi kullanim
izinleri  %26,91, -%0,07 ve %0,83
dlzeyinde degisim kaydetmistir. Buna gore
yilin 4. ceyredginde 67,42 milyon m2 yapi

ruhsati alinirken, 20,75 milyon m2 vyapi
kullanim izni talep edilmistir.

1972-2010 yillann  arasinda yurt disi
miteahhitlik firmalarinca Ustlenilen

projelerin Ulkelere gore dadgihminda, Rusya
Federasyonu % 18,5lik oran ile lider
konumdadir. Rusya’yr Libya (%14,8),
Tdrkmenistan (%11,1), Kazakistan (%7,3),
Irak (%5,2), S. Arabistan (%4,6), Birlesik
Arap Emirlikleri (%4,1), Katar (%4,1),
Romanya (%3,4), Cezayir (%2,9) ve
Azerbaycan (%2,5) izlemistir. Rakamlar
Tuark insaat sektorlinin  yurtdisi  ayadi
konusunda Ortadogu ve Kuzey Afrika’nin
Onemini ortaya koymaktadir. 1972 yilindan

beri yapilan miteahhitlik projelerinde
Libya’nin  adirhdgi  da dikkat cekicidir.
Miteahhitlik hizmetinin en fazla verildigi 2.
tlke konumundaki Libya’'daki krizin
derinlesmesi bu Ulkeye vyapilan yapi
malzemeleri ihracatini dolayisiyla ingaat
sektorind olumsuz etkileyecektir.

Donem Degisim

2010 3.Ceyrek %5.50

Aralik %16.90

Subat %73.00

Ocak %9.56

Subat %0.73

Subat %1.72

Ekim %11.90

Donem Degisim

2010 3.Ceyrek %24.60

2010 4.Geyrek %1.94

Subat %0.87

2010 3.Ceyrek %23.68

2010 3.Ceyrek %3.77

2010 3.Geyrek %4.77

2010 3.Ceyrek %3.58

2010 3.Ceyrek %16.27

2010 3.Ceyrek -%7.28

Ocak %24.00

Kasim %0.79

Subat %2.17

Aralik %?262.48

Aralik %243.15

Aralik %264.62

Aralik %?205.18

Aralik %12.30

Aralik %0.83

Aralik %9.47

Aralik %3.68
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DUNYA EKONOMisSi

Dinya ticaretinin dncli goéstergesi Baltic Dry
Endeksi'nde asagi yonli seyir Subat ayi
ile birlikte durmustur. Kuzey Afrika'daki

tansiyonun simdilik yansimadigini
gozlemledigimiz endekste son olarak
1242 seviyesi goriilmiistiir.

4500 -

4000 o
3500 o
3000
2500 o
2000 o
1500 -

1000 -
500 o
0

Sub.09
Haz.09
Eki.09
Sub.10 |
Haz.10
Eki.10
Sub.11

Kaynak: Baltic Borsasi

Nitekim, Kasim ayindan beri diisiis trendi
vyasayan endekste Kasim-Ocak aylarn
arasindaki degerler sirasiyla 2707, 1795
ve 1186 olarak gergeklesmistir. Yani
Subat ay1 oncesinde belirgin bir gerileme

egilimi hakimdir. Petrol fiyatlarindaki
artis disiinildiigiinde endeksin Mart
ayinda yerinden gerileme kaydettigi
goriilebilecektir.
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Krizin vurdugu iilkeleri aciga cikartan
igsizlik oranlari mevcut durumda irlanda,
Macaristan, Slovakya, Portekiz ve Ispanya igin
olumsuz tabloyu ortaya koymaktadir.
Tiirkiye’'nin issizlik oranlari krizde agir
vara alan Portekiz ile ayni diizeyde
goriinmesine karsin Tiirkiye'yi krizde agir
yara alan iilkeler arasina koymak dogru
olmayacaktir. Nitekim, Tlrkiye'de issizlik kriz
oncesinde de yapisal bir sorun olarak ortaya
cikmaktadir. Dolayisiyla kriz kaynakl artis
oldukga sinirh bir dizeyde gergeklesmistir.
Burada kriz sonrasinda issizlik oranlarinin hizla
ylUkseldigi Ulkelerde 6numuiizdeki donemde
sosyal sikintilarin da yasanabilecedi g6z
6nldnde bulundurulmalidir.
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ULKE BAZINDA ENFLASYON Onceki m Son

18

16.22
16

14
12

10.13

10

AN o v~ O ®

Euro
Bolgesi
o
apadya
Al
rezilya
Hindistan
Rusya
Gliney
Afrika
Turkiye
Endonezya

Kaynak: OECD

Daha o6nceki raporlarimizda da dikkat
cektigimiz Uzere enflasyon diger (lkelere
oranla Turkiye’de daha hizli agiklanmaktadir.
Dolayisiyla Tirkiye'nin enflasyon verileri ile
diger Ulkelerin bir 6nceki ayina ait rakamlar
kiyaslanabilmektedir. Bununla birlikte vyillik
bazdaki rakamlar ele alindigindan bu 6nemli
bir farkhlik olusturmamaktadir. Bu rakamlar
g6z oOnunde bulunduruldugunda, (Ulkelerin
enflasyon rakamlarinda farklilasma oldugu
gorilmektedir. Hindistan, Glney Afrika ve
Tlarkiye'de bir onceki yila gobre enflasyon
gerileme kaydederken, Brezilya ve Rusya gibi
Ulkelerde enflasyon cikis géstermektedir. 2011
yilinda Ulkelerin performanslarindaki
ayrismanin daha da belirginlesecedi buradan
tespit edilebilmektedir.

GECELIK FAIZ ORANI

20
18
16
14
12
10

17.30

7.75

8
. 6.00 626 550
4 3.29 279
1.50
2 10:66—0:66— g 05117
o ||
© © < [ © ©
¢ £ £ £ £ § 8 £ &6 &8 § % £
IS G IS] < < =] < N @ e g E
r £ & £ £ 2 5 2 g & ¢
< = - = T £ )
5
o

Kaynak: OECD

OECD rakamlarina gore Tirkiye, gelismis bazi
Ulkelerden bile daha distik gecelik faiz
sunmaktadir. Buna karsin Tlrkiye olan yabanci
ilgisi devam etmektedir. Son dénemde sicak
paraya yonelik Onlemler ve Ortadogu’daki
gerilim nedeniyle kisa vadeli sermaye cikisi
yasansa da bunun didger gelismekte olan

ulkelere oranla daha sinirl dlizeyde
gergeklestigi gorulmektedir. Bu durum
yatirrmcinin gdzinde Tlrkiye'nin
kredibilitesinin kredi derecelendirme

kuruluglarina goére daha ylksek bir dizeyde
oldugunu gostermektedir.

Her hakki saklidir.



DUNYA INSAAT SEKTORU

ABD'de insaat sektorindeki goérinim
dedismemistir. Istikrarsiz seyir siirmektedir.
Buna goére bir 6nceki aya gbre, yeni baslayan
konut insaatlan %14,62 artarken, devam eden
konut ingaatlari dedisim g&stermemistir.
Tamamlanan konut insaatlari ve yeni konut
insaati ruhsati alimlan ise %9,54 ve %10,21

dislis yasamistir.
ABD'DE INSAAT SEKTORU

Miktar (Bin) Degisim*
Kas.10 Ara.10 Oca.11| Kas.10 Ara.10 Oca.1l
Alinan Konut ingaat Ruhsatlari 544 627 563| -%1.45 %15.26 -%10.21
Yeni Baslayan Konut insaatlari 548 520 596/ %2.81 -%5.11 %14.62
Devam Eden Konut Insaatlari 431 427 427| -%0.46 -%0.93  %0.00
Tamamlanan Konut Ingsaatlari 556 566 512 -%7.64 %1.80 -%9.54!

* Bir 8nceki aya gére degisimi gdsterir

Olusan rakamlarda yeni baslayan konut
satislarindaki artis olumlu dederlendirilebilir.
Buna karsin alinan insaat ruhsatlan ve
tamamlanan konut insaatlarindaki gerileme
olumsuz bir gelisme olarak ele alinmahldir.
Sonug olarak vyatirrmcinin  sektdére ydnelik
kararsizhdgini ortaya koyan rakamlar olarak
degerlendirilmelidir.
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| Kaynak: ABD istatistik Kurumy

ABD'nin Konut Ureticileri
yayinladigi veriler bu
desteklemektedir.

KONUT PIYASASI ENDEKSI
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Kaynak: NAHB

Nitekim, ABD’nin Konut Ureticileri Dernegi’nin
yayinladigi verilerde de konut sektoriine
yonelik  bekle-gér  stratejisinin  izlendigi
gortlmektedir. Bu dodgrultuda endeks Kasim
ayinda 16 dizeyine ¢cikmis ve bu son aciklanan
Subat verisi de dahil olmak Ulzere kadar bu
noktada kalmistir.
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ABD KONUT FIYAT ENDEKSI DEGISiMi
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Kaynak: Federal Housing Finance Agency

ABD’nin konut fiyatlarinda ise yataya
yonelim egilimi siirmektedir.

INSAAT URETIMI
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Kaynak: Eurostat

ABD piyasasinda istikrarsiz goérinum
sergilenirken Euro Bodlgesi'nde olumsuz bir
tablo gorilmektedir. Nitekim Euro Boélgesi
insaat sektdéri Temmuz ayindan beri belirgin
artis gosterememistir. Bununla birlikte son
ayda yani Aralik ayinda kan kaybi devam
etmis, degisim orani -%1,8 olarak
gerceklesmistir.

BREZILYA'DA ORTALAMA BiRiM KONUT MALIYETI
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Kaynak: Brezilya Istatistik Kurumu

Tiirkiye'ye rakip olarak izlenen iilkelerden
Brezilya’da ise konut maliyetleri talebe
paralel olarak artis trendi giciini
korumaktadir. Maliyetlerdeki dogrusala
yakin artis yine dikkat c¢ekicidir. Bu
durumun gelismekte olan iilkelerin
genelinde yasandigi goriilmektedir.

Her hakki saklidir.



TURKIYE EKONOMIiSI

Gectigimiz ayin gerek global gerekse vyerel
gliindemini Kuzey Afrika’daki olaylar
olusturmustur. 17 Aralik tarihinde Tunus'ta
baslayan isyan dalgasi, Kuzey Afrika'daki
totaliter rejimlerin gig kaybetmesine,
bazilarinin  sonlanmasina neden olurken,
piyasalar karnistirmistir. Brent petrol fiyatlan
dikkate alindiginda, 17 Aralik tarihinde 92
dolar olan petrol fiyatlan 24 Subat'ta 120 dolar
seviyesine kadar vyikselmistir. Bu dilimde
petrol fiyatlarinda meydana gelen yulkselis,
%30 dlizeyinde gercgeklesmistir. Dinya petrol
rezervlerinin 6nemli bir bélimintn bulundugu
bu bodlgede meydana gelen Dbelirsizligin
Ozellikle hedge fonlar tarafindan spekilasyon
amacl dederlendiriimesi bu harekete etkili
olmustur.

EMTIA FIYATLARI (MEVCUT DURUM, TAHMIN)
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Kaynak: Diinya Bankas|

Diinya Bankasi’'nin periyodik tahminlerine
gore, 2011 yih sonunda petrol fiyatlarinin
NYMEX baz alindiginda 86,1 dolar olmasi
beklenmektedir. Bu rakam gectigimiz hafta
itibariyle 100 dolar seviyesini zorlamistir.
Dolayisiyla Dinya Bankasi'nin  tahminleri
‘simdilik” hizh  bir sekilde asiimistir. Petrol
fiyatlarinda meydana gelen cgikis trendinin
korunmasi durumunda Diinya Bankasi'nin
tahminlerini revize etmesi gerekliligi de
dogacaktir. Ancak simdilik mevcut gelismeleri
kisa vadeli dederlendirmek gerekmektedir.

Mevcut durumda piyasalarda yasanan sert
hareketleri spekiilasyon ile aciklamak

miimkiindiir. Ozellikle hedge fonlarin
FED'in sagladigi yiiksek likiditeden
‘viikksek getiri’ elde etme amacinda

olmalari bu tip gelismelerin ‘asin
fiyatlanmasina’ neden olmaktadir. Reel
bazda durumu ortaya koyacak unsur ise
petrol rezervlerinin Libya’daki payidir.
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ULKELERIN OPEC iCiNDE TOPLAM REZERV PAYLARI (2009)
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Kaynak: OPEC

Buna gdre OPEC Uyeleri iginde Libya'nin petrol
rezervlerinin payr %4,4'tir. OPEC’e (ye
olmayan ulkeler de hesaba katildiginda Diinya
petrol rezervlerinin %3,5'i Libya’'da
bulunmaktadir. Dolayisiyla bu llkede Gretimin
kismi olarak durmasi, petrol fiyatlarinda son
donemde meydana gelen c¢ikisin sadece bir
bélumind aciklayabilmektedir. Yani, son
ddénemde vyasanan fiyatlamanin 6nemli bir
bolimi spekililasyondan gergeklesmistir.

Petrol fiyatlarinda meydana gelen bu artisin
Turkiye'nin cari acik rakami Gzerinde olumsuz
etkileri olacadi aciktir. Bununla birlikte dis
ticaret hacmi olarak Kuzey Afrika Uulkelerini
inceledigimizde, bu grubun Tirkiye'nin dis
ticaret hacmi Uzerindeki etkisinin oldukga sinirh
oldugu goritlmektedir.

[HRACAT (BIN)

2010 Eki.10 Kas.10 Ara.10
Fas 624 319 55 488 50 981 57 707
Cezayir 1506 819 119 947 108 809 137 582
Tunus 714 418 60 156 59 764 78 006
Libya 1935 307 137 438 149 959 202 538
Misir 2 261 286 160 493 148 055 211502

ITHALAT (BIN)

2010 Eki.10 Kas.10 Ara.10
Fas 396 798 33 729 33 543 29 114
Cezayir 2274924 214 695 213129 201 589
Tunus 280 406 39 613 32013 16 513
Libya 425 652 12 859 32 480 16 277
Misir 926 280 89 010 87 406 74 038

Buna goére 2010 yilinda Kuzey Afrika
ulkeleri arasinda en fazla ihracat 2,26
milyar dolar ile Misir'a yapilmistir. Bu
Ulkeyi 1,94 milyar dolar ile Libya izlemektedir.
Dolayisiyla bu bdlgede meydana gelenler
Tlarkiye'nin ihracatinda genel bir problem
meydana getirmeyecektir. Buna karsin daha
sonradan detayll islenecegdi Uzere &zellikle

Her hakki saklidir.



ingaat sektdérl Uzerinde olumsuz etkileri
gozlenebilecektir.

T.C. Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan son
aciklanan kararlara gore faiz oranlarinda
degisiklige gidilmemistir. Buna gore politika
faizi olan 1 haftahlk repo faizi %6,25,
borglanma faizi %1,5, borg verme faizi ise %9
seviyesinde tutulmustur. Bunun vyani sira
zorunlu karsilik oranlarinda yeni bir degisiklik
sinyali  verilmemistir. Yani banka son
adimlarinin  ekonomi  Uzerindeki etkilerini
izlemeye almistir. Burada 06zellikle toplant
Ozeti dikkatli analiz edilmelidir. Toplanti
6zetinde TCMB'nin  son dbénemde gelen
ekonomik verilerden memnun oldudu
gorilmektedir. Para politikasi kararlarinin
ekonomide istedigi etkiyi yarattigi gorisu
olusmustur. Dolayisiyla simdilik ek bir énlem
alma gereksinimi hissedilmemistir.

Tarih Borg  Borg VeBl?r:fe- Poli_til_(a Enflasyon
Alma Verme Faizi
Alma
16.05.2008 | 15.75 19.75 4.00 7.00 10.74
17.06.2008 16.25 20.25 4.00 7.00 10.61
18.07.2008  16.75 20.25 3.50 7.00 12.06
23.10.2008 16.75 19.75 3.00 7.00 11.99
20.11.2008  16.25 18.75 2.50 7.00 10.76
19.12.2008 15.00 17.50 2.50 7.00 10.06
16.01.2009  13.00 15.50 2.50 7.00 9.50
20.02.2009 11.50 14.00 2.50 7.00 7.73
19.03.2009 | 10.50 13.00 2.50 7.00 7.89
16.04.2009 9.75 12.25 2.50 7.00 6.13
14.05.2009 | 9.25 11.75 2.50 7.00 5.24
16.06.2009 8.75 11.25 2.50 7.00 5.73
16.07.2009 @ 8.25 10.75 2.50 7.00 5.39
18.08.2009 7.75 10.25 2.50 7.00 5.33
19.09.2009 | 7.25 9.75 2.50 7.00 5.27
15.10.2009 6.75 9.25 2.50 7.00 5.08
19.11.2009 | 6.50 9.00 2.50 7.00 5.53
17.12.2009 6.50 9.00 2.50 7.00 6.53
14.01.2010 | 6.50 9.00 2.50 7.00 8.19
16.02.2010 6.50 9.00 2.50 7.00 10.13
18.03.2010 | 6.50 9.00 2.50 7.00 9.56
15.04.2010 6.50 9.00 2.50 7.00 10.19
18.05.2010 | 6.50 9.00 2.50 7.00 9.10
17.06.2010 6.50 9.00 2.50 6.50 8.37
15.07.2010 | 6.50 9.00 2.50 6.50 7.58
19.08.2010 6.50 9.00 2.50 6.50 8.33
16.09.2010 | 6.25 8.75 2.50 6.50 9.24
14.10.2010 5.75 8.75 3.00 6.50 8.62
11.11.2010 1.75 8.75 7.00 6.50 7.29
16.12.2010 1.50 8.75 7.25 6.50 6.40
20.01.2011 1.50 9.00 7.50 6.25 4.90
15.02.2011 1.50 9.00 7.50 6.25 4.16

TCMB'nin attigi adimlarda tlketiciye yonelik
beklentisi kredi hacmindeki artisin sinirlanmasi
ve i¢ tiketimdeki ivmelenmenin kontrolld
seyretmesidir. Yani TCMB, i¢ tiketim artisinin
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enflasyonist baski yaratmamasini ve 0zellikle
ithal mallara yonelimin sinirlanmasini
istemektedir. Toplanti 6zetinde son adimlar
sonrasinda ithal mallara yonelimin sinirlandidi
vurgulanarak olumlu bir gelisme olarak ele
alinmistir. Bununla birlikte TCMB'nin
kontroliinde olmayan enerji ve diger emtia
fiyatlarinda meydana gelen artisin arz yoénlu
baski yaratabilecedine dikkat gekilmistir.

TUKETICI KREDILERI (MILYAR TL)
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Kaynak: TCMB

Daha oncede vurguladigimiz Gizere TCMB 2011
yiinda finansal istikrara daha fazla ©6nem
gosterecektir. Banka, bir yandan piyasadaki TL
likiditesi acigini azaltmaya calisirken, diger
yandan kredi hacmindeki artisi frenlemeye
yénelmistir. Ozellikle ic tiketimi hizlandiran
tiketici kredilerini hedef almistir. Burada 2010
yilinin Ocak ayindan 2011’in Ocak ayina karar
%40 artis gosteren tiketici kredilerindeki
bliylime dikkat cekicidir. 2010 yilinin basinda
90 milyar TL dizeyinde seyreden tlketici
kredilerinin 2011 yilinin basinda 130 milyar
TL'ye dayanmasi TCMB'yi harekete geciren
unsur olarak olmustur.

REZERVIN GSYH'YE ORANI
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Kaynak: TCMB

TCMB'nin odaklandigi diger nokta ise cari agik
riskidir. Burada banka aldigi 6nlemlerle kisa
vadeli sermayeyi uzun vadeli yatinma
zorlamaya calismaktadir. Yine dolar kurunu
yukari yo6nli hareket etmeye zorlayarak

Her hakki saklidir.



ithalatin hizini kesmeyi amaclamaktadir. B
plani, rezerv Uzerine kurulmustur. Yani olasi
bir ekonomik sokta kullanmak (izere TCMB
rezervlerini artirmaktadir. Altin dahil TCMB'nin
rezervlerine bakildiginda 85 milyar dolarin
asildigi  gorilmektedir. Bununla birlikte
rezervler acisindan asil go6sterge olarak
rezervin GSYH’ye orani alinmalidir. Bu noktada
%11'lik oraniyla Tlrkiye’'nin daha almasi
gereken yol oldugu gorilmektedir.

ENFLASYON (YILLIK) UFE = TUFE
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TUIK'in son acikladi§i rakamlara gére Subat
ayinda enflasyon TUFE'de %0,73, UFE'de
%1,72 olurken, yillilk bazda artislar TUFE'de
%4,16, UFE'de %10,87 olarak gerceklesmistir.
Acgiklanan bu rakamlara goére enflasyon, T.C.
Merkez Bankasi'nin  (TCMB) 2011 igin
hedefledigi %5,5'in simdiden altinda
seyretmektedir. Bununla birlikte UFE’deki artis
trendi dikkat c¢ekmeye devam etmektedir.
UFE'deki sert artista enerji ve hammadde
fiyatlarinda yasanan yukselis etkili olmustur.
Son dénemde Kuzey Afrika’da meydana gelen
karisiklikla 100 dolann Ustiinde seyreden
petrolin bu trendini korumasi durumunda
UFE’deki artisin siirmesi beklenmelidir. Simdilik
TUFE'de cok etkili olmayan bu unsur
dénimizdeki dénemde TUFE ayadinda da
hissedilecektir.

Daha oOncede vurguladigimiz lUzere emtia ve
enerji fiyatlari incelendiginde; 2010 yilinda,
%10'dan %97'ye varan artislar oldugu
gorilmektedir. Bu  Urdnlerin  fiyatlarinda
meydana gelen artislar beklentilerimiz
dogrultusunda ilk asamada UFE rakamini
yukari c¢ekmektedir. Sonrasinda tlketiciye
yansiyacak zamlarla birlikte TUFE'de
hissedilecektir. Dolayisiyla 2011‘in ilk iki
ayinda disis trendi izleyen TUFE’nin
onimuizdeki aylarda ylkselise gegmesi
beklenmelidir.
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EMTIA VE ENERJI FIYATLARI DEGISIMI (YILLIK, 2010)
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Yani 2011 yilinda enflasyonist risklerin ana
kaynagi emtia ve enerji fiyatlari bazli arz yénlu
risklerdir.
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Merkez Bankasi’'nin para politikalari son
ginlerde en o6nemli glindem maddesini
olusturmaktadir. TCMB'nin zorunlu karsiliklari
kullanarak piyasada kredi hacmini
sinirlandirmayi amaglayan adimlarinin basarisiz
olabilecegine yonelik gorislerin artmasi bu
tartismalarda etkili olmaktadir. Arz yonli
enflasyonist baskilar nedeniyle TUFE'nin uzun
bir slire disik seyretmeyecedini 0ngoren
TCMB’nin bu adimlan rasyonel bir adim olarak
gérinmektedir. Bununla birlikte TCMB’'nin
2011 yili icin finansal istikrari daha 6n planda
tuttugu hissedilmektedir. Bu nedenle sicak
paraya yonelik sert 6nlemler almis; o6zellikle
kisa vadeli gelen yabanci fonlari uzun vadeye
ybnlendirmek igin zorunlu karsilik oranlarini
uzun vadede daha vyiksek bir dlzeye
cekmistir. Yine TL'nin cazibesini azaltmak igin
faizleri diasik bir didzeyde tutmaktadir.
TCMB'nin bu adimlarn sonrasinda sicak para
cikisi yasanmis ve dolar kuru 1,60'li seviyeleri
test etmistir. Kurda c¢ikis beklentilerinin
glglenmesi, TCMB'nin stratejilerini gbzden
gegirmesine neden olabilir.

Her hakki saklidir.



TURKIYE INSAAT SEKTORU

insaat sektdriinde gelismeleri ic ve dis
unsurlar olarak ikiye ayirmak
gerekmektedir. Iceride aciklanan konut
satislar1 ve yapi izinleri rakamlar sektore
yonelik onemli ipucglarn icerirken, disarida
insaat sektoriinii yakindan ilgilendiren
Kuzey Afrika gerilimine yonelik gelismeler
oniimiizdeki doneme 151k tutacaktir.

iceride yasanan gelismelerde dikkat
cekici unsur konut satislari ile yapi
ruhsatlari arasindaki uyusmazhktir. Buna
gore oOzellikle miiteahhitlik sektoriiniin
uzun vadeli proje calismalarina devam
etmesi nedeniyle yapi ruhsatlari
alimlarinda hizh bir cikis yasanirken, ayni
donemde konut satiglarindaki artis
goreceli olarak sinirh gerceklesmistir.
Yine yapi kullanim izinlerindeki yiikselisin
de sinirhh bir diizeyde artis kaydettigi
goriilmektedir.
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Kaynak: TUIK

Nitekim, son aciklanan TUIK verilerinde konut
satislarinda bir énceki déneme goére %16,51
artis yasanmistir. Bununla birlikte bir &nceki
ylin ayni dénemine gb6re %16,1 gerileme
yasandigi goralmektedir. Yani 2009 yilinin 4.
ceyreginde 116.229 diizeyinde
gerceklesen konut satislari 2010 yilinin 4.
ceyreginde 97.517 diizeyine gerilemistir.
2009 yilindaki satis rakamlarini
yakalamayan konut sektoriinde, bunun
temel nedeni olarak fiyatlarin yiksek
olmasini goriiyoruz. Kriz sonrasinda hizh
bir yiikselis gosteren gayrimenkul
fiyatlarinin ‘sistigine’ yonelik olusan
goriisler alimlarin istenen diizeyde
olmamasina neden olmaktadir.

Rakamlarda dikkat ¢ceken bir diger nokta
konut satislarinin bir 6nceki ceyrege gore
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durumudur. Nitekim, konut satiglari bir
onceki ceyregin ayr donemine %16,1'lik
artis kaydederek ceyreklik bazda cikis
egilimini siirdiirmistiir. Yani 2010 vyih
icinde konut satislari yilin son geyregine
dogru artis trendi yakalamigtir.

Bolgesel olarak bakildiginda ise
Istanbul’da konut satislarinin bir &nceki
yihn aymi donemine goére Tiirkiye
ortalamasinin listiinde ©%17,15 azals
kaydettigi goriilmektedir. Bununla birlikte
ivme kaybi doguda da yasanmaktadir.
Nitekim, Mardin, Batman, Sirnak ve Siirt’i
kapsayan TRC3’teki konut satislarindaki
azalis %19,65, Van, Mus, Bitlis ve
Hakkari'yi kapsayan TRB2'deki gerileme
%16,15 olmustur.

Miktar Degisim*

Q4.09| Q3.10( Q4.10| B.O.Y.*| B.0.C.*
Tiirkiye 116229| 83697| 97517| -%16.10| %16.51
TR10 (istanbul) 25254 16320| 20922| -%17.15| %?28.20
TR21 (Tekirdag, Edirne, Kirklareli) 1155/ 1030 1259  %9.00| %22.23
TR22 (Balikesir, Canakkale) 1262 1058 1118 -%11.41 %5.67
TR31 (izmir) 7666 4567 5303| -%30.82| %16.12]
TR32 (Aydin, Denizli, Mugla) 2332 1785 2033| -%12.82| %13.89
TR33 (Manisa, Afyon, Kiitahya, Usak) 2226 1843 2218| -%0.36| %?20.35
TR41 (Bursa, Eskisehir, Bilecik) 5722 5770 5726 %0.07| -%0.76
TR42 (Kocaeli, Sakarya, Diizce, Bolu, Yalova) 2231 1738 2209| -%0.99| %27.10]
TR51 (Ankara) 22767 13867| 15977| -%29.82| %15.22
TR52 (Konya, Karaman) 3477 3019 3323| -%4.43| %10.07
TR61 (Antalya, Isparta, Burdur) 6954 5229 5732| -%17.57 %9.62
TR62 (Adana, Mersin) 5833 4019 4979| -%14.64| %23.89
TR63 (Hatay, K.Maras, Osmaniye) 1951 1560 1852 -%5.07| %18.72
TR71 (Kirikkale, Aksaray, Nigde, Nevsehir) 2444 2357 2238| -%8.43| -%5.05]
TR72 (Kayseri, Sivas, Yozgat) 3815 3745 4132 %8.31| %10.33
TR81 (Zonguldak, Karabiik, Bartin) 669 459 596( -%10.91| %?29.85
TR82 (Kastamonu, Cankiri, Sinop) 806 533 613| -%23.95| %15.01
TR83 (Samsun, Tokat, Corum, Amasya) 4207 3241 3143| -%25.29| -%3.02,
TR90 (Trabzon, Ordu, Giresun, Rize) 2595 1927 2452 -%5.51| %27.24]
TRA1 (Erzurum, Erzincan, Bayburt) 1105 546 691| -%37.47| %26.56
TRA2 (Agri, Kars, Igdir, Ardahan) 398 285 399 %0.25| %40.00
TRB1 (Malatya, Elazig, Bingol, Tunceli) 3340 2742 3254 -%2.57| %18.67
TRB2 (Van, Mus, Bitlis, Hakkari) 452 335 379| -%16.15| %13.13
TRC1 (Gaziantep, Adiyaman, Kilis) 3401 2846 3003| -%11.70 %5.52]
TRC2 (Sanhurfa, Diyarbakir) 3261 2238 3238| -%0.71| %44.68|
TRC3 (Mardin, Batman, Sirnak, Siirt) 906 638 728| -%19.65| %14.11
* B.0.Y.=Bir énceki yila gére dedisim, B.0.C.=Bir énceki ceyrege gére degdisim

Gayrimenkul fiyatlarinin yiiksek olmasi
durumu bir risk unsuru olarak takip
edilmelidir. Nitekim, Merkez Bankasi’'nin
gosterge faizleri dip seviyelere cgektigine
yonelik sinyaller verdigi bir ortamda
konut satislarinda istenen patlama
yakalanamamistir. Bu dilimde istenen
satis rakamlarinin yakalanamamasina
karsin konut liretim siirecinin devam

ediyor olmasi oniimiizdeki donemde
insaat sektoriiniin likidite sikintisi
yasamasina neden olabilecektir. Yine

faizlerin Oniimiizdeki donemde yukan
yonlii hareket olasilig: artmistir.

Her hakki saklidir.



Dolayisiyla gayrimenkul alimi icin mevcut
durumdaki olumlu ortamin oniimizdeki
donemde negatife dondiigii goriilebilir.

TUM BINALAR

Yapi Ruhsatlari
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Yapi izinleri rakamlari incelendiginde yine
gayrimenkul sektoriinde bekleyen talebe
yonelik bir hazirhgin etkili oldugu tespit
edilebilmektedir. Buna gore yapi
ruhsatinda hizh bir artis yasandigi
goriilirken, yapi kullanim izinlerinde ayni
performans yakalanamamaktadir. Yani
yatirrmcr uzun vadeli yatinrm yapmak icin yapi
ruhsati almakta, ancak mevcut stoklara
yonelik talep istenen diizeyde olmadidi igin
yapl kullanim izni alma ihtiyact sinirh bir
dizeyde olusmaktadir. Buna go6re - yapl
ruhsatlari Ekim, Kasim ve Aralik aylarinda
sirasiyla %44,5, %45,8 ve %243,2
dizeylerinde artis gosterirken ayni dilimde
yapl kullanim izinleri %26,91, -%0,07 ve
%0,83 dizeyinde dedisim kaydetmistir. Buna
gére yilin 4. ceyredinde 67,42 milyon m? yapi

ruhsati alinirken, 20,75 milyon m? vyapi
kullanim izni talep edilmigtir.
Hastane Bakim ) Sanayi Binalari ve
Kurulusglarn Otel vs Binalar Depolar
2.06% o 186% 6.04%
-Isy eri Binalari Toptan ve
h 1.85% Perakende Ticaret
Halka Acik Ikamet Binalar!
Yerleri %
0.86%
Bir Daireli ikamet
Amagli Binalar
2.40%
ikamet Digi
2.41%
ki ve Daha Fazla
Daireli ikamet
Amagli Binalar
78.76%
Kaynak: TUIK
Yapi ruhsati alimindaki dagilim
incelendiginde ise konutun yeniden on
plana ciktigi goriilmektedir. Ozellikle

diisiik faizler nedeniyle kiradan kurtulmak
isteyen hanehalkina yoénelik hazirlik yapi
ruhsatlarinda artis yasanmasina neden
olmaktadir. Buna goére vyapi ruhsatlari
talebinde konut %78,76 ile liderligi elinde
bulundururken, sanayi binalari %6,04 ile
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ikinci, perakende ticaret binalarl ise
%32,76 ile 3. sirada yer almaktadir.

YAPI KULLANIM iZINLERININ YAPI CESITLERINE GORE DA GILIMI

Otel vs Binalar

Hastans Bakim 1.54% Sanayi Binalari ve,

}aﬂﬁl-‘f?aé'ri Binalar Depolar
454% 5795 6.73%

Toptan ve
Perakende Ticaret
Binalari
5.89%

Halka Agik ikamet
Yerleri
0.64%

Bir Daireli ikamet
Amagli Binalar

4.04% i ve Daha Fazla

Daireli Ikamet
Amagli Binalar

i .20Y
Ikamet Dig1 Binalar 72.20%

1.86%

Kaynak: TUIK

Yap! kullanim izinlerinde sektérlerin oransal
dagilimina baktigimizda konut sektoriiniin
payinin %72,2'ye yiikseldigi
goriilmektedir. Bununla birlikte sektdre
katma deger yaratan son donemin moda
yapisi aligveris merkezlerinin yani sira
ofis, hastane ve sanayi binalarinin
toplamdaki payir %19,64 diizeyine dogru
sinirh bir cikis kaydetmistir. Dolayisiyla
konut sektoriine yonelim yapi izinlerinde
de goriilebilmektedir.

iKi VE DAHA FAZLA DAIRELi iKAMET AMAGLI BINALAR

= = =Yap Ruhsatlan Yapi Kullanim izinleri
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Kaynak: TCMB& TUIK

Alt bashiklar inceledigimizde konutta yapi
kullanim izinleri ile yapi ruhsati alimlari
arasindaki ayrisma net bir sekilde
goriilmektedir. Buna goére iki veya daha
fazla daireli ikamet amacgh binalarda
Aralik ayinda yapi ruhsatlarinda
%225,9'luk artis yasanirken, yapi
kullanim izinlerinde ©9%5,52'lik yiikselis
kaydedilmistir. Bu rakamlar da
yatirbmcilarin konut sektodriine daha uzun
vadeli baktigini gostermektedir. Burada
dikkat edilmesi gereken bir diger nokta
rakamlarin  tiiketicinin tercih ettigi
bolgeler hakkinda bilgi vermemesidir.
Ancak genel trendin gosterdigi; alisveris
merkezlerinin kuruldugu bolgelerde toplu
yasam alanlarinin olustugudur.
Miiteahhitlik sektorii bu gercegi goz
oniinde bulundurarak sehrin merkezinden

Her hakki saklidir.



uzak yerlerde ‘kendi kendine yetebilen’
konut projeleri iiretmektedir.

OTEL V .S. BINALAR
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Kaynak: TCMB&TUiK

En sasirticc artislardan biri de otel yapi
ruhsatlarinda yasanmistir. Turizm sektdrine
yonelik olumlu beklentiler neticesinde bu yapi
tipinde yapi ruhsatlan Ekim-Aralik déneminde
sirasiyla %115,8, %262,2 ve %680 oraninda
artis gostermistir.

YURTDISI MUTEAHHITLIK HiZMETI (MILYAR $) = Yilik
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Kaynak: Dis Ticaret Mistesarligi
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Yurtdisi ayagini dikkate aldigimizda ise 6zellikle
muteahhitlik sektérinin 2008 yilindan beri
kaybettigi ivme dikkat cekmektedir. Gittigi
boélgelerde Tirk yaplr malzemelerini de goétiren
bu sektérde Ustlenilen proje bedeli 2000 yil
icin 1 milyar dolar olurken sirasiyla, 2001'de
2,4 milyar dolar, 2002'de 2,4 milyar dolar,
2003'te 4,1 milyar dolar, 2004'te 10,6 milyar
dolar, 2005'te 11,2 milyar dolar, 2006'da 20,4
milyar dolar, 2007 yilinda 24,5 milyar dolar ve
2008 yilinda 23,7 milyar dolar, 2009 vyilinda
21,5 milyar dolar, 2010 yilinda 15,2 milyar
dolar olarak kaydedilmistir. 1972 yilindan 2010
yilina kadar Ustlenilen proje bedeli ise 178
milyar dolara ulagsmistir.

Miteahhitlik  sektorli,  oOzellikle  Bagimsiz
Devletler Toplulugu, Ortadodgu ve Afrika'da
bliylk projelere imza atmaktadir. Bugline
kadar Ustlenilen projelerin bélgesel dagilimi;
BDT %43,6 (77,7 milyar dolar), Ortadogu
%?24,1 (42,9 milyar dolar), Afrika %21,1 (37,6
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milyar dolar), Avrupa ve Amerika %8,4 (15,1
milyar dolar), Asya Pasifik Boélgesi %2,8 (4,9
milyar dolar) seklinde olusmustur.

M EDT B Orta Dody W Afrika Avrupa
Toplam
2010
2009
2008
2007
2006
2008
o] 10 20 30 40 50
|Kaynak: Dis Ticaet Miistegarlidi

Avrupa’da Irlanda haricinde Bati Avrupa
bélgesinde nispeten daha az is yapilmis,
muteahhitlik hizmetleri yodunlukla Balkan
Ulkelerinde gergeklestirilmistir. Bu Ulkelerin
basinda Romanya, Bulgaristan ve Makedonya
gelmektedir.

ULKELERE GORE DAGILIM (1972-2010)

Toplam Proje

. .
Ulkeler Bedeli ($) Pay (%)
Rusya 33.044.275.824| 18,5%
Libya 26.326.624.319| 14,8%

Turkmenistan | 19.733.525.233| 11,1%

Kazakistan 12.960.546.404 7,3%
Irak 9.211.419.715 5,2%
S.Arabistan 8.118.301.201 4,6%
BAE 7.296.842.618 4,1%
Katar 7.277.513.766 4,1%
Romanya 6.103.597.305 3,4%
Cezayir 5.194.318.843 2,9%
Azerbaycan 4.432.752.155 2,5%

DigerUIkeIer 38.615.104.526( 21,5%

1972-2010 vyillan arasinda vyurt disi
miteahhitlik firmalarinca ustlenilen
projelerin iilkelere gore dagihiminda,
Rusya Federasyonu % 18,5'lik oran ile
lider konumdadir. Rusya’yl Libya (%14,8),
Turkmenistan (%11,1), Kazakistan (%7,3),
Irak (%5,2), S. Arabistan (%4,6), Birlesik
Arap Emirlikleri  (%4,1), Katar (%4,1),
Romanya (%3,4), Cezayir (%2,9) ve
Azerbaycan (%?2,5) izlemistir. Rakamlar Tiirk
insaat sektoriiniin yurtdisi ayagi
konusunda Ortadogu ve Kuzey Afrika'nin
onemini ortaya koymaktadir. 1972
yilindan beri yapilan miiteahhitlik
projelerinde Libya’'nin agirhgi da dikkat
cekicidir. Miteahhitlik hizmetinin en fazla
verildigi 2. ililke konumundaki Libya’daki
krizin derinlesmesi bu lilkeye yapilan yapi
malzemeleri ihracatini dolayisiyla insaat
sektoriinii olumsuz etkileyecektir.

Her hakki saklidir.



