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TURKIYE VE DUNYADA GUNDEM

dolarda... Son dénemde
ekonominin en o6nemli gindem maddesi
dolarin hareketi oldu. Uzun vyillar sakin
seyreden dolar son aylarda dis konjonktire
bagh olarak beklenmedik bir cikis ivmesi
yakaladi. Son olarak Yunanistan'in Euro
Bolgesi tarafindan kurtariimayarak iflasa
stiriiklenecedi korkusuyla tedirgin olan
uluslararasi piyasalar, Fransiz-Belgika
ortakligi Dexia Bank'a yonelik endiselerle
adeta vyikilirken, disanidaki bu endiselere
bagli olarak dolar 1,901 asti. Bu dilimde
EUR/USD paritesi de 1,30 yolculuguna
girerken 9 ayin en dlisik seviyesini gordu.

Merkez dolara sert miidahale... Merkez
Bankasi, ekonomistler toplantisi sonrasinda
TL likiditeyi rahatlatmak amaciyla icin bir
dizi onlem acikladi. Buna gdre Merkez
Bankasi yabanci para zorunlu karsilik
oranlarinda yarim puanlk indirime: gitti.
Merkez Bankasi, ikinci bir hamleyle 1,3
milyar dolarlik déviz satis ihalesi ‘agtigini
duyurdu. Bankanin son hamlesi TL zorunlu
karsiliklarina iliskin oldu. 1-3 arasi vadeli
mevduat igin tutulmasi gereken zorunlu
karsilik oranini %13ten %12,5%e indiren
banka, bu hareketle ¢piyasaya yaklasik 3,2
milyar TL ek likidite ‘saglamis oldu. Diger
taraftan uzun vadeli® yukumltlikler igin
Merkez Bankasi’'nin acikladigi yeni zorunlu
karsilik oranlarinda;.. 1 " yila kadar vadeli
diger yukumlGlikler “igin * zorunlu karsilk
orani %13ten %l11’e, 1-3 yil vadeli diger
yukimlultkler igin® zorunlu karsihk orani
%13'ten %8’e, 3 yilin Gzerindeki vadeli
diger yukumlulikler igin zorunlu karsihk
orani %13'ten %5’e dusurilda.

Dolardaki cikis enflasyon beklentilerini
yukarr cgekti... Merkez Bankasl enflasyon
yihn kalaninda artmaya devam edecedini ve
yil sonunda hedefin belirgin olarak lzerinde
gergeklestikten sonra tekrar disils egilimine
girecegini acikladi. Ayrica elektrik ve gaz
zamminin enflasyona etkisi yaklasik 0,5
puan olacaginin da alti cizildi.

Avrupa’da kriz sesleri arasinda
Tiirkiye'nin notu artti... Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Standard and
Poors (S&P), Turkiye'nin yerel para cinsi
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notunu BB(+)'dan BBB(-)'ye ylkseltti.
Tarkiye'nin not goérinimu ise pozitif olarak
belirlendi. Tlrkiye'nin déviz cinsi:notu ise
halen yatinm vyapilabilir.<seviyenin altinda
bulunuyor. Yerel para.cinsi not artirrminin
ardindan sabit getirili ., menkul ; kiymet
yatinmlarinin yabancilar igin c¢ekici hale
geldi. Bu karar orta vadede Tirkiye hisse
senedi piyasalarinin gekiciligini artirabilir.
Bono faizlerini asagi cekecek ve TL'nin
deder kazanmasina firsat vyaratacak bir
ortam_yaratabilir.

IMF, Tiirkiye igin biiyiime tahminini
%2,2'ye cgekti... IMF'nin raporuna goére,
2010 yihinda %8,9 artan Turkiye'nin gayri
safi yurt'ici hasilasi (GSYH), bu yil %6,6 ve
2012 yilinda da %?2,2 buylyecek. IMF'nin
Nisan ayindaki raporunda Tarkiye
ekonomisinin bu vyiIl %8,7 blylyecedini
6ngdérmuistid. Ayni raporda 2012 igin
bliyime  tahmini ise %2,5 olarak
acgiklanmisti. Ayrica diinya ekonomisinin bu
yil ve gelecek yil %4 blylmesi bekleniyor.

Hiikiimet tesvik belgelerinden umutlu...
Ekonomi Bakani Zafer Cadlayan, 2011
yihinin 8 ayinda 39,2 milyar TL'lik yatinrm
tesvik belgesi verildigini, 90 bin yeni
istihdam kapisi acildigini  belirtti. Tesvik
belgelerinin 350 adedi vyerli, 20 adedi
yabanci sermayeli sirketler icin
dizenlenmistir. Ayrica s6z konusu yatinm
tesvik belgelerinde 6ngoérilen sabit yatinm
tutarinin %83'Unin komple yeni yatirimlar
icermesi Tilrkiye ekonomisine, Tulrkiye'nin
potansiyeline ve Turkiye'nin gelecedine
duyulan glvenin kanitidir denildi.

Dogrudan yabanci sermaye girisi 9,1
milyar dolar... Ekonomi Bakani Zafer
Cagdlayan, Ocak-Temmuz déneminde
dogrudan yabanci sermaye girisinin 9,1
milyar dolarla, gegen yilin tamamindaki 9,3
milyar dolar seviyesinin yakalandidini,
bunun Turkiye'nin yabanci yatirimcilar igin
glvenli bir liman oldugunu dogruladigini
belirtti. Cadlayan ayrica, dliinyada global
krizle ilgili sikintilar artarken, yabanci
yatirimcilarin Tarkiye ekonomisine
glivenlerinin artarak devam ettigi
gorilmektedir, dedi.

Her hakki saklidir.



= Vergide yeni yapilandirmaya gidiliyor...

Maliye Bakanhgi'nin denetim birimlerini tek
gati altinda toplama karan aldi. Bu karar
vergi miufettisleri dernegi tarafindan olumlu
karsilanirken gok blylk bir reform olarak da
algilaniyor. Bunun bir zihniyet devrimi
oldugu kaydedilirken, kayit  disilikla
mucadele igin de 6nemli bir adim oldugu
belirtildi.

Yunanistan’daki kriz Avrupa’ya
yayillmaya basladi... Uluslararasi
derecelendirme kurulusu Moody's,

Fransa'nin iki blylk bankasi Societe
Generale and Credit Agricole'un notunu
dastrdd. Moody's'in hamlesi Fransa
tarafindan piyasalara gelen son darbe oldu.
Kredi derecelendirme kurulusu, Societe
Generale'nin  notunu Aa3 seviyesinden
Aa2'ye cekerken, Credit Agricole'un notunu
da bir kademe indirerek Aa2'den, Aal'e
dastrdd. Moody's, bankalarin not
goériniminid de negatif olarak belirledi.
Moody's, kararda, s6z konusu bankalarin
bilancolarinda ylksek miktarda Yunan
hikimet tahvillerini elinde bulundurmalan
nedeniyle maruz kalacaklar risklerin etkitli
oldugunu belirtti. Kurulus, haziran ayi
ortalarinda yaptigi acgiklamada, Yunanistan
kaynakli riskler nedeniyle s6z konusu.:lic
bankanin  kredi notunu dlsirebilecegdi
uyarisinda bulunmustu. Kurum, dider .bir
Fransiz bankasi BNP Paribas igin ise negatif
gb6zden gecirmenin devam ettigini, bunun
da bir kademeden . fazla indirime vyol
agmasinin olasi olmadigini acikladi.

Avrupa’da kriz sirasi Ispanya’ya geldi...
Uluslararasi .kredi..derecelendirme kurumu
Fitch, Ispanya'min  uzun vadedeki kredi
notunu AA 'dan AA-'ye dlslrdl. Fitch'ten
yapilan aciklamada, aciklamada,
Ispanya'ninkredinotunun iki basamak
distrilmesine  gerekge  olarak, Avro
bélgesindeki finansman krizinin yogunlugu
ve iIspanya'daki 6zerk ydénetimlerin kamu
bor¢lar sorunlari gosterildi. Fitch,
Ispanya'nin kamu agigini kapatmaya yénelik
hedeflerini tamamlayamayacadina iliskin
siupheler oldugunu savundu. "Ispanya'nin
net dis borglanmasinin yliksek dlzeyde
olmasindan, ekonomik blyltmede Kkirilgan
olmasindan ve halen blyik kamu acidi
bulunmasindan" dolay! Fitch, Ispanya'nin
"dis yatinmcilarin glvenini kazanmada ve
Avrupali diger liderlerle birlikte borg krizini
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¢cbzmede zarar gorebilecek konumda
oldugunu" belirtti.

italya da beklenen not indirimi ile
karsilasti... Fitch ayrica mali krizden en gok
etkilenen diger bir AB llkesi Italya'nin da
kredi notunu uzun vadede AA-'den A 'ya
disirdi. Aciklamaya gére, Italya'nin da
notunun dasltrilmesinde Avro bdlgesinde
yasanan yogun kriz temel .ahnirken, bu
krizin "mali ve ekonomik<alanda italya'da
sok etkisi yarattig1" ifade edildi.

Trichet ‘son’ konusmasinda da kriz
dedi... 8 yil strdardigl" Avrupa Merkez
Bankasi Baskanlk goérevini 1 Kasim'da
italya Merkez Bankasi Baskani Mario
Draghi'ye birakacak olan Trichet katildigi
son para politikasi toplantisi sonrasinda
krizin etkilerine dedindi. Finansal sektordeki
dalgalanma ve belirsizligin arttigina vurgu
yapan Trichet, Euro Bdlgesi bankalarina
yOnelik ' Kasim ve Aralik aylarinda 12 ve 13
ay vadeli olaganustli iki kredi operasyonu
uygulamaya koyacaklarini ifade etti ve faiz
oranlari sabit olan s6z konusu
operasyonlarin blayudkluginin sinirsiz
olacagini soyledi. Trichet, Avrupa Merkez
Bankasi'nin 40 milyar Euro bulyukliglinde
teminatlandiriimis tahvil satin alma
programi baslatacadgina da isaret ederek,
tahvil satin alma programinin hem birincil
hem de ikincil piyasalarda uygulanacagini ve
s6z konusu programin bu yilin Kasim ayinda
baslayacadini, gelecek yil Ekim ayl sonuna
kadar uygulanacadini bildirdi.

Uluslararasi piyasalarda gozlerin
cevrildigi Fed operasyonlarini
siirdiiriiyor... Amerika Merkez Bankasi,
Fed, Haziran 2012’'ye kadar 400 milyar
dolar tutarinda kisa vadeli tahvili uzun
vadeli tahvil ile ikame edecegini acikladi.
1.65 milyar dolarhik tahvili bulunan FED'in
kisa vadeli kaditlart uzun vadelilerle
degistirme kararina Ingilizce
cevirmek/dondirmek kelimesinden
hareketle ‘Twist Operasyonu’ adi veriliyor.
Kisa vadeli tahvil faizleri bilindigi gibi sifira
yakin seyrediyor. FED'in ‘vade uzatma’
girisimiyle uzun vadeli faizlerin dismesi,
kredilerin ucuzlamasi, bu sayede yatirrm ve
harcamalarin tesvik edilmesiyle ekonominin
canlanmasi hedefleniyor. Bu operasyonlarin
dolara talebinin iliskili olmadigi da
go6zlenebiliyor.

Her hakki saklidir.



— Insaat malzemesi sektériiniin ihracat verileri

en ylUksek dlizeyine 2,53 milyar dolar ile
2008 vyilinin Eylal ayinda ulagmistir. Yani
sektér global krizin basladigi Ekim 2008’den
hemen o6nce zirve yapmistir. Bu noktadan
sonra dlsise gecen sektdor ihracati 2011
yiinda 1,46 milyar dolarlik ortalama ile
seyretmektedir. Sektor ihracatinin llke
ihracati igindeki payi ise ortalama %13,16

olarak gergeklesmistir.
sektorin

2011  yih  igin

ihracat rakamlar Ocak-Agustos

aylarinda sirasiyla 1,27, 1,33, 1,54, 1,58,

1,50,

1,47, 1,50 ve 1,47 milyar dolar

dizeyinde gergeklesmistir.

= Adustos ayl rakamlar dikkate alindiginda
insaat malzemeleri arasinda ihracatta lider
konumda %20,3'luk pay ve 298,7 milyon

dolarlik

ciro ile demir/celik ubuklar

OZET VERILER

RAKAMLARLA TURKIYE EKONOMiSi

Bliylime

Sanayi Uretimi

Kapasite Kullanim Orani
ihracat

TUFE

UFE

issizlik Orani

RAKAMLARLA INSAAT SEKTORU

Gelisim Hizi

insaat Malzemeleri Fiyatlari - TUIK
insaat Malzemeleri Fiyatlari - iTO
insaat Sektoériinde Uretim

insaat Sektoriinde Ciro

insaat Sektoriinde istihdam

insaat Sektoériinde Calisilan Saat
insaat Sektoériinde Buriit Ucret-Maas
Konut Satislari

Tiiketicinin insaa Ettirme/Alma Ihtimali
istihdam Degisimi

Konut Kredileri

Yapi Ruhsatlari-Bina Sayisi

Yapi Ruhsatlari-Yiizélgiim

Yapi Ruhsatlari-Deger

Yapi Ruhsatlari-Daire Sayisi

Yapi Kullanim izin Belgesi-Bina Sayisi
Yapi Kullanim izin Belgesi-Yiizélgiim
Yapi Kullanim izin Belgesi-Deger

Yapi Kullanim izin Belgesi-Daire Sayisi

OA= Bir énceki déneme gére, OD= Bir énceki yilin ayni désnemine gére

EKONOMIDE VE INSAAT SEKTORUNDE SON BiIR AY

bulunmaktadir. Bunu %7,76’'ik pay ve
114,2 milyon dolarlik ciro ile diger elektrik
iletkenleri izlemektedir. 3. sirada ise
%7,44'l0k pay ile demir/celikten insaat ve
aksami yer almaktadir. Demir/gelik bazl
drlnlerin sektér ihracatindaki toplam payi
ise %39,07 dilzeyindedir. -Bu kalemlerin
hemen arkasindan ise %6,63'luk pay ve
97,5 milyon dolarlik bayuklik ile ‘gimento
sektort gelmektedir.

Ulkelerin is kollarinda uzmanlastigi bir
dénemde Tulrkiye yillardir insaat sektoéri ile
on plana c¢lkmaktadir. Insaat malzemesi
sektorliniin  alt kalemlerinin bir ¢odgunda
dinyasssiralamasinda ilk lcte vyer alan
Tarkiye'nin ihracatta bu sektorleri
markalasmak icin dederlendirmesi yerinde
olacaktir.

Donem Degisim

6D 2011 2.Ceyrek %8,80
oD Adustos %3,80
- Eylul %76,20

OA Adustos -%5,07
OA Eylul %0,75
OA Eylul %1,55
= Haziran %39,20

Donem Degisim

6D 2011 2.Ceyrek %13,20
OA 2011 2.Geyrek %4,96
OA Agustos %0,83
oD 2011 2.Ceyrek %13,40
6D 2011 2.Geyrek %10,50
oD 2011 2.Ceyrek %4,60
6D 2011 2.Geyrek %2,70
oD 2011 2.Geyrek %14,90
OA 2011 2.Ceyrek %17,83
OA Adustos %4,99
OA Haziran %5,31
OA Adustos %0,84
oD Haziran -%10,47
oD Haziran -%14,35
oD Haziran -%2,20
oD Haziran -%14,03
oD Haziran %34,28
oD Haziran %44,13
oD Haziran %63,77
oD Haziran %44,00
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Her hakki saklidir.



DUNYA EKONOMIiSI

Avrupa’nin borg krizi sorunu
Yunanistan’dan diger iilkelere sigramistir.
Buna gore Portekiz, Ispanya ve Italya’yi
da icene alan biiyiik bir sorun konumuna
gelmistir. Bu soruna yonelik ¢oziim
onerileri finansman ayaginda destekleri
beklenen Almanya ve Fransa’'nin
muhalefeti nedeniyle uygulamaya
gecememektedir. Buna bagh olarak
olusan belirsizlik ortami biiyilik fonlarin
dolara ve dolar bazhh enstriimanlara
yonelmesine neden olmaktadir.
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Nitekim uluslararasi piyasalarda yakindan takip
edilen dolar endeksi bu goérinimi destekler
nitelikte son aylarda dederlenme egilimine
girmistir.

DOLARIN PARA BIiRIMLERI KARSISINDA DEGISiMi  08.2011 ™ 09.2011
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TL'nin dolar karsisinda dedger kaybi
yasarken ‘yalniz’ olmadigi da buradan
goriilmektedir. Buna goOre Japonya’nin
para birimi harig¢ Tiirkiye'nin kiyaslandigi
Brezilya, Meksika ve Giiney Afrika’nin da
bulundugu tiim lilkelerin para birimlerine
karsi dolarin Eyliik ayinda
degerlendirildigi goriilmektedir. Ancak
ozellikle gelismekte olan lilkelerin para
birimleri Agdgustos ayinda da dolar
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karsisinda
ayrismislardir.

deger kaybederek

BALTIC DRY ENDEKS
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Kaynak: Baltic Borsasi

Finansal piyasalardaki bu dalgali seyrin
Onimdizdeki...donemde reel ekonomide de
etkisini gostermesi-beklenmelidir. Bu noktada
takip edilmesi<gereken endeks Baltik endeksi
olacaktir. © Ancak global ticaretin 6ncl
gOstergesi’ niteligindeki bu endeksin son
aylarda vyukari yonla bir seyir izledigi
gorilmektedir. 1500t godrdiikten sonra ¢ikisa
gecen endeksin yukarn edilimli seyretmesi
finansal piyasalardaki dalgalanmalarin simdilik
reel sektor tarafindan dikkate alinmadigi
seklinde yorumlanabilir.

ENFLASYON " Onceki ™ Son
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Enflasyon dider (lkelere oranla Tirkiye'de
daha hizli acgiklanmaktadir. Dolayisiyla
Tirkiye'nin enflasyon verileri ile diger Glkelerin
bir onceki ayina ait rakamlar
kiyaslanabilmektedir. Bu rakamlar g6z 6ninde
bulunduruldugunda enflasyon global 6&lgekte
belirgin bir artis trendine girmistir. En hizl
enflasyon verisi aciklayan Turkiye'nin TUFE
rakamindaki gerileme bu noktada gecici olarak
yorumlanmalidir. Mevsimsellik etkisinin
gecmesi ile birlikte enflasyonun yukar trend
izlemesi beklenmelidir.

Her hakki saklidir.



DUNYA INSAAT SEKTORU

Global krizin etkisini Ustliinde hisseden ABD’nin
insaat sektdrinde istikrarsizlik devam ediyor.
Aylik bazda sert dalgalanmalarin yasandig
sektérde Agustos rakamlarinda bir énceki aya
gbre yeni baslayan konut insaatlarn %4,99,
devam eden konut insaatlan  %1,21,

tamamlanan konut insaatlari %?2,66 disus
kaydetmistir. Konut insaati ruhsati alimlarinda
ise %3,99 arti

ABD'DE INSAAT SEKTORU

asanmistir.

Miktar (Bin) Degisim*
Haz.11 Tem.11 Agu.11 Haz.11 Tem.11 Agu.11
Alinan Konut Insaat Ruhsatlar 617 601 625 %1.31  -%2.59  %3.99
Yeni Baslayan Konut Insaatlari 615 601 571 %11.21  -%2.28 -%4.99
Devam Eden Konut Insaatlari 415 413 408 %0.00 -%0.48 -%1.21
Tamamlanan Konut Insaatlar 574 640 623 %4.55 %11.50 -%2.66
* Bir 8nceki aya gore degisimi gbsterir

Olusan rakamlarda vyeni baslayan konut
insaatlari, devam eden konut insaatlari ve
tamamlanan konut insaatlarindaki disus
olumsuz degerlendirilebilir. Buna karsin konut
insaati ruhsati alimlarindaki artis olumlu bir
gelisme olarak ele alinmalidir. Burada daha
uzun vadeye yonelik fikir veren ruhsat
alhimlarindaki gerileme oOzellikle olumsuz
bir gelisme olarak ele alinmahidir.

KONUT INSAATI
izinler Y eni Ingaat ======Devam Eden Tamamlanan
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Nis.11
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Kaynak: ABD fstatistik Kurumu

ABD'nin Konut Ureticileri Dernedi’nin
yayinladigi veriler-ise olumsuz goériinimu teyit
etmektedir.

KONUT PiYASASI ENDEKSI

9 "\

Eyl.10
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May. 11
Tem.11
Eyl.11

Kaynak: NAHB

Nitekim, ABD’nin Konut Ureticileri Dernegi'nin
yayinladigi verilerde konut sektériinde “bekle-
gor” egiliminin negatife dondaga
gortlmektedir. Bu dogrultuda endeks Kasim
ayinda 16 dlizeyine cikmis ve Subat verisi de
dahil olmak lzere 4 ay bu seviyede kalmistir.
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Mart ayinda 17'ye yukselen endeks Nisan
ayinda 16 seviyesine gerilemistir. Mayis ayinda
dedisim gostermeyen endeks sonrasinda
Haziran ayinda 13’e gerilemistir. Temmuz
ayinda 15 c¢lkan endeks Adustosta bu
noktada kalmistir. Son agiklanan rakamlara
gore endeks Eyliil ayinda 14'e

gerilemistir.
ABD KONUT FIYAT ENDEKSi DEGiSiMi
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Kaynak: Federal HousingFinance Agency

ABD'nin konut fiyatlarinda ise Temmuz
ayinda %0,81'lik cikis yasanmistir.
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Kaynak: Eurostat

ABD piyasasindaki istikrarsiz gorinim Euro
Bdlgesi‘nde de goézlenebilmektedir. Bu bélgede
insaat Uretimi rakami son agiklanan Adustos
verilerine goére ise %1,4 artmistir.
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Kaynak: Brezilya Istatistik Kurumu

Turkiye'ye rakip olarak izlenen (lkelerden
Brezilya’'da ise konut maliyetleri talebe paralel
olarak artis trendini korumaktadir. Fiyatlardaki
artisin  dodgrusalhigi  dikkat  gekmektedir.

Her hakki saklidir.



TURKIYE EKONOMIiSI

Tiirkiye, Avrupa’dan gelen olumsuz
haberlerin aksine giliglii ekonomik yapisi
ile dikkat cekmekte, bunun karsilhigini not
artirrmi ile almaktadir. Ancak meydana
gelen not artirnminin orta ve uzun vadede
ilke ekonomisine olumlu yansiyacagi
unutulmamalidir. Nitekim, kisa vadede
gerek ic talepteki yavaslama egilimi,
gerekse ihracatimizin onemli bir
boliimiinii gerceklestirdigimiz Avrupa’daki
glic kayb1 makro ekonomik gostergelerde
etkili olmaktadir.

u Mevsimsellikten Arindirimis = Genel

SANAYI URETIMi
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Kaynak: TUIK

Buna gore son aciklanan rakamlardan
sanayi iiretimi Agustos ayinda yillik %3,8
oraninda artisla, %5,9 artis yoniinde olan
piyasa beklentilerinin altinda
gerceklesmistir. Sanayi Uretimi verilerinde
takvim etkisinden arindirilmis endeks,
2011 yih Agustos ayinda bir onceki yilin
ayni ayina gore %3,8 artis, mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis sanayi
uretim endeksi ise bir onceki aya gore
%2,6 azalis gostermistir.

ANA GRUPLAR

= Genel m Madencilik ®imalat @ Enerji

15
Kaynak: TUKK
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Adustos ayinda sanayi iretiminin alt
sektorleri yilhk bazda incelendiginde, en
yviiksek artislarin 9%25,2 ile makine
techizat imalatinda, %9,7 ile sermaye
mal imalatinda oldugu gériilmektedir. Ote
yandan imalat  sanayi  Uretiminin  alt
kalemlerinden olan motorlu kara tasit
imalatinda %1,4, iceceklerin imalatinda %2,2
ve ana metal sanayinde de %0,2 oranlarinda
Uretim artisi olmustur. <Adgustos * ayinda
sektor bazinda en yiiksek liretim azalislari
%4 ile madencilik sektorii liretimi ve
%3,9 ile tekstil iiriinleri imalatinda
gerceklesmistir.

KAPASiTE KULLANIM_SANAYI mmmm Kapasite Kullanim e Sanayi Uretimij
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Kapasite kullanim ile karsilastirildiginda
ise sirketlerin liretimde verimlilik kaybi
yvasadiklari goriilmektedir. Bunu sanayi
uretimindeki gerilemeye karsin kapasite
kullaniminda artis meydana gelmesinden
anlamak mimkiindiir. Yine Adgustos
ayinda alt bashiklarda ihracat agirhikh
kalemlerin sanayi uretim verisine
katkisinin azaldig: goriilmektedir.
Sektorel bazda mevsimsel olarak yasanan
gerilemeler, i¢ talebin zayiflamasi ve

sorunlu Avrupa ulkeleri nedeniyle
ihracatta ortaya cikabilecek olasi
yavaslama, yilin son ceyreginde
iretimdeki daralmanin siirebilecegine

isaret etmektedir. Dolayisiyla Merkez
Bankasi'nin para politikalarinda son
donemde daha yumusak politikalar
uygulamasi yerinde bir karar olarak
goriinmektedir. Bu noktada oniimiizdeki
donemde, ekonomiyi rahatlatmak igin
piyasalar tarafindan faiz indirimlerinin
giindeme gelebilecegi bir slireg
yasanabilecektir.

Her hakki saklidir.
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Agdustos ayinda dis ticaret acigi beklentilerin
cok Uzerinde 8,2 milyar dolar seviyesinde
gergeklesmistir. Bu rakama yonelik piyasa
beklentileri 7,3 milyar dolar seviyesindeydi.
Tahminleri asan dis ticaret aciginin
olusmasinda ihracattan c¢ok, ithalat etkili
olmustur. Buna gore ihracat beklentilerin hafif
Uzerinde gelirken, asil sapma beklentilerin
yaklasik 1 milyar dolarin Uzerinde gelen
ithalattan kaynaklanmigtir. 12 aylik kimdulatif
dis ticaret acidi ise 99,6 milyar dolardan 100,9
milyar dolara kadar yikselmistir.

DIS TICARET ACIGI-CARI ACIK-DOLAR = Dig Ticaret Agigi = Cari Agik

m Dolar (Ortalama)
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Kaynak: TCMB, TUKK

Mevsimsellikten arindiriimis dis ticaret
rakamlarn ise acikta bir yavaslama oldugunu
gostermektedir. Buna gore ihracat gegen aya
gore %°6,6  artarken, ithalatin %5,7
geriledigine isaret etmektedir. Buna bagli
olarak aylik mevsimsellikten arindiriimis dis
ticaret acig 8,7 milyar dolardan 6,7 milyar
dolara gerilemistir. Detaylara bakildidinda
TL'deki deger kaybina bagh olarak 6zellikle
tiketim mali ithalatinda belirgin bir yavaglama
oldugu dikkat cekmektedir. Buna gore tliketim
mal ithalatindaki yilhk artis orani %9’a kadar
gerilemis durumdadir. Dis ticaret acigini asagdi
ceken bu gelismelere ragmen acgikta heniz
belirgin bir iyilesme olmamasi kismen baz
etkisine bagli olmakla birlikte aslinda Turkiye
ekonomisindeki yapisal sorunlarin bir
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yansimasidir. Bu noktada Tirkiye'nin imalat
sanayinin ithal hammaddeye bagimli bir hale
gelmesi bu vyapisal sorunun  temelini
olusturmaktadir. Yine adirhkh olarak enerji
olmak (zere emtia ithalatina badimli yapi
ithalat kalemine olumsuz yansimaktadir.
Nitekim, petrol fiyatlarindaki artislar ithalat
kalemini sisirmektedir. TL'deki deder kaybinin
etkisinin Agdustos ayinda cok sert
agiginin
lzerinde olugsmasina:. neden

hissedilmemesi de dis ticaret
beklentilerin
olmustur.

CARI AGIGIN GORUNUMU
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Dis ticaret acidinda istenen hizli toparlanma
olmasa da cari islemler acigi piyasa beklentisi
paralelinde 3,96 milyar dolar olarak olumlu bir
dlzeyde gerceklesmistir. Aylhik bazda
iyilesmenin hiz kazanarak devam etmesine
karsin, yilhiklandinlmis cari agik rekor kirmaya
devam etmis, 75,14 milyar dolara ulagsmistir.
Ocak-Agustos dénemi cari islemler acidi ise bir
onceki yil ayni déneme goére %102,4 oraninda
artisla 54,3 milyar dolara ulasmistir.
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Kaynak: TCMB

Burada kritik unsur portféy yatirmlarinin
durumudur. Adustos ayinda, net portfoy
yatinmlarinda sekiz aydan sonra ilk kez cikis
gerceklesmistir. Adustos ayinda gergeklesen
1,5 milyar dolarhik net portféy cikisinin
ardindan  Ocak-Adgustos donemi  portfoy
yatinmlari bir onceki yila goére %126,7

Her hakki saklidir.



oraninda artarak 17,8 milyar dolara ulagmistir.
Agdustos ayinda net dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari 860 milyon$ olarak gerceklesmistir.
Bir onceki yila gore iki kattan fazla artis
gOsteren net dodrudan vyatirimlar ile, Ocak-
Adustos doénemi net dodgrudan yabanci
sermaye vyatirmlann 8,6 milyar dolara
yaklasmistir. Adustos ayinda, net dogrudan
yabanci sermaye yatinmlarn ve net portféy
yatinmlarinin  eklenmesi ile ulasilan genis
tanimli cari islemler dengesinde koétilesme
gorilmustir. Bir ©6nceki aya gore azalan
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve net
cikis gorilen porféy yatinmlari sonucu, genis
tanimli cari islemler acigi 587 milyon dolaran
4,6 milyar dolara ulasmistir. Dikkatle takip
edilen bir diger kalem olan net hata ve noksan
kaleminde cikis gorilmastar. Yurtigi
yerlesiklerin yurtdisi mevduatlarindaki degisimi
gbsteren net hata noksan kaleminde son (g
aydir gorllen girisin aksine Adustos ayinda
428 milyon dolarhik ¢ikis gerceklesmistir.
Bdylelikle yilin ilk sekiz ayinda net hata noksan
kalemi bir onceki yil ayni déneme gére
yaklasik U¢ kat artis ile 9,6 milyar dolara
ylkselmistir.
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Kaynak: Matriks

Bununla birlikte ‘cari acikta aylik bazda
meydana gelen gerileme olumlu bir gelisme
olarak ele alinmalidir. Bunda dolar kurunda
meydana gelen sert cgikis etkili olmustur. Ekim
ayina girerken 1,90 seviyesini zorlayan dolar
kurundaki yukselis ediliminin  cari acgik
Uzerindeki-azalticl etkisi 6nimuzdeki donemde
daha fazla hissedilecektir. Bununla birlikte
dolar kurundaki c¢ikisin enflasyon (zerinde
yarattigi  yukan  yonli  baskiya  dikkat
edilmelidir. Buna karsin tlketici enflasyonu,
Eylil ayinda, gida grubunda gectigimiz yilin
yliksek baz etkisinin ortadan kalkmasi ve
giyim-ayakkabl grubundaki mevsimsel fiyat
dusuUslerin etkisiyle %0,75 dlzeyinde kalmistir.
Yilhk enflasyon ise %6,65'ten %6,15%
gerilemistir. UFE'de ise %1,26 civarinda olan
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beklentilerin  Uzerinde %1,55lik  yUlkselis
gozlenmistir. Yillk UFE %11'den %12,15%e
gitkmistir.

ENFLASYON (YILLIK)
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Kaynak: TUK

AGu.11

TUFE'nin " alt kalemlerinde, gida ve alkolsiiz
icecekler aylik artisa 0,27 puanla en ylksek
katkiyr yapan gruplardan biri olmustur.

ANAHARCAMA GRUPLARI (AYLIK DEGISiM)
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Bununla birlikte bu gruptaki yillik enflasyon
%6’dan  %?2,23'e  belirgin  bir azalma
gostermistir. TUFE icerisinde agirhidi yiiksek bir
diger grup olan giyim fiyatlarinin ise ayhk
enflasyona katkisi mevsimsel etkilerden dolayi
-0,24 puan dizeyinde gergeklesmistir. Odun
ve komir Ucretinde mevsimsel sebeplerle
gerceklesen fiyat artislari sonucu konut, su,
elektrik, gaz ve diger yakitlar grubunun katkisi
Eylil’lde 0,11 puan olmustur. Didger yandan,
ulastirma grubunun aylk enflasyona artis
yontnde 0,3, diger mal ve hizmetler grubunun
ise altn kaynakli olarak 0,1 puan katki
yapmasi, TL'nin son dénemdeki deger kaybinin
ve ithalat fiyatlarindaki artislarin etkisinin
Adustostan sonra Eylil'de de yansimaya
devam ettigini gostermektedir. Dolayisiyla
Ondmauzdeki dénemde  dolarin seviyesi
enflasyon ayaginda daha yakindan izlenecektir.

Her hakki saklidir.



TURKIYE INSAAT SEKTORU

Onceki raporlarimizda vurguladigimiz
olasi not artirnminin gergeklestigi bir
donemi geride biraktik. Yerel para
cinsinden Tiirkiye'nin notunu yatirim
yapilabilir iilkeler arasina ¢ceken Standard
and Poors'un bu adimi dogrudan
yatirbmlarin  Tiirkiye'’ye olan ilgisini
artirabilecektir. Ancak burada dikkat
edilmesi gereken konu not artirhminin
verel para ile sinirh kalmasidir. Nitekim,
Tiirkiye'nin doviz cinsi notu halen yatirim
yapilabilir seviyenin altinda
bulunmaktadir. Yine global dlgekteki kriz
soylemleri sektoriin gelisimini ‘simdilik’
sinirlandirabilecek unsurlar olarak
durmaktadir. Bu nedenle bu olumlu
gelismelerin etkisini orta ve uzun vadede
beklemek gerekmektedir.

INSAAT SEKTORU URETIM ENDEKSi DEGISiM ORA NLARI
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Kaynak: TUIK

Kisa vadede aciklanan rakamlar ele alindiginda
ise insaat sektérlnin Uretimindeki gelisimin
devam ettigi gorilmektedir.© 2010’un birinci
ceyredinden beri_ sirasiyla %9;3, %19,5,
%?21,2, %18, %15,6 ve.son olarak 2011 yilinin
2. ceyredinde %13,1'lik artis yakalanmistir.
Kaydedilen bu artis sektoriin giiciinii
ortaya koymaktadir. Degisimdeki ivme
kaybi ise baz etkisi ve dis piyasalarin
yarattigi belirsizlige baglanabilir.

INSAAT SEKTORU CiRO ENDEKSi DEGISiM ORANLARI
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Kaynak: TUIK
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Uretimdeki artis 2011 yihinin ilk iki ceyregdinde
ciroya da vyansimistir. Buna go6re insaat
sektoérindeki ciro gegen yilin ayni dénemine
gore yilin ilk iki ceyredinde sirasiyla %12,1 ve
%10,5'lik artis kaydetmistir.

METALIK OLMAYAN DIGER MINERAL URUNLERL IMALATI
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Kaynak: TUIK

Insaat sektoriiniin malzeme ayaginda ise
daha temkinli hareket edilmektedir. Buna
gore sanayi iiretimi bashg altinda insaat
malzemeleri sanayisine yoénelik bilgi
veren metalik olmayan diger mineral
driinleri imalatinda artis hizi
yavaslamistir. Nitekim 2011 yilinin Ocak
ayinda bir 6nceki yilin ayni donemine gore
%23,14'liikk artis kaydeden sektor
uretimindeki degisim Agdgustos ayinda
%3,11'e gerilemistir.

METALIK OLMAYAN DIGER MINERAL URUNLERI KAPASITE KULLANIM ORANI
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Kaynak: TUIK

Kapasite kullanim oranlarinda meydana gelen
gerileme de bu durumu desteklemektedir.
Nitekim yine ingaat malzemeleri sanayisine
yonelik gosterge olarak takip edilen
metalik olmayan diger mineral iiriinleri
imalatinda kapasite kullanim orani
%381,3'ten %79,8’e gerilemistir. Bu
noktada yilin 3. geyreginde Avrupa’daki
olumsuz goriiniimiin siddetlenmesi ve
dovizdeki artisa paralel olarak i¢ piyasada
tiiketicinin temkinli hareket etme
egilimini artirmasi etkili olmustur.

Her hakki saklidir.



METALIK OLMAYAN DIGER MINERAL URUNLER FIYAT DEGISiMi

o

Kas.10
Oca.11
Mar.11
May. 11
Tem.11
Eyl.11

>
w

Kaynak: TCMB

ic ve dis talebe yonelik olusan belirsizlik
ortamina bagh olarak sektoriin
fiyatlarindaki cikis egiliminin hiz kestigi
goriilmektedir.

KONUT KREDiLERI TOPLAM MIKTAR DEGiSiMi
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Kaynak: TCMB
Bu noktada ic tiiketime yonelik

goriislerimizi konut kredileri iizerinden
ele almak miimkiindiir. Buna gore
ozellikle yihin ilk iki ceyreginde Merkez
Bankasi'nin  krediler iizerinde baski
yaratmak icin aldigi onlemlerin etkisinin

Avrupa’daki krizin yarattigi kaldirag
etkisiyle birlesmesi ‘konut kredilerin
hizinda vyilin 3. c¢eyregdi itibariyle

zayiflamaya neden olmustur. Buna gore
yihin ilk alti ayinda degisimin %2,5'un
ustiinde oldugu konut kredilerinin
degisim orani Temmuz ayinda %1,38'e,
Agustos ayinda ise %0,84'e gerilemistir.
Ancak ivme kaybina karsin kredilerin
halen artis trendinde oldugu
unutulmamahdir.

KONUT KREDILERININ VADE DA GILIMI
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Kaynak: TCMB
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Bununla birlikte vade yapisindaki goérinim
korunmaktadir. Faizlerin dipte oldugu
goriisiiniin etkili olmasi nedeniyle kisa
vadeli kredi kullanimlarinda diisiis
yvasanirken, 5-10 yilhk kredi kullaniminin
arttigi goriilmektedir. Mevcut durumda
vade dagiliminda 5-10 yilhiklarin %50’nin
iizerinde oldugu goriilmektedir. Yani
tiketici mevcut kredi faizlerini uzun vade igin

kullanmak  istemektedir. Dolayisiyla  bu
yaklasimin kisa vadede Korunmasi
beklenmelidir.

Yine tiiketicilerin nabzimi dogrudan

tutmaya yonelik olarak hazirlanan tiiketici
giiven endeksinde farkh bir tablonun
oldugu goriilmektedir. Buna gore Merkez
Bankasi'nin son aylarda krediler
iizerindeki baskisini azaltmasi tiiketicinin
gayrimenkul talebine olumlu yansimistir.

TUKETiCi GUVENI-KONUT ALMA /INSAAT ETTIRME IHTIMALL
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Kaynak: TCMB&TUIK

Buna bagh olarak tiiketicinin konut insa
ettirme/alma istegi Temmuz ayinda
%0,61 gerileme kaydettikten sonra
Agustos ayinda %4,99 artis yasamistir.
Bu artisin konut talebine olumliu
yansimasi beklenmelidir.

INSAAT MALZEMESI iHRACATI (MILYAR $)

Kaynak: IMSAD, TUIK

Talep igin dikkat gektigimiz diger husus olarak
ele aldigimiz  ihracat  konusunda bu
raporumuzda ayrica bir calisma yapilmistir.
TUIK tarafindan ayri bir rakam olarak
aciklanmayan insaat malzemesi ihracat

Her hakki saklidir.



rakamlari, bu nedenle aylhk bazda saghkh
takip edilememektedir. Bu sikintinin
giderilmesi icin Ekonomi Bakanhgi'nin
insaat malzemesi sektoriiniin ihracatini

tanimlayan Giimriik Tarife 1Istatistik
Pozisyon Kodlarn ayn ayn TUIK
veritabanindan cekilerek insaat
malzemesi ihracat rakamlan

hesaplanmistir. Iigili kodlar bakanlik
tarafindan 520, 2523, 3208, 3209, 3210,
3214, 3917, 3918, 3922, 3925, 4411, 4412,
4418, 4814, 6802, 6803, 6806, 6807, 6809,
6810, 6811, 6904, 6905, 6907, 6908, 6910,
7003, 7004, 7005, 7008, 7016, 7019, 7214,
7215, 7303, 7304, 7305, 7306, 7307, 7308,
7317, 7318, 7327, 7324, 7604, 7610, 7615,
8301, 8302, 8402, 8403, 8404, 8415, 841911,
841919, 851610, 851621, 842810, 848180,
8536, 854442-49, 9405, 9406 olarak
verilmigtir. Bu kodlar baz alinarak vyapilan
galisma sonucunda ingaat malzemesi
sektérinln ihracat rakamlarina ulasiimistir.

Bu rakamlara goére insaat malzemesi
sektoriiniin ihracat verileri en yiiksek
diizeyine 2,53 milyar dolar ile 2008 yilinin
Eyliil ayinda ulasmistir. Yani sektor global
krizin basladigi Ekim 2008'den hemen
once zirve yapmistir. Bu noktadan sonra
diisiise gecen sektor ihracati 2011 yilinda
1,46 milyar dolarhk ortalama ile
seyretmektedir. Sektor ihracatinin lilke
ihracati icindeki payi ise ortalama %13,16
olarak gergeklesmistir. 2011 vyl igin
sektoriin ihracat rakamlari Ocak-Agustos
aylarinda siraswyla 1,27,.1,33, 1,54, 1,58,
1,50, 1,47, 1,50 ve 1,47 milyar dolar
diizeyinde gerceklesmistir.

Agustos ayi1 rakamlar dikkate alindiginda
insaat malzemeleri arasinda ihracatta
lider konumda %20,3'liik pay ve 298,7
milyon dolarlik ‘ciro ile demir/gelik
cubuklar bulunmaktadir. Bunu %7,76'lhik
pay ve 114,2 milyon dolarlik ciro ile diger
elektrik iletkenleri izlemektedir. 3. sirada
ise %7,44'liikk pay ile demir/cgelikten

insaat _ve aksami vyer almaktadir.
Demir/celik bazh driinlerin sektor

ihracatindaki toplam payl ise 939,07
diizeyindedir. Bu kalemlerin hemen
arkasindan ise %06,63'liikk pay ve 97,5
milyon dolarhk biiyiikliik ile g¢imento
sektorii gelmektedir.

Ulkelerin is kollarinda uzmanlastigi bir
donemde Tiirkiye yillardir ingsaat sektorii
ile On plana c¢ikmaktadir. Insaat

alan Tiirkiye'nin ihracatta bu sektorleri
markalasmak igin degerlendirmesi
yerinde olacaktir.

AGUSTOS AYINDA INSAAT MALZEMESI IHRACATI
HS Madde Adi Miktar ($) | Pay
2520 Algi tas1, anhidrit ve algilar 7.439.392| 0,51%
2523 |Cimento 97.500.103|  6,63%)
13208 Sentetik polimerler esasli; susuz ortamda eriyen/dagilan, boya ve vernik 12.741.538| 0,87%!
13209 Sentetik polimerler esasli; sulu ortamda eriyen/dagilan boya ve vernik 13.417.442|  0,91%!
3210 Diger boya ve vernikler (emaye/laklar/pigment) 3.864.897| 0,26%)
13214 Macunlar, renkli cimentolar ve boyacilikta kullanilan sivama maddeleri 11.981.154| 0,81%!
3917 Plastikten tiipler, borular, hortumlar; conta, dirsek, rakor vb 65.887.830| 4,48%
3918 Plastikten yer kaplamalari-duvar ve tavan kaplamalari dahil 3.891.630| 0,26%)
13922 Plastikten kiivet, dus, lavabo, bide, hela kiiveti ve donanimlari 7.540.992| 0,51%)
13925 Plastikten insaat malzemesi 25.573.612| 1,74%
4411 Lif levha, orta yogunlukta 23.065.324| 1,57%
4412 Kontrplaklar, kaplama panolar, benzeri kaplama agaglar 1.610.080f 0,11%
4418 Bina, insaat icin marangozluk, dograma mamulleri 11.085.164| 0,75%!
4814 Duvar kagitlari, duvar kaplamalari, cam kagitiari 1.279.408| 0,09%
6802 Yontulmaya, ingaata elverisli islenmis taslar (kayagan haric) 76.822.116| 5,22%]
6803 Islenmis kayagan tasi, kayagan tasindan esya 16.137| 0,00%)
6806 Mineral yinler, genlestirilmis soyutlayicilar, karigimlari 1.452.685| 0,10%
6807 Asfalttan/benzeri maddeden esya 3.040.947|  0,21%)
6809 Algidan, algi esasli bilesiklerden esya (levha, pano, karo vb) 2.904.310|  0,20%)
6810 Cimentodan, betondan, suni tastan esya 5.360.862| 0,36%)
6811 Amyantl gimentodan, seliilozlu cimento vb den esya 1.365.735| 0,09%
6904 Insaatta kullanilan seramik tuglalar, déseme bloklari, karolar 295.784| 0,02%
6905 Kiremit, baca sapkalari, baca borulari vb seramik esya 304.015] 0,02%)
6907 Karo, kiipler vb. esya-cilasiz/sirsiz seramikten 7.013.196| 0,48%
6908 Sirl seramikten déseme, kaldirim taslari, sémine, duvar karosu 43.357.789|  2,95%
6910 Seramik musluk taslari, lavobolar, kiivetler, bideler vb 15.550.007| 1,06%)
7003 Dokme cam veya haddeden gegirilmis cam 544.908| 0,04%
7004 Cekme veya ifleme cam-yaprak halinde 168.071]  0,01%|
7005 Perdahlanmis cam, levha, yaprak halinde; parlatil cilalanmig 3.105.053|  0,21%)
7008 Cok katli yalitim camlari 3.612.265| 0,25%)
7016 Camdan kaldinm bloklari, tugla, karo, kiremit, mozaik, kopik cam 635.373| 0,04%
7019 Cam lifleri, cam yiinl ve mamulleri-iplik, dokuma vb 8.690.453|  0,59%
7214 Demir/gelik gubuklar (sicak haddeli, dviilmiis, burulmus, cekilmis) 298.744.436| 20,30%|
7215 Demir/celik gubuklar (diger) 6.189.273| 0,42%
7303 Dékme demirden tupler, borular, ici bos profiller 1.048.617 0,07%
17304 Demir/celikten (dékme harig)dikissiz tlp, boru, ici bos profil 4.735.330f  0,32%
7305 Demir/gelikten diger tip ve borular-kaynakl vb.-capi>406, 4mm 6.432.418|  0,44%
7306 Demir/gelikten diger tupler, borular, ici bos profiller 102.612.560| 6,97%|
7307 Demir/celikten boru baglanti pargalari (rakor, dirsek, manson) 10.333.340| 0,70%!
7308 Demir/gelikten insaat ve aksami 109.408.937|  7,44%|
7317 Demir/gelik giviler, plinezler vb. 2.544.386| 0,17%)
7318 Demir/gelikten civata, somun, tavan halkasi, vida, pergin, pim vb. 24.431.736| 1,66%)
7324 Demir/gelikten sagligi koruyucu esya, tuvalet esyasi ve aksami 8.328.747| 0,57%
17604 Aluminyum cubuk ve profiller 61.056.280| 4,15%
7610 Aluminyum ingaat ve aksami 17.779.005|  1,21%
7615 Aluminyumdan evde kullanilan; sagligi koruyucu esya vb. aksami 4.823.896| 0,33%
8301 Adi metallerden kilitler, strgiiler, kilidi olan fermuarlar vb. 14.537.394|  0,99%!
8302 Adi metallerden donanim, tertibat vb. esya 36.392.554| 2,47%
18402 Buhar jeneratorleri, kizgin su lreten kazanlar 4.253.565| 0,29%
18403 Buhar kazanlar diginda kalan merkezi isitma kazanlari 35.254.475| 2,40%
18404 Buhar kazanlar, 1sitma kazanlari igin yardimei cihazlar 607.921| 0,04%)
8415 Klima cihazlari-vantilatorli, 1s1, nem degistirme tertibatli 15.224.048|  1,03%!
18536 Gerilimi 1000 voltu gegmeyen elektrik devresi techizati 43.762.732|  2,97%
19405 Diger aydinlatma cihazlar, lambalar, isikli tabela, plaka vb. 24.748.363| 1,68%
19406 Prefabrik yapilar 18.824.162|  1,28%!
841911 |Gazla galisan elektriksiz aninda su isiticilar 709.003| 0,05%
841919 [Diger elektriksiz aninda/depolu su isiticilar 1.634.154| 0,11%)
842810 [Asansorler, skipli yik kaldiricilari 3.653.665| 0,25%
848180 [Diger muslukgu esyasi 26.593.140f 1,81%
851610 [Elektrikli su isiticilar, daldirma suretiyle isitici cihazlar 860.361| 0,06%
851621 [Depolu isitici radyatérler 360.786| 0,02%
1854442 [Baglanti pargalari takilmis olan (gerilimi:<1000 V.) diger elekirik iletkenleri 10.121.818|  0,69%!
854449 |Diger elektrik iletkenleri (gerilimi=<80 V. igin) 114.162.374|  7,76%|
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TL'nin deger kaybettigi bu donem

ozellikle ihracat acisindan bir firsat olarak
degerlendirilmelidir. Yine borg krizi ile
bogusan Avrupa’nin ihracattaki agirhigi

azaltilmaly, bolgesel cesitleme
vapilmalhdir. Arap Bahari sonrasinda
yeniden insa siirecine girecek olan bu
bolgenin ozellikle insaat sektorii
temsilcileri tarafindan yakin takibe

alinmasi saghkh bir strateji olacaktir. Bu

noktada oOzellikle insaat malzemesi
sektoriiniin markalasmaya agirhk

vermesi, diinyada liderlige oynadigimiz
demir-gelik gibi sektorlerde katma degerli

malzemesi sektoriiniin alt kalemlerinin bir driinler yaratarak ihracat payi
c¢ogunda diinya siralamasinda ilk iicte yer artinnimahdir.
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