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AYLIK SEKTOR RAPORU KASIM 2014

v

YONETICi OZETi

2014 Yili ilk Dokuz Ayinda Yabancilarin
Gayrimenkul Alimi 3,1 Milyar Dolar.

2014 Yih ilk On Ayinda Yurtdisi
Miiteahhitlik Hizmetleri Toplami 17,4
Milyar Dolar.

insaat sektoriinde istihdam Agustos
ayinda 1,96 milyon Kkisi.

insaat sektériinde devam eden insaat
isleri Kasim ayinda artti.

Yeni alinan ingaat isleri Kasim ayinda
yiikseldi.

Ekim ayinda konut satislan yiizde 25
artti.

2014 yih ilk on ayinda birinci el konut
satiglari ilk kez yiizde 1,2 artig gosterdi.

Yeni konut fiyatlan yillik artigi yiizde
7,3.

Konut kredilerinde yillik biiyiime ivme
kazandi; yiizde 13,5.

Konut kredisi aylik ortalama faiz orani
Kasim ayinda yiizde 0,91.

2014 Eylal insaat malzemesi
sanayi iiretimi farkl egilimler gésterdi.

ayinda

2014 Eylil ayinda
ihracati yiizde 1,1 artti ve 1,81 milyar

ingaat malzemesi

dolar oldu.

Yilhik insaat malzemesi ihracati 21,68
milyar dolar.

v TC Merkez

v ABD ekonomisi

v' 2014 yih ilk dokuz ayinda ingaat
malzemesi ithalati yizde 10,0
gerileyerek 7,0 milyar dolar.

v Enflasyonda katilk siiriiyor; TUFE
yillik yiizde 8,96.

v' Sanayi iretimi Eylil ayinda artty;
ylizde 4,2.

Bankasi  siki
politikasini siirdiiriiyor.

para

v' Cari acikta gerileme devam ediyor;
yillik 46,7 milyar dolar.

v Petrol
Tiirkiye'’yi pozitif ayristiriyor.

fiyatlarindaki gerileme

v Tiirk lirasi deger kazaniyor, sepet kur

2,50 altinda.

liclincii ¢eyrekte
yiizde 2,6 biiyiidi.

v AB-28 lgiincii c¢eyrekte yiizde 1,3

buyudi.

v Petrol fiyatlarinda beklenmedik hizh
disis.

v Dolar giigleniyor; Euro-Dolar paritesi
1.25’in altinda.

v' ABD’de ingaat ve konut
sektorlerinde toparlanma siiriiyor.

v' ABD’de konut fiyatlari yilhik olarak
yiizde 8,8 artti.

v AB insaat harcamalann 2014 yil
liclincii ceyreginde yeniden kiigiildi;
ylizde 1,4.

v insaat malzemesi fiyatlari Kasim

ayinda énemli 6lgiide disiyor.
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AYLIK SEKTOR RAPORU KASIM 2014

EXECUTIVE SUMMARY

Foreigners real estate purchasing is 3,1
billion dollars in first three quarters.

Oveseas construction contract business
volume is 17,4 billion dollars in first ten
months.

Construction sector employment is 1,96
million in August.

Exist construction activities are

increasing in November.

New construction orders are improving
in November.

House sales increased 25 percent in
October y/y.

In the ten months of 2014, house first
sales increased 1,2 percent.

New house sale price has rised 7,3
percent annual rate.

Housing loans is gathering momentum;
Yearly based growth rate is 13,5
percent.

Average monthly housing loan interest
rate dropped to 0,91 percent in
November.

materials  sector
industrial production set different
trends in September.

Sub-construction

Construction materials export increased
1,1 percent in September and is 1,81
billion USD.

v' Construction materials export is 21,68

billion USD on yearly based.

Construction materials import
decreases 10,0 percent in the first nine

months of the year and is 7,0 bn USD.

Inflation inertia is ongoing on in Turkish
economy.

Industrial production increased 4,2
percent in August.

Annualized current account is declining;
46,7 billion USD.

Falling oil prices is decoupling the
Turkey positively.

Turkish Central Bank still holds tighten
monetary policy.

Currency basket rate is under 2,50
Turkish Liras.

US economy growth 2,6 percent in the
third quarter of 2014.

EU economy growth 1,3 percent in the
third quarter of 2014.

Dollar is becoming more strong; Euro
Dolar parity is at 1,25 level.

Recovery is going on in US construction
and housing sector.

EU construction expenditures decreased
1,4 percent in third quarter.

Construction material prices are
dropping rapidly in November.

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU KASIM 2014

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

2014 Yih ilk Dokuz Ayinda Yabancilarin
Gayrimenkul Alimi Yiizde 55 Artarak 3,1
Milyar Dolar Oldu

Tiirkiye’de son dénemlerde ingaat ve insaat
malzemeleri sektoriine talep yonii ile
destek olacak bir gelisme miitekabiliyet

yasasinin  ¢ikarilmasi  ve yabancilara
gayrimenkul satisinin  kolaylastiriimasi
olmustu.

Diizenlemenin ¢ikmasi ardindan 2013 yilinin
tamaminda yabancilara satislarin toplami
3,05 milyar dolara ulagmisti. 2014 yilinin ilk
dokuz ayinda ise yabancilarin gayrimenkul
alimi 3,1 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Gegen yilin ilk dokuz ayina
gore satislar yiizde 55 artmistir. Yabancilara
gayrimenkul satisi giderek artmaktadir ve
2014 yil genelinde 4,0 milyar dolar satis
yapilacagi ongorilmektedir.

TABLO.1 YABANCILARIN GAYRIMENKUL ALIMLARI

2014 yilinin ilk 10 ayinda yurtdisinda alinan
islerin tutari gegcen yilin ayni donemine goére
ylizde 16 azalarak 17,39 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Boylece birikimli islerin
tutan da 291,57 milyar dolara gikmistir.

SEKiL.1 YURTDISI MUTEAHHITLIK HiZMETLERI
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@il KUMULATIF i$ HACMi MILYAR DOLAR

DONEM MILYON DOLAR
2011 2.013
2012 Q1 557
2012 Q2 702
2012 Q3 586
2012 Q4 791
2012 2.636
2013 Q1 719
2013 Q2 600
2013 Q3 680
2013 Q4 1.050
2013 3.049
2014 Q1 1.017
2014 Q2 1.114
2014 Q3 968
Kaynak: Ekonomi Bakanligi
2014 Yih ilk On Ayinda Yurtdisi
Miiteahhitlik Hizmetleri Toplami 17,4
Milyar Dolar

Tiirk Miiteahhitlik sektoriiniin  yurtdigi
faaliyetleri performansi olumsuz kiiresel
ekonomik ve bélgesel siyasi kosullara bagh
olarak 2014 yilinda gerilemektedir.

Kaynak: Ekonomi Bakanlhigi

insaat Sektériinde istihdam Agustos Ayinda
1,96 Milyon Kisi

insaat sektériinde istihdam Agustos ayinda
1,96 milyon kisi olmustur. 2014 yili Agustos
ayl itibariyle insaat sektoériinde istihdam
2013 Agustos ayinin 107 bin kisi
tizerindedir. insaat sektériindeki istihdam
verisi devam eden islerin seviyesi itibariyle
sevindiricidir.

TABLO.2 iNSAAT SEKTORUNDE iSTIHDAM

iNSAAT
TOPAM SEKTORU iNSAAT
DONEM iSTIHDAM iSTIHDAM SEKTORU

(000 Kisi) (000 Kisi) PAY %
2012 ARALIK 23.984 1.666 6,9
2013 MART 24.101 1.612 6,7
2013 HAZiRAN 25.366 1.948 7,7
2013 EYLUL 24.899 1.883 7,6
2013 ARALIK 24.320 1.784 7,3
2014 MART 25.583 1.812 71
2014 HAZIRAN 26.586 1.958 7,4
2014 TEMMUZ 26.410 1.915 7,3
2014 AGUSTOS 26.313 1.964 7,5
2013 AGUSTOS 25.960 1.877 7,2

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU KASIM 2014

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

ingsaat Sektoriinde Giiven Endeksi Kasim
Ayinda 1,1 Puan Artti

insaat sektorii giiven endeksi Ekim ayindaki
6,1 puan gerileme ardindan Kasim ayinda
1,1 puan artmistir. Boylece yilin en disiik
seviyesinden bir miktar geri doniilmiistiir.
Yila artis ile baslayan insaat sektorii giiven
endeksi Mayis ayina kadar sinirli bir artis

icinde olmus yaz aylarinda ise
duraganlasmisti. Ekim ayindaki hizli
gerileme  ardindan Kasim ayindaki

toparlanma olumludur. Kasim ayindaki

toparlanma sonrasi giiven endeksi gegen
yilin  Kasim altina

ayinin 1,2 puan

bulunmaktadir.

SEKIL.2 INSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSI 2010=100

gerileme siirecine girmekle birlikte Kasim
ayindaki toparlanma iimit vericidir.

SEKIL.3 SON UC AY iNSAAT FAALIYETLERi 2010=100

iNSAAT FAALIYETLERi SON UG AY
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Mevcut insaat isleri Seviyesi Kasim Ayinda
1,5 Puan Artti

Mevcut insaat isleri seviyesi 2014 yilinin ilk
iki ayinda geriledikten sonra Mart-Haziran
doneminde vyiikselmisti. Temmuz-Eylil
donemin hemen ayni kalan mevcut iglerin
seviyesi Ekim ayinda 2,8 puan diismiistii.
Mevcut islerin seviyesi Kasim ayinda ise 1,5
puan artmistir. ingaat
seviyesi Kasim ayinda gegen yilin ayni ayina
1,1 puan geridedir. insaat

sektoriinde isler mevsimsellik nedeniyle

Mevcut islerinin

gore ise

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Ekim Ayinda 0,2
Puan Artti Ancak Zayif Kalmaya Devam
Ediyor

2014 yilinda yeni alinan ingaat isleri Haziran
ayinda en yiiksek seviyeye ulasmis, Agustos
ve Eylil aylarinda ise siirl artislar
goriilmisti. Ekim ayinda ise yeni alinan
isler seviyesi 1,2 puan azalmistir. Kasim
ayinda ise yeni alinan islerde 0,2 puan ile
miitevazi bir artis yasanmistir. Boylece yeni

alinan isler seviyesi Kasim ayinda gegen

yilin ayni ayina goére 5,7 puan geride

kalmigtir.

SEKIL.4 YENi ALINAN iNSAAT iSLERI 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU KASIM 2014

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU
Konut Satislari Ekim Ayinda Yiizde 25,3 Artti

Ekim ayinda konut satislari gegen yilin ayni
ayina gore yizde 25,3 artis gostermistir.
Ekim ayinda 95.645 adet konut satilmistir.
Gegen yilin Ekim ayinda ise 76.344 konut
satigi yapilmisti.

Agustos ve Eyliil aylarinda da konut satislarn
gecen yilin ayni aylarina gore yiizde 25 ve
yiizde 13,2 artmisti. Son ii¢ ayda konut
satislar hizlanmistir.

2014 yilinin ilk on ayinda konut satislari
gegen yilin ilk on ayina gore ise yiizde 1,3
azalarak 926.932 adet olarak
gerceklesmistir. Konut satislarindaki yillik
gerileme giderek yavaslamaktadir.

TABLO.3 AYLIK KONUT SATISLARI

2014-2013
DONEM 2013 2014 DEGIiSiM
%

OCAK 87.444 87.639 +0,2
SUBAT 88.519 82.597 -5,5
MART 97.956 87.617 -10,6
NiSAN 95.381 83.610 -12,3
MAYIS 103.261 90.377 -12,5
HAZIRAN 96.424 92.936 -3,6
TEMMUZ | 106.636 85.101 -20,2
AGUSTOS 84.480 105.624 +25,0
EYLUL 102.280 115.786 +13,2
EKiM 76.344 95.645 +25,3
KASIM 102.681

ARALIK 115.784

ikinci el konut satislari ise ilk on ay iginde
gegcen yilin ilk on ayina gore yiizde 3,2
oraninda  gerileyerek  499.350 adet
olmustur. Konut satislarindaki gerileme
sadece ikinci el konut satislarindan
kaynaklanir hale donmiistiir. Birinci el
konut satislarindaki toparlanma yeni konut
baslangiglan icin de 6zendirici olmaktadir.

TABLO.4 AYLIK KONUT SATISLARININ DAGILIMI

i BIRINCi IKiNCi
DONEM TOPLAM EL EL
2°1:K?§IAK' 938.725 | 422.545 | 516.180
2000 0P | 026032 | 427.582 | 499350
DEGD/iOSiM i 2 >

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Konut Fiyatlari Artiglari Yavasliyor;
Yillik Yiizde 7,3

Yeni konut fiyatlarinin artisi 2014 yilinin
genelinde yavaslamistir. ilk on ayda yeni
konut fiyat artislari yiizde 6,0 olmustur.
Ekim ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore
ise artis yiizde 7,3 olarak gergeklesmistir.
Son bir yilda yeni konut fiyatlarinda en
yiiksek artis vyiizde 8,8 ile 3+1 tipi
konutlarda olmayi siirdiirmektedir. Yilin
genelinde ortaya ¢ikan vyeni konut
fiyatlarinda yavaslama egilimi siirmektedir.

SEKIL.5 YENi KONUT FiYAT ENDEKSi(2010=100)

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Birinci El Konut Satislani Yillik Olarak Yiizde
1,2 ile Artisa D6ndii

Yilin ilk on ayinda toplam konut satislari
ylizde 1,3 gerilerken birinci el konut satiglari
ilk on ay icinde ilk kez yiizde 1,2 artisa
gecerek 427.582 adet olmustur. Birinci el
konut satislarinin artisa ge¢mesi insaat
sektorii igin Gimit vericidir.

YENi KONUT FiYAT ENDEKSi 2010=100
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Kaynak: REIDIN Yeni Konut Fiyat Endeksi
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AYLIK SEKTOR RAPORU KASIM 2014

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

Sektoriiniin
Ceyrekte

insaat ve  Gayrimenkul

Kullandigi  Krediler  Ugiincii

Yeniden Artista

insaat sektériiniin 2013 yilinda yurtiginden
kullandigi krediler yiizde 44,0, gayrimenkul
sektorinii kullandigi krediler ise yiizde 34,8
artmisti.  Yeni yilin ilk ¢eyreginde
kredilerdeki artisin sirdiigi goérilmisti.
Yihn ikinci ¢eyrek doneminde ise kredi
talebi ve kullanimi yavaslamisti. Ugiincii
ceyrekte ise kredi hacminde artigin yeniden
hizlandig: gériilmektedir. insaat sektériiniin
kredi hacmi ilk kez 100 milyar Tiirk Lirasini
Ugiincii ¢eyrekte yurtdisindan

kredilerde de

sektoriiniin

asmistir.
kullanilan
gayrimenkul

insaat ve
her ikisinde

artiglar vardir.

TABLO. 5 INSAAT VE GAYRIMENKUL SEKTORUNUN
KULLANDIGI KREDILER

gerceklesmistir. Kasim ayinda ise yiizde
0,91’e kadar
kredisi faiz oranlarini Merkez Bankasi’nin

inmistir. Bankalar konut
finansman maliyetlerini duragan tutmasina
ra@men gevsetmektedir. Bundan sonraki
birkag ay faiz indirimi olanagi oldukga sinirl

olacaktir.

SEKIL.6 KONUT KREDISi AYLIK ORTALAMA FAiz
ORANLARI YUZDE

i INSAAT
| mion | SO | owevn | Sho
DONEM | kReDILER Kﬂ’:ﬁ_‘?{'";ﬁ" KREDILER Kh':ﬁ_'i'éﬁR
M":rT_ON DOLAR MILYON TL DOLAR
2011 Q4 49,314 6,962 26.918 3.864
2012 Q1 51.535 6.737 26.981 4.015
2012 Q2 54.454 6.509 27.741 3.614
2012 Q3 58.403 6.685 29.537 3.280
2012 Q4 59.030 6.629 29.855 3.494
2013 Q1 63.821 6.443 32.169 3.423
2013Q2 | 77.189 6.765 35.884 3.715
2013 Q3 79.096 6.853 37.656 3.589
2013 Q4 85.090 5.995 40.244 5.164
2014 Q1 93.936 6.185 50.184 5.258
2014 Q2 95.203 6.801 49.961 5.297
2014 Q3 100,660 7.123 57.731 5.408
Kaynak: TBB Risk Merkezi, TCMB
Kasim Ayinda Konut Kredileri Ayhlk

Ortalama Faizleri Yiizde 0,91 Seviyesinde

Konut kredisi faiz oranlarindaki gerileme
slirmektedir. Eyliil ve Ekim aylar ardindan
faiz oranlarindaki gerileme Kasim ayinda
belirginlesmistir. Eyliil ve Ekim aylarinda
kredi aylik faizi yiizde 1’in altinda

AYLIK ORTALAMA KREDI FAiZ ORANI %
1,40
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1,20 1,10
1,10
1,00 / \
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0,80 0,91
0,70 0,82
060 ———m———mF—F——F—T—F——F—T—T——T T —T—T 1
3898333583 39833333EE
dAddd N NN, J U
Sooocoocoooogoosos8SSa
NNNNNNNNgNNNNNNSS
o~
Kaynak: TCMB
Konut Kredilerinde Yilik Biiyiime Yiizde

13,5

Aralik ay1 sonunda 110,1 milyar TL olan
konut kredileri Kasim ayinda 122,9 milyar
TL’ye ulasmistir. Kasim ayi itibariyle konut
kredilerinde vyillik biiyiime yilizde 13,5’e
yiikselmistir.

SEKiL.7 KONUT KREDILERi STOKU

KONUT KREDILERi MILYAR TL
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Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU KASIM 2014

TURKIYE INSAAT MALZEMELERI SANAYI

ingaat Malzemesi Sanayi Uretimi Eyliil

Ayinda Farkh Egilimler Gosterdi

2014 yihinin Eylul ayinda ingaat malzemesi
farkh
ayinda ¢ok sayida alt

Uretimlerinde egilimler ortaya

¢ikmistir.  Eylul
sektérde uUretim artarken ayni sekilde ok

sayida alt sektorde de iiretim gerilemistir.

Eylil ayinda iretim verileri izlenen 26 alt
sektérden 15’inde liretim gegen yilin ayni
ayina gore gerilemistir.

Yine Eylil ayinda 11 alt sektorde ise liretim
gegen yilin ayni ayina gore artmistir.

Eyliil ayinda gecen yilin ayni ayina gore
ingaat malzemeleri icinde 6nemli yer tutan
¢imento iretimi yilizde 8,5, hazir beton
5,4,
malzemeleri Uretimi yiizde 6,3, boyalar

tiretimi  yilizde plastik  insaat

iretimi ylizde 3,2 azalmistir.

Yine benzer sekilde Eyliil ayinda gegen yilin
ayni ayina gore diiz cam lretimi yiizde 3,2,
kablolar liretimi yiizde 4,3 ve metal yapi
malzemeleri liretimi yiizde 10,0 gerilemistir.

Temmuz ayindaki gerileme, Agustos
ayindaki hizli toparlanma ve Eyliil ayindaki
farkli blylimeler
ceyreginde sanayi

Uretimi ikinci ¢eyrek performansinin bir

sonrasi yilin {iglncii

ingaat malzemeleri

miktar lizerinde gergceklemistir.

Ocak-Eylil doneminde ise ortalama ingaat
malzemeleri sanayi biiylimesi ise gecen yilin
gore yiizde 5,0'ler
seviyesinde siirmektedir. Yedi alt sektérde
tiretim artisi yiizde 10’un izerindedir. Yedi

ayni  dénemine

alt sektorde ise iiretim gegen yilin gerisinde
kalmigtir.

Ocak-Eylil doneminde de toplam iiretim
farkhihik
Ornegin ¢imento iiretimi yilin ilk dokuz

degisimleri gostermektedir.
ayinda sadece yiizde 0,7 artarken, tas ve
mermerler yiizde 6,3 gerilemis, buna karsin
boya liretimi yiizde 13,4 artmistir.

Ocak-Eylil doneminde en vyiiksek iretim
artis yuzde 26,4 ile metalden kapi ve
pencere sektoriindedir. ikinci sirada yiizde
25,1 artis ile duvar kagitlan yer almaktadir.
Onu sirasi ile yiizde 19,8 artis ile parke ve
yer dosemeleri sektorii ve yiizde 13,4 artis
ile boya ve vernik sektorii izlemektedir.

TABLO.6 ALT SEKTORLERDE SANAYi URETiMi
BUYUME 2014 OCAK-EYLUL

ALT SEKTORLER EYLUL g;:lﬁ.ll(L
Metalden Kapi ve Pencere 3,1 26,4
Duvar Kagidi 11,5 25,1
Birlestirilmis Parke Yer D6semelerinin 3,6 19,8
Boya, vernik ve benzeri kaplayici mad. -3,2 13,4
Elektrikli Aydinlatma Ekipleri 1,4 11,9
Kireg ve Algi 1,3 10,5
ingaat Amagh Algi Uriinleri -12,9 10,0
Seramik Karo ve Kaldirim Taglari 14,2 9,6
Diger Camlarin imalati ve islenmesi 6,5 8,3
insaat Amagh Beton Uriinleri 6,0 8,0
Firinlanmig Kilden Tugla, Karo ve Malz. 0,1 5,4
Diiz Cam -3,2 5,0
Kilit ve Mentege 1,9 4,7
Ana Demir ve Gelik Uriinleri imalati 5,7 3,2
Merkezi Isitma Radyatorleri -2,1 2,2
Seramik Sthhi Uriinler -2,4 2,0
Bina Dogramacilik ve Marangozluk Ur. -18,7 1,9
Kablolar -4,3 0,8
Cimento -8,5 0,7
Plastik insaat Malzemesi -6,3 -0,1
Hazir Beton -5,4 -0,3
Diger musluk ve valf/vana -2,0 -0,3
Metal Yapi ve Yapi Pargalan -10,0 -2,4
Celikten Tiipler, Borular, ici Bos Profil. -1,7 -6,0
Tas ve Mermerler -14,2 -6,3
Sogutma ve Havalandirma Donanimlari -18,2 -25,8

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU KASIM 2014

TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi
Eyliil Ayinda ihracat Yiizde 1,1 Artti

iki aylik gerileme ardindan 2014 yili Eylil
ayinda insaat malzemesi ihracati yeniden
artmistir. ihracat gegen yilin ayni ayina gore
ylizde 1,1 artarak 1,81 milyar
olmustur. Yilin ilk dokuz ayinda ihracat 16,1

dolar

milyar dolar olmus ve ihracat yizde 1,9
artmistir.

SEKIL.8 INSAAT MALZEMELERIi iHRACATI AYLIK

AYLIK iNSAAT MALZEMESI iHRACATI
MILYON DOLAR
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ithalat Eyliil Ayinda Yiizde 11,1 Geriledi

ithalat ilk kez aylik bazda Agustos’ta yiizde
2,7 yiikseldikten sonra Eyliil ayinda yeniden
yiizde 11,1 gerilemistir. Yihin ilk dokuz
ayinda ithalat 7,0 milyar dolar, ithalattaki
gerileme ise yiizde 10,0 olmustur.

SEKIL.9 INSAAT MALZEMELERI iTHALATI AYLIK

AYLIK iIHRACAT MALZEMESIi iTHALATI
MiILYON DOLAR

1200
1000
800
600
400
200

mESKI YIL m YENI YIL

Yillik ihracat 21,68 Milyar Dolar

2014 yili Eyliil ayinda yilhk ihracat 21,68
milyar dolar olmustur. Yillik ihracat artisi
(2013 sonuna gore) yiizde 1,9 olarak
gerceklesmistir. 2014 yilinin ilk dokuz ayhk
doneminde ihracat performansi ilk ¢eyrek
sonrasi kademeli olarak diismektedir. AB’de
yavaslama ve Bolge lilkelerinde yasanan
sikintilar nedeniyle ihracat zayiflamaktadir.

SEKIL.10 INSAAT MALZEMELERi iIHRACATI YILLIK

YILLIK iHRACAT MILYON DOLAR
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Yillik ithalatta Gerileme Yeniden Hizlandi

2014 yihinda ingsaat malzemeleri ithalati
gerilemektedir. Gerileme Eyliil ayinda
yeniden hizlanmistir. Eyliil ayinda yillik
ithalat 9,6 milyar dolara kadar gerilemistir.
Doviz kurlarindaki artigslar Eylil ayinda
oldugu gibi ithalatta belirleyici olmaktadir.

SEKIL.11 INSAAT MALZEMELERI ITHALATI YILLLIK

YILLIK iTHALAT MiLYON DOLAR
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TABLO.7 INSAAT MALZEMELERI iHRACATI
OCAK-EYLUL MiLYON DOLAR

TABLO.8 iNSAAT MALZEMELERI iTHALATI
OCAK-EYLUL MiLYON DOLAR

DEGISimM DEGiSim

SEKTORLER 2013/9 2014/9 % SEKTORLER 2013/9 2014/9 %

ALGI 68.8 60.0 -12,7 ALCI 5.8 6.2 5,3

GIMENTO 605.0 492.5 -18,6 CIMENTO 7.9 12.4 57,0

BOYALAR VE VERNIKLER 343.2 346.3 0,9 BOYALAR VE VERNIKLER 425.3 464.0 9,1

PLASTIK INSAAT 1.009.7 1.085.2 7,5 PLASTIK iNSAAT 295.1 280.4 -5,0

MALZEMELERI MALZEMELERi

AGACTAN iNsAAT 350.4 444.0 26,7 AGACTAN iNSAAT 553.0 475.1 -14,1

MALZEMELERI MALZEMELERI

DUVAR KAGITLARI 9.4 11.8 25,9 DUVAR KAGITLARI 41.0 67.6 64,6

isLENMis TASLAR 802.9 854.6 6,5 iSLENMiS TASLAR 182.2 177.4 -2,6

(MERMER, GRANIT) (MERMER, GRANIT)

MINERAL YUNLER 18.9 18.1 -3,9 MINERAL YUNLER 43.2 51.4 19,0

ASFALT, ALGI, GIMENTO 119.3 1124 -5,8 ASFALT, ALGI, CIMENTO 68.6 56.2 | -18,1

VE BETONDAN ESYA VE BETONDAN ESYA

TUGLALAR, KAROLAR, 5.7 6.5 14,2 TUGLALAR, KAROLAR, 3.0 24 -18,5

KiREMITLER KiREMITLER

SERAMIiK KAPLAMALAR 460.2 463.2 0,7 SERAMIiK KAPLAMALAR 83.3 82.5 -1,0

SERAMIK SAGLIK 153.2 170.6 11,4 SERAMIK SAGLIK 7.0 7.1 0,8

GEREGLERI GEREGLERI

DUZ CAM, YALITIM CAMI, 87.3 107.6 23,2 DUZ CAM, YALITIM CAMI, 123.2 154.1 25,1

CAM TUGLA CAM TUGLA

CAM YUNU 76.0 79.4 4,5 CAM YUNU 138.6 152.4 9,9

DEMIR GELiK CUBUK, 4.616.4 4.444.5 -3,7 DEMIR CELIK CUBUK, 457.5 353.1 -22,8

PROFiL, TELLER VE CiVi PROFiL, TELLER VE GiVi,

DEMIR GELIKTEN BORU VE 1.310.9 1.280.1 -2,3 DEMIR CELIKTEN BORU VE 723.1 627.1 -13,3

BORU BAGLANTI PARGA BORU BAGLANTI PARCA

DEMIR CELIKTEN iNSAAT 1.026.8 1.117.5 838 DEMIR CELIKTEN iNSAAT 157.4 182.3 15,8

AKSAMI AKSAMI

DEMIR GELIK ViDA, 221.3 263.4 19,0 DEMIR CELIK VIDA, 468.1 479.1 2,3

CiVATA SOMUN CiVATA SOMUN

DEMIR CELIKTEN 3183 328.4 31 DEMIR CELIKTEN 16.8 16.1 -4,1

RADYATORLER RADYATORLER

DEMIR GELIK SAGLIK 61.3 63.0 2,7 DEMIR GELIK SAGLIK 12.6 12.3 -2,3

GEREGLERI GEREGLERI

ALUMINYUMDAN iNSAAT 650.3 710.7 9,3 ALUMINYUMDAN iNSAAT 86.4 66.6 -22,9

MALZEMESi VE AKSAMI MALZEMESi VE AKSAMI

ALUMINYUMDAN SAGLIK 72.1 85.5 18,6 ALUMINYUMDAN SAGLIK 327 259 | -20,9

GEREGLERI GEREGLERI

KILITLER VE DONANIM 422.5 505.6 19,7 KILITLER VE DONANIM 430.9 461.3 7,0

ESYASI ESYASI

ISITMA VE SOGUTMA 566.8 580.8 2,5 ISITMA VE SOGUTMA 1.336.7 683.5 | -48,5

CiHAZLARI CiHAZLARI

ASANSORLER VE LIFTLER 34.9 39.0 11,8 ASANSORLER VE LIFTLER 89.3 90.7 1,6

MUSLUKLAR VE VANALAR 295.1 333.2 12,9 MUSLUKLAR VE VANALAR 533.3 482.5 -9,5

ELEKTRIK MALZEMELERI 411.0 424.1 3,2 ELEKTRIK MALZEMELERI 826.4 811.7 -1,8

YALITIMLI KABLOLAR 1.229.7 1.281.0 4,2 YALITIMLI KABLOLAR 254.6 262.2 3,0

AYDINLATMA CiHAZLARI 211.0 230.9 9,4 AYDINLATMA CiHAZLARI 369.1 440.0 19,2

PREFABRIK YAPILAR 243.4 166.3 | -31,7 PREFABRIK YAPILAR 15.7 19.9 27,0

iNSAAT MALZEMELERI 15.802.7 | 16.107.6 1,9 INSAAT MALZEMELERI 7.789.2 | 7.009.8 -10,0
Calismada yer alan tiim dig ticaret verilerinin sayisal Gruplandirmalar igin uluslararasi siniflandirmalar

kaynag Tiirkiye istatistik Kurumu’dur.

kullanilmistir. insaat malzemesi toplam verileri

Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.
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TURKIYE EKONOMISI

Enflasyonda Katihk Ekim Ayinda da
Devam Etti

2014 wyilinda uygulanan  ekonomi
politikalarinin  birincil hedefi olan
enflasyon Ekim ayinda o6nemli olgiide
artmis  ve katihigini  siirdiirmiistir.
Boylece enflasyonda beklenilen diisiis
egilimi heniiz olusmamistir.

Tiiketici fiyatlari yilhk olarak yiizde 8,96,
cekirdek enflasyon yillik yiizde 9,04 ve
iiretici fiyatlan ise yilhk yizde 10,1
seviyesindedir.

Enflasyondaki bu katilasma nedeniyle
Merkez Bankasi siki para politikasini
suirdiirmek zorunda kalmaktadir.

SEKIL.12 ENFLASYON

TURKIYE'DE YILLIK ENFLASYON
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yilhk Cari Agik Kontrol Altinda ve 46,7
Milyar Dolar Seviyesinde

Yilin ilk dokuz ayinda cari agik gegen yilin
ayni donemine goére oOnemli Olgiide
gerilemis ve Eyliil ayi sonunda yillik 46,7
milyar dolara inmistir. Cari aciktaki
gerileme aylarda da
siirecektir. Ozellikle petrol fiyatlarindaki

onumiuizdeki

gerilemenin cari agik Gizerindeki etkisi

onumiizdeki aylarda daha ¢ok
gorulecektir. Yilin ilk doneminde tersine
donen sermaye hareketlerinde de

yeniden giris yasanmaktadir

SEKiL.13 CARi ACIK VE FINANSMANI

CARI ACIK - FINANSMANI VE NET DOViz
REZERVLERiI MILYAR DOLAR
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi

Eylil Ayinda Sanayi Uretimi Yiizde 4,2
Arti

Sanayi iiretimi 2014 yii Temmuz ayinda
gecen yilin ayni ayina gore vyiizde 4,6
geriledikten sonra Agustos ayinda yiizde
12,7 artmisti. Sanayi iiretimi Eyliil ayinda
ise yuzde 4,1 artis gostermistir. Sanayi
liretiminde biiyiime siirmektedir.

SEKIiL.14 SANAYi URETIM ENDEKSi 2010=100

SANAYi URETiM ENDEKSi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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TURKIYE EKONOMISI

Merkez Bankasi Siki Para Politikasini
Siirdiiriiyor

Merkez Bankasi katilasan enflasyon
karsisinda siki para politikasini
surdiirirken Kasim ayinda da faizlerde
degisiklige gitmemis, faiz oranlarinda bir
indirim yapamamistir. Merkez Bankasi
Kasim ayinda politika faizini yiizde
8,25’de sabit tutmus ve siki para

politikasinin siirecegini agiklamigtir.

Siki para politikasi durusunun ve alinan
makro ihtiyati 6nlemlerin etkisiyle kredi
biyime hizlan makul diizeylerde
seyretmektedir. Kiiresel talep zayiflarken
ic talep biyiimeye daha fazla katki
vermeye baslamigtir. Bununla birlikte,
tiiketici kredilerinin 1limh seyri ve dis
ticaret hadlerindeki olumlu gelismeler
cari dengedeki iyilesmeyi
destekleyebilecektir.

Merkez Bankasi’nin faiz indirebilmesi igin
enflasyonda kalicc ve o6nemli bir
gerilemenin ortaya ¢ikmasi gerekecektir.
Muhtemelen bu gerileme 2015 yili ilk
ceyreginde ortaya cikacaktir.

Tiirk Lirasi Bono Faizlerinde Gerileme

Tirkiye’de faiz oranlarinda beklenmedik
bir gelisme yasanmaktadir. Petrol
fiyatlarinda asiri gerileme ile birlikte
Tiirkiye’de enflasyon ve cari agigin 6nemli
olciide diisecegi beklentisi yeniden sicak
para akimina yol agmaktadir. Sicak para
Tirk Lirasi faizli bono ve tahvillere kisa
siireli yatinnm yapmaktadir. Bu akima
bagh olarak Tiirk Lirasi bono ve tahvil
faizlerinde hizhh bir gelisme ortaya
cikmistir. Faizler yizde 7,5 seviyesine
kadar inmistir. Merkez Bankasi faizleri ise

Kasim ayinda degismemistir. Buna bagh
olarak kredi faizleri de degismemis ve
hatta bir miktar artarak yiizde 11,9’a
yiikselmistir. Oniimiizdeki birkag ay
icinde TL faizler mevcut seviyelerinde

kalacaktir.
SEKiL.15 TURK LiRASI FAIZLER
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi

Tiirk Lirasi Degerleniyor

Petrol fiyatlarinda asirn gerileme ile
birlikte Tiirkiye’de enflasyon ve cari
acigin onemli odlgiide diisecegi beklentisi
Tiirkiye’nin risk primini diigiirmekte olup
Tirk Lirasi da degerlenmektedir. TL sepet
kur yeniden 2,50TL seviyesinin altina
inmigtir. Tiirk Lirasinda kisa siireli bir
degerlenme yasanmaktadir.

SEKiL.16 TURK LiRASI SEPET KUR
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi
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DUNYA EKONOMISI

Diinya Ekonomisinde Biiylime

Tartismalan G-20 Giindemindeydi
Diinya ekonomisinde biyiime
tartismalari Kasim ayinin da kiiresel
ekonomi giindeminin ilk sirasinda yer
almistir. Diinya ekonomisinde biiyiime
kaynakli endiseler 2015 vyilimi da
etkileyecektir. Kasim ayinda yapilan G-20
zirvesinde ozellikle diinya ekonomisinde
vasat biiyiime endiseleri dile getirilmis ve
biiylimenin hizlandirilmasi icin
yatirnmlara agirhk verilmesi

kararlagtinimistir.
Diinya Ekonomisinde Ug Ayakli Biiyiime

Diinya ekonomisinde ABD, ingiltere,
Kanada, Kore gibi iilkeler daha hizh
biyiirken Avrupa Birligi ve Japonya’da
duraganhk, gelisen lilkelerde ise
yavaslama o6ne c¢ikmaktadir. Diinya
ekonomisinde biiyiime alaninda halen bir
uyum saglanamamistir. Kiiresel kriz
sonrasl biiyiime motorlari eksik

calismakta ve degismektedir.

ABD’de Toparlanma Siiriiyor ve FED Faiz
Artisina Yaklasiyor

ABD’de agiklanan veriler ekonomik
bliyiimenin hizlandigini géstermektedir.
Nitekim ABD Merkez Bankasi’'nin Kasim
ayl aciklamalarinda
hizlandigina vurgu yapilmaktadir. FED
ayrica faiz artii ile ilgili olarak ili¢ konuda

biiylimenin

net mesajlar vermistir. Faiz karan
verilirken AB ve Japonya’daki duraganlk

ile gelisen iilkelerdeki yavaslama etkisi

cok simirh  olacaktir. ikincisi mali
piyasalardaki dalgalanmalar ile ilgili
mesaj verilmemistir. Ugiinciisii  giiglii
Dolarin ekonomik biiyiimeye olumsuz
etkisi beklenmemektedir. Ciinkii ihracatin

biyiimeye katkisi sinirhdir.
SEKiL.17 ABD’DE BUYUME YUZDE

ABD BUYUME YUZDE; BiR ONCEKi YILIN AYNI
CEYREK DONEMINE GORE
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Avrupa Birligi Resesyona Girmedi ve
Miitevazi Biiyiimeler Gergeklesti

Avrupa Birligi'nde aciklanan igiincii
ceyrek biliyiime verileri yavaslamayi teyit
etmektedir. Euro bolgesi gegen yilin ayni
ceyregine gore yiuzde 0,8, AB-28 iilkeleri
ylizde 1,3 biiylimiigtiir. Ancak

yavaslamaya ragmen Avrupa’nin
resesyona girmemistir ve biiyiime
dinamikleri miitevazi olciide
calismaktadir.

SEKiL.18 AB’DE BUYUME YUZDE
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Kaynak: Eurostat
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DUNYA EKONOMISI

Petrol Fiyatlarinda Beklenmedik Gerileme

ABD Merkez
genislemeyi sona erdirip faiz artisina

Bankasi’'nin  parasal

yaklastigi bir ortamda Dolar giiglenirken
emtia fiyatlarinda gerilemeler
yasanmaktadir. Ancak emtialar iginde
petrol fiyatlarinda beklentilerin ¢ok
izerinde bir diisiis gerceklesmektedir. Bu
disis icin global-politik nedenler de
iiretilmektedir. Nitekim petrol
fiyatlarindaki gerileme kiiresel ekonomik
dengelerin otesinde Rusya-iran ikilisi
lizerinden siyasi dengeleri de
etkilemektedir. Petrol (reticisi Ulkeler
tegkilati OPEC’in toplantisinda petrol
liretiminin kisiimamasi yoniinde bir karar
ortaya ¢ikinca petrol fiyatlarindaki
gerileme hizlanmistir. Brent petroliin varil
fiyatlar icin 60-70 dolar arasi beklentisi

gliclenmektedir.

Gelisen Ulkelerde Ortak Sikinti Ekonomik
Yavaglama

Gelisen llkeler tarafinda ise onemli ve
farkh gelismeler yasanmaktadir. Gelisen
lilkelerde ekonomik yavaslama devam
etmektedir.

Cin’den beklenmedik faiz indirimi; Cin
yasanan
sonucu bu yil ve 2015 yilinda yiizde 7,0

ekonomisinde, yavaslama
seviyesinde bir bilyliime basari kabul
edilecektir. Cin Merkez Bankasi biiylimeyi
desteklemek icin sirpriz bir sekilde faiz
oranlarinda indirime gitmistir. Cin’de
finansal liberallesme
yabancilar menkul kiymet araglarina

adimlari ile

yatirnmlari da serbest hale getirilmistir.

Rusya li¢ koldan sikinti yasamaktadir;
Rusya’da uygulanan yaptirimlar ile enerji
fiyatlarindaki gerileme olumsuz etki
yaratmaktadir. Buna bagh olarak Rusya
para birimi Ruble’de hizh deger kaybi
siirmiis ve Rusya Merkez Bankasi
Ruble’de serbest kur rejimine gegcmistir.
Ruble’de deger kaybi siirmektedir.

Emtia ihracatgisi gelisen tilkeler
zorlanmaktadir; Emtia fiyatlarindaki
gerileme Rusya, Brezilya, Endonezya gibi
gelisen llkeleri daha ¢ok olumsuz
etkilemektedir. Bu li¢ lilkede de Kasim
ayinda Merkez Bankalarn faiz arttirmak

zorunda kalmiglardir.
Dolar Giigleniyor

Merkez
Bankalarinin mevcut uygulamalarn ve

Kiiresel mali piyasalarda
gelen biliyiime verilerine bagh olarak
Dolar giiclenmeye devam etmektedir.
Euro- Dolar paritesi 1.24-1.25 arasina
inmistir. ABD’nin faiz artisi siirecine
yaklasilmasi ile birlikte Dolar deger
kazanmakta, diger para birimleri ve
6zellikle Euro zayiflamaktadir.

SEKIL.19 EURO DOLAR PARITESI

EURO DOLAR PARITESI
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Kaynak: Reuters Giinliik Verileri
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DUNYA INSAAT SEKTORU
ABD’de insaat Harcamalari Zirvede

ABD’de konut ve konut disi ingaat
harcamalarinda toparlanma yaz aylarinda
da siurmiistiir. Yilik ingaat harcamalan
Eylil ayinda ise 950,9 milyar dolar olarak
gerceklesmistir.

TABLO.9 ABD iNSAAT HARCAMALARI
YILLIK MILYAR DOLAR

Euro Alaninda insaat Sektérii Ugiincii
Ceyrekte Yeniden Kiigildii

Avrupa Birligi ve Euro bolgesinde ingaat
sektorii ug¢ yillik kiiglilme ardindan 2014
yili ilk ¢eyrek doneminde 6,6 oraninda
biyimiistii. Biylume, ikinci ¢eyrekte ise
yiizde 3,6 olarak gergeklesmisti. Ancak
ingaat sektorii Uglincii ¢ceyrekte yeniden
ylizde 1,4 kiigtilmiistiir.

TABLO.11 EURO ALANI iNSAAT SEKTORU
BUYUME DEGiSim YUzDE

DONEM KONUT DIT;)I'\:B?IIA TOPLAM

iNSAATI iNSAATI INSAAT
2012 Q2 277.7 478.6 756.3
2012 Q3 296.9 500.6 797.5
2012 Q4 303.3 532.3 835.6
2013 Q1 325,1 544.0 869.2
2013 Q2 341,1 556,0 897.1
2013 Q3 346,1 570,4 916,5
2013 Q4 363,8 582,9 946,7
2014 Q1 383,0 568,6 951.6
2014 HAZIRAN 355,9 601,2 957,1
2014 TEMMUZ 357,5 611,3 968,8
2014 AGUSTOS 353,2 601,9 955,2
2014 EYLUL 354,8 596,1 950,9

Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Ev Satiglari ile Konut Fiyatlari
Artiyor

ABD’de mevcut ve yeni ev satislari Ekim
ayinda son 6 yilin en yiiksek seviyesine
¢tkmistir. Konut fiyatlari da kademeli
olarak yiikseligini stirdiirmektedir.

TABLO.10 ABD KONUT SEKTORU

TOPLAM KONUT DISI
oouew | saar | T | Ve
SEKTORU INSAATI
2012 Q3 -4.7 -4.0 6.5
2012 Q4 -4.3 -4.1 -5.1
2013 Q1 -5,9 -5,5 -74
2013 Q2 -3,6 -3,6 -4,1
2013 Q3 -1,2 -1,1 -2,0
2013 Q4 -1,3 -1,1 -2,2
2014 Q1 6,6 7,1 4,9
2014 Q2 3,6 4,5 1,2
2014 Q3 -1,4 -0,7 -3,4

YENIEV | MEVCUT EV KONUT

DONEM SATISLARI | SATISLARI FIYAT

AYLIK BiN | YILLIK BiN ENDEKSI
€S20
2012 Q4 396 4.900 146,0
2013 Q1 443 4.940 148,6
2013 Q2 455 5.060 159,5
2013 Q3 403 5.260 165,7
2013 Q4 441 4.870 165,6
2014 Q1 407 4,590 166.8
2014 Q2 409 5.030 172,3
2014 TEMMUZ 404 5.140 173,3
2014 AGUSTOS 453 5.050 173,8
2014 EYLUL 455 5.180 173,7

2014 EKiM 458 5.260

Kaynak: US National Association of Realtors, US
Bureau of Census, S&P Case Shiller Index

Kaynak: Eurostat
insaat Malzemesi Fiyatlari Geriliyor

Kasim ayinda ingaat demiri, kereste ve
bakir fiyatlan onemli olgide
gerilemektedir.

TABLO.12 iNSAAT MALZEMESI FiYATLARI

DONEM iNSA{-\'I: BAKIR KE';ESZTE
DEMIRI 100 LIBRE/ b
TON/DOLAR DOLAR M3/DOLAR

EYLUL 661 373,58 332
2012 ARALIK 656 364,93 370
MART 630 336,83 423
HAZIRAN 623 325,53 340
EYLOL 640 334,20 364
2013 ARALIK 643 331,40 379
MART 630 292,40 387
HAZIRAN 655 314.40 371
EYLUL 645 303.50 394
KASIM 635 209,80 363

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National
Association of Home Builders, COMEX,

www.imsad.org
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OzEL BOLUM
TURKIYE iCIN POZITIF AYRISMA SICAK
PARA AKIMI iCiN KULLANILIYOR

Petrol Fiyatlarinda Beklenmedik Diisiis
Turkiye'yi Aynistiriyor

ABD Merkez Bankas’nin  parasal
genislemeyi sona erdirip faiz artisina
yaklastigi bir ortamda Dolar diger tiim
para birimleri karsisinda deger kazaniyor.
Diger beklenen bir etki olarak da emtia
fiyatlari geriliyor. Ancak emtialar iginde
petrol fiyatlarinda beklentilerin ¢ok
lizerinde bir diisiis gergeklesmistir. Petrol
fiyatlarinda ¢ok yiiksek gerilemenin
beklenmedik bir etkisi de Tirkiye
lizerinde gorilmektedir. Tiirkiye, petrol
fiyatlarindaki gerilemenin cari agik ve
enflasyon lizerinde yaratacagi olumlu etki
ile bu oncelikli iki riski agisindan 2015
yilinda 6nemli dlgiide rahatlayacaktir. Bu
rahatlama petrol fiyatlarindaki gerileme
kalici olursa gergeklesecek ki beklenti de
bu yondedir. Boylece Tiirkiye ve Tiirk
Lirasi yeni kiiresel kosullar igcinde birden
ve beklenmedik sekilde olumlu ayrismaya
baslamigtir. Ancak sicak para yatirimi
yapacak olanlar petrol fiyatlarindaki
gerilemenin Tirkiye uzerindeki olumlu
etkisini abartarak kullanmaya
baslamiglardir.

Faiz Diisiisii ve Tiirk Lirasinda istikrar
Beklentisi ile Yeniden Sicak Para Geliyor

Kiiresel olgekte Dolarin giliglenmesi,
faizlerin artacak olmasi ve emtia
fiyatlarinin diismesi gelisen lilkeleri ve
ozellikle emtia ihra¢ eden (lkeleri
olumsuz etkilemektedir. Nitekim bu
siirecten en ¢ok etkilenen Brezilya, Rusya
ve Endonezya sermaye kagislar ile
paralarinin deger kaybini engellemek igin
faizlerini arttirmaya baslamiglardir.

Turkiye’de ise farkli bir egilim olusmaya
baslamistir. Petrol fiyatlarindaki gerileme

ile enflasyon ve cari agikta 2015 yilinda
beklentilerin lzerinde bir iyilesme
beklentisi olusturulmaya calisilmaktadir.
Buna bagh olarak Dolar karsisinda tiim
gelisen iilke para birimleri deger kaybi
yasarken Tirk Lirasinda degerlenme
goriilmektedir. Yine benzer sekilde
faizlerde gerileme beklentisi gliclenmekte
ve TL faizler diger gelisen iilke faizlerinin
tersine hareket etmektedir. Bu kosullari
satin almaya baslayan sermaye girisinin
daha cok sicak para niteliginde girmeye
basladigini goriilmektedir.
Sicak Para Girisi Turkiye'deki
Normallesmeyi Geciktirir

2009 kiiresel kriz sonrasi olugan kosullar
icinde ucuz ve bol Dolar likiditesi ile
olusan sermaye girislerinin  birkag
olumsuz etkisi olmustur.

Oncelikle Tiirk Lirasi siirekli degerlenme
baskisi ile karsilasmistir. ikincisi yurtdisi
kaynaklara erisim o kadar kolaylasmistir
ki iceride tasarruf edilmesi unutulmus
(iceride kaynak yaratmayi) ve i¢ tasarruf
oranlan tarihin en disik seviyelerine
inmistir. Ugiinciisii de bol para akisi ile
reel faizler hep negatif kalmig ve asin
tilketim desteklenmistir.

Yeni olusan kiiresel mali kosullar icinde
sermaye bollugunun ortadan kalkmasi ve
sicak paranin geri donmesi ile Tiirkiye’de
bir normallesme olmasi beklenmektedir.
Yani Tiirk Lirasi dengeye gelecek, ig
tasarruflar artacak ve bir miktar reel faiz
olusacaktir.

Ancak son birkag¢ haftadir yasadigimiz ve
ozellikle mali piyasalarda ortaya cikan
egilim ile sicak paranin yeniden artmasi
Tiirkiye’deki normallesmeyi
geciktirebilecek, Tiirk Lirasi yeniden
degerlenebilecektir.
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