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YONETICi OZETi

v' 2013 yihinda Yabancilarin Gayrimenkul

Alimi 3,05 Milyar Dolar.

2013 yilinda Yurtdisinda Alinan Taahhiit
islerinin Toplami 31,3 Milyar Dolar.

insaat Sektoriinde istihdam Kasim
Ayinda En Ust Seviyelerinde.

insaat Sektérii Giiven Endeksi ile Yeni
Alinan insaat islerinde Hizh Artis.

2013 Yihinda Konut Satiglan Yiizde 63,2
Artt1; 1.144.989 Adet.

Yeni Konut Fiyatlarinda Yillik Artis Yiizde
13,3.

Konut insaat Maliyetleri 2013 yilinda
ylizde 7,1 Artti.

Aylik Konut Kredisi Ortalama Faiz Orani
Yiizde 1,04.

2013 yilinda insaat Malzemesi Sanayi
Uretimi Yuizde 4,5 Artt.

2013 yilinda insaat Malzemelerine Talep
Kamu Yatinmlarindan ve Devam Eden
insaatlardan Gelirken, ihracatin Talep
Katkisi Daha Sinirli Kaldl.

2013 yilinda insaat Malzemesi ihracati
Yiizde 0,6 Artarak 21,28 Milyar Dolar.

2013 yilinda insaat Malzemesi ithalati
Yiizde 21,3 Artarak 10,37 Milyar Dolar.

2014 yih Ekonomik Hedefleri Asagi
Yonlii Revize Edilebilir.

Ekonomik Yavaslama insaat Sektoriinii
Olumsuz Etkileyebilir.

Siyasi Belirsizlik Reel Kesim ve tiiketici
Beklentilerini Diisuriiyor.

Sanayi Uretimi Aralik Ayinda Yiizde 6,9
Artti.

Issizlik Kasim Ayinda Yiizde 9,9.

v' Cari Agik 2013 Yilinda Beklentileri Asti;

65,0 Milyar Dolar.

Déviz Kurlan Artisi ile Enflasyon
Yiikseliyor.

Kredi Biiyiimesi Yavashyor; Yillk Yiizde
24,1.

v’ Tiirk Lirasi Faiz Oranlari Artiyor.

v" Tiirk Lirasi Merkez Bankasi’nin Kuvvetli

Faiz Artislar Sonrasi istikrar Ariyor.

AB Ekonomisinde Biiyiime Siiriiyor;
Dérdiinci Ceyrekte Yiizde 0,4.

ABD Merkez Bankasi FED Parasal
Genislemeden Cikisi Siirdiiriiyor.

Gelisen Ulkelerdeki
Tiirkiye’yi De Etkiliyor.

Dalgalanma

2013 Yilinda Diinya Mal Ticareti Yiizde
2,6 Biiyiidii.

Euro-Dolar Paritesi 1.34-1.38 Araliginda.

v' ABD’de insaat ve Konut Sektérlerinde

Toparlanma Siiriiyor.

ABD’de Konut Fiyatlarinda Artis Yogun
Kis Kosullari ile Yavasladi.

AB insaat Sektoriinde

Yavagliyor.

Kiiglilme

insaat Malzemesi Fiyatlari Duragan
Seyrediyor.

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU SUBAT 2014

EXECUTIVE SUMMARY

v

Foreigners real estate purchasing is 3,05
billion dollars in 2013.

Oveseas construction contract business
volume is 31,3 billion dollars in 2013.

Construction sector employment is at
the top level in November.

Construction sector confidence and new

construction orders are increasing

rapidly.

Annual house sales rised 63,2 percent in
2013; 1.144.989 dwelling unit.

New house sale prices has expanded
13,3 percent annual rate.
Housing construction-building costs
rised 7,1 percent in 2013.

Average monthly housing loan interest
rate is 1,04 percent.

Construction materials industrial

production growth 4,5 percent in 2013.

Demand for construction materials has
derived from infrastructure investment
and ongoing construction actvities.
Demand which ise deriving from foreign
markets is limited.

Construction materials export is 21,28
billion dollars in 2013.

Construction materials import is 10,37
billion dollars in 2013.

Political uncertainty affects negatively
households confidence and economic
activities.

Slowdown in economic activities could
limit construction sector growth.

industrial production has increased 6,9
percent in December.

General unemployment rate is 9,9

percent in November.

Current account deficit is over the
estimation; 65,0 billion dollars in 2013.

Inflation will rise due to depreciation of
the Turkish Lira.

Total bank credits growth rate is losing
momentum; yearly rate is 24,1 percent.

Turkish Liras interest rates is rising.

Turkish Lira against the currency basket
rate (0,50 dollar + 0,50 Euro) is seeking
stability at 2,60 level.

Economic growth is ongoing in EU; 0,4
percent in fourth quarter.

US Central Bank FED will contiuning to
exit from QE policy.

Euro Dolar parity is at between 1,35-
1,38 levels.

Recovery US construction and housing
sector is ongoing. EU construction
sector is near to grow path.

Construction materials prices are
showing stability in the last months.
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TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

2013 Yilinda Yabancilarin Gayrimenkul
Alimi Yiizde 15,7 Artarak 3,0 Milyar Dolar
Oldu

Tirkiye’de insaat ve insaat malzemeleri
sektoriine talep yonii ile destek olacak bir
gelisme miitekabiliyet yasasinin gikarilmasi
ve boylece yabancilara gayrimenkul
satisinin kolaylastiriimasi olmustu.

Diizenlemenin 2012 Haziran ayinda ¢ikmasi
ardindan 2012 vyii ikinci yarisinda
yabancilarin gayrimenkul alimi 1,38 milyar
dolar olmustu. 2013 yili dokuz ayinda ise
yabancilarin gayrimenkul alimi 1,99 milyar
dolar olarak gerceklesmisti. Son c¢eyrekte
ise  yabancllarin  gayrimenkul alimi
hizlanarak 1,05 milyar dolara ulagsmistir.
2013 yilinda toplam satis ise 3.05 milyar
dolar olmustur. Yabancilara gayrimenkul
satislari kademeli olarak artmaktadir.

TABLO.1 YABANCILARIN GAYRIMENKUL ALIMLARI

yurtdisinda alinan islerin tutari 31,3 milyar
dolar olarak gergeklesmistir. Boylece
birikimli islerin tutarn da 274,17 milyar
dolara yiikselmistir.

Yurtdisinda alinan islerdeki genisleme
ingaat malzemesi ihracati icin de katki
saglayacaktir.

SEKiL.1 YURTDISI MUTEAHHITLIK HiZMETLERI
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Kaynak: T.C Ekonomi Bakanhgi

DONEM MILYON DOLAR insaat Sektériinde istihdam Kasim Ayinda
2011 Q1 461 1,89 Milyon Kisi
2011 Q2 781 . L o
2011 Q3 264 Ingaat sektoriinde istihdam Kasim ayinda
2011 Q4 507 1,89 milyon Kkisi ile yiiksek seviyelerini
2011 2.013 korumustur. 2013 yili Kasim ayi itibariyle
2012 Q1 557 ingaat sektériinde istihdam gegcen vyilin
coang i02 Kasim ayinin da lizerindedir. insaat
EL210 286 sektoriiniin toplam istihdam igindeki payi
2012 Q4 791 sekto P ¢ pay
2012 2.636 ise ylizde 7,4 olmustur.
2013 Q1 719
2013 Q2 600 TABLO.2 INSAAT SEKTORUNDE iSTIHDAM
2013 Q3 680 " e :
DONEM TOPAM SEKTORU INSAAT
2013 Q4 1.050 iSTIHDAM | ISTIHDAM | SEKTGRU
2013 3.049 (000 Kisi) (000 Kisi) PAY %
Kaynak: Ekonomi Bakanlgi 208 ANt 2351 ) e
2012 HAZIRAN 25.282 1.828 7,2
. L . . 2012 EYLUL 25.367 1.891 7,5
2013 Yih Yurtdisi Miteahhitlik Hizmetleri 2012 ARALIK 24.766 1.647 6,7
Top]am| 31,3 |V|||yar Dolar 2013 MART 24.974 1.603 6,4
2013 HAZIRAN 26.319 1.942 7,4
. . L o 2013 EYLUL 25.808 1.879 7,3
Tiirk Miiteahhitlik sektoriiniin  yurtdigi 2013 EKIM 25.648 1.954 7.6
faaliyetleri olumsuz kiiresel ekonomik ve [ 2013 KASIM 25.443 1.889 74

bolgesel siyasi kosullara ragmen
performansini sirdiirmektedir. 2013 yilinda

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

insaat Sektoriinde Giiven Endeksinde Yeni
Yil ile Artis

insaat sektorii giiven endeksi 2013 yilinin

Mart ayindan itibaren gerileme iginde
olmustu. Aralik ayinda da bu gerileme
egilimi devam etmisti. Yeni yilin ilk ayinda
ise ingaat sektorii giiven endeksinde 6nemli
bir artis yasanmistir. insat sektorii giiven
endeksi Ocak ayinda 13,6 puan birden
artmistir. insaat sektorii giliven endeksi
gecen yilin Ocak ayinda gore 6,3 puan daha

yiiksekte bulunmaktadir.

SEKIL.2 INSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSI 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Mevcut insaat isleri Seviyesi Ocak Ayinda
Duragan

2013 yilinin basindan itibaren mevcut

ingaat islerinde yasanan toparlanma
Temmuz ayina kadar artis gostermisti.
Mevcut ingaat isleri seviyesi Agustos
ayindan itibaren ise kademeli bir gerileme
egilimi icine girmisti. Yeni yilin ilk ayinda ise
mevcut insaat isleri seviyesi ¢ok sinirli bir
gerileme ile duragan bir  egilim
gostermektedir. Mevcut insaat islerindeki
bu duraganhga ragmen Ocak ayi i seviyesi
gecen yilin Ocak ayina gore 6,1 puan daha

yliksekte bulunmaktadir.

SEKiL.3 SON UC AY iNSAAT FAALIYETLERI 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
Yeni Alinan insaat isleri Ocak Ayinda Artti

insaat sektoriinde yeni alinan islerde 2013
yilinda Mayis ayina kadar devam eden
durduktan
sonra yilsonuna kadar gerileme egilimi

toparlanma Haziran ayinda
icinde olmustu. Yeni yilin ilk ayinda ise yeni
alinan ingaat islerinde bu kez 5,8 puan gibi
onemli bir artis yasanmistir. Ocak ayinda
yeni alinan islerin seviyesi gecen yilin Ocak
ayina gore 5,4 puan daha yiiksekte

bulunmaktadir.

SEKIL.4 YENi ALINAN iNSAAT iSLERi 2010=100

YENi ALINAN iNSAT iSLERiINiN SEVIYESi
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU
Konut Satislari 2013 Yilinda Yiizde 63,2 Artti

2013 yilinda konut satislan yiizde 63,2
artarak 1.144.989 adet olarak
gerceklesmistir. ipotekli satislar 456.224
adet, diger konut satiglari ise 688.765 adet
olmustur.

2013 yihinda konut satigslarinda tarihi bir
seviyeye ulasilmistir. Konut satiglan ile
birlikte mevcut konut liretiminin de
karsilandigi ve yeni konut baslangiglarinin
tetiklendigi goriilmektedir.

Konut satislarindaki artista yiizde 1 KDV'li
konut alimindan istifade edilmesi i¢in 6ne
cekilen talep ile birlikte ayhk ortalama
konut kredisi faizlerinin yil genelinde yiizde
1’in altinda seyretmesi etkili olmustur.

TABLO. 3KONUT SATISLARI

Konut insaat maliyetlerindeki artisin son bir
yilda enflasyon ile hemen ayni seviyelerde
gerceklestigi goriilmektedir. Ancak doviz
kuru artislani ile birlikte yeni yilda
maliyetlerin ve enflasyonun artisi
hizlanabilecektir.

TABLO. 4 KONUT iNSAAT MALIYETLERi 2005=100

DONEM GENEL ISCILIK MALZEME
2011 Q1 154.49 174.45 149.23
2011 Q2 161.11 178.52 156.52
2011 Q3 166.88 179.72 163.50
2011 Q4 168.48 180.55 165.30
2012 Q1 170.66 183.93 167.16
2012 Q2 171.73 188.76 167.24
2012 Q3 171.83 190.03 167.16
2012 Q4 172.6 191.0 167.7
2013 Q1 175,8 196,2 170,4
2013 Q2 178,6 200,1 172,9
2013 Q3 182,7 202,4 177,5
2013 Q4 184,8 204,9 179,5

TOPLAM iPOTEKLI DIGER
DONEM KONUT KONUT KONUT
SATISLARI SATISLARI SATISLARI
2011 Q1 173.949 82.878 91.071
2011 Q2 194.888 87.580 107.308
2011 Q3 162.648 60.894 101.754
2011 Q4 176.790 57.923 118.867
2011 708.275 289.275 419.000
2012 Q1 144.845 48.753 96.092
2012 Q2 173.515 67.840 106.035
2012 Q3 170.313 66.790 103.543
2012 Q4 212.928 87.113 125.815
2012 701.621 270.136 431.485
2013 Q1 273.826 115.508 158.318
2013 Q2 295.010 129.818 165.192
2013 Q3 293.318 115.416 177.902
2013 Q4 282.835 95.482 187.353
2013 1.144.989 456.224 688.765

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Konut insaat Maliyetlerinde Yilhik Artis

Yiizde 7,1

insaat maliyetlerine iliskin olarak aciklanan

dordiincii
degerlendirildiginde

ceyrek

donem
konut

verileri
ingaat

maliyetlerinde son bir yillik artis yiizde 7,1
olarak  gergeklesmistir. Konut ingaat
maliyetleri iginde ig¢ilik maliyetleri yine son
bir yil icinde yiizde 7,3, malzeme maliyetleri
ise yuizde 7,0 artis gostermistir.

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
Yeni Konut Fiyatlan Yillik Artisi Yiizde 13,3

Yeni konut fiyatlari 2014 yili Ocak ayinda bir
onceki yilin ayni ayina gore yiizde 13,3
artmistir. Bir onceki aya gore ise artis 0,5
puan olmustur. Son bir yilda yeni konut
fiyatlarinda en yiiksek artig yiizde 14,3 ile
3+1 tipi konutlarda gergeklesmistir.

Yeni konut fiyatlarindaki artis Ocak dabhil
olmak iizere son dért ayda yavaglamistir.

SEKIL.5 YENI KONUT FiYAT ENDEKSIi(2010=100)
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Kaynak: GYODER-REIDIN Yeni Konut Fiyat Endeksi

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU SUBAT 2014

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

2013 Yilinin Ugiincii Ceyrek Doneminde
Konut Kredisi Kullanan Sayisi 130.353

2013 yilinin {igiincii ceyrek doneminde yeni
konut kredisi kullanan sayisi 130.353 Kkisi
olurken, 11,2 milyar TL tutarinda kredi
alinmigtir. Yilin ilk iki ¢eyreginde kullanilan

Merkez Bankasi’nin bankalari fonlama
maliyetindeki artislar ile birlikte konut
kredisi ortalama faiz oranlarinin

oniimiizdeki aylar icinde de artis géstermesi
beklenmektedir.

SEKiL.6 KONUT KREDISi AYLIK ORTALAMA FAiz

konut kredisi sayisi hizla artmigken iigiincii ORANLARI %
ceyrekte yavaslama olusmustur. AYLIK ORTALAMA FKREDI FAiZ ORANI %
LR . . 1,40
Uglincii ¢eyrekte baslayan faiz artiglan 130 4,29
konut  kredisi  kullanimindaki istahi 1,20 /\-\ 1,04
1,10
yavaslatmistir. e "’gf \
0,90 0,82
TABLO.5 DONEM iCi KULLANILAN KREDILER 0,80
R KREDI KREDI L
DONEMLER | \sivon L SAYIS| O e A n e  nme =
- ©
2011 Q1 9.771 135.164 cgggggggé |
2011 Q2 9.379 124.631 298982888828 8 § R R R § §
2011 Q3 5.327 75.063 NN
2011 Q4 5.279 79.175 Kaynak: Ekonomi ve Strateji Danismanlik Hizmetleri
2011 29.756 414.033
2012 Q1 4.799 66.589 Toplam Konut Kredileri Ocak Sonunda 111,6
2012 Q2 6.814 87.843 Milyar TL
2012 Q3 6.521 85.355
2012 Q4 10.333 133.006 Toplam konut kredilerindeki artis hizi son
2012 28.467 372.793 aylarda yavaslamaktadir. Ocak ayi sonda
2013 Q1 12.339 152.495 . . )
2013 Q2 NelaTs GG konut kredileri 111,6 milyar Tl'ye
2013 Q3 11.196 130.353 ulagmistir. Ocak ayinda konut kredilerinde

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi

Konut Kredisi Ortalama Faizi Subat Ayinda
Ortalama Yiizde 1,04

Konut kredisi aylik ortalama faiz oranlari
2013 yihmi  yizde 0,98
kapattiktan sonra 2014 yilina artis egilimi
icinde girmistir. Ortalama konut kredisi faiz
oranlan Ocak ayinda yiizde 1,0 seviyesine
¢ikmistir.  Subat ayinda ise Merkez
Bankasi’'nin yiiksek faiz artislari sonrasinda
konut kredisi aylik ortalama faiz oranlari da
1,04

seviyesinden

ortalama ylizde seviyesine

yiikselmigtir.

yillik bilyiime yiizde 25,0'dir.

SEKiL.7 KONUT KREDILERi STOKU
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Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi

2013 yilinda Uretim Artisinda Sogutma-
Algi,
Dogramacilik Uriinleri, Parkeler ve Elektrikli

Havalandirma Donanimlari,

Ekipmanlar ilk Bes Sirada

insaat malzemeleri sanayi iiretimi 2013

yilinda alt sektorler itibariyle o6nemli
farkhhiklar goéstermistir. 2013 vyilinda en
yiiksek sanayi liretimi gerceklesen ilk bes
sektér sirasi ile Sogutma-Havalandirma
Donanimlar, Algi, Dogramacilik Uriinleri,
Parkeler ve Elektrikli Ekipmanlar olmustur.
Bu sektorlerde sanayi biiyiimesi yiizde 9,6

ve lizerinde olmustur.

Bu ilk bes sektorii taklip eden ikinci bes
sektor ise diger musluk ve vana/valfler, diiz
camlar, kablolar, ¢cimento ve boya/vernik ve
benzeri kaplama maddeleri olmustur. Bu
sektorlerde yillik sanayi biiylimesi yiizde 5,8
ile ylizde 8,7 arasinda gerceklesmistir.

insaat malzemelerinde diger 6nemli alt
sektorlerden insaat demiri iliretimi yizde
4,3 celikten profiller ise yiizde 2,5 biiyiime
gostermistir. Plastik insaat malzemelerinde
biiylime yiizde 5,3 hazir betonlarda yiizde
5,0 ve ingsaat amacgh beton iiretiminde
biiylime ise yiizde 2,6 olmustur.

2013 yilinda alti alt sektorde sanayi lretimi
gecen vyila gore azalmistir. Seramik sihhi
tiriinler imalati1 yizde 0,5 ve seramik karo
imalati yiizde 0,4 gerileme gostermistir.
Metal yapi ve pargalan liretimi yiizde 1,0,
merkezi i1sitma radyatérleri lretimi yilizde
1,8 ve teknik camlar iiretimi yiizde 4,1
kiiglilmiistir. En kuvvetli iiretim azalisi
yiizde 7,7 ile kilit ve mentese alt sektériinde

gerceklesmistir.

2013 yilinda insaat malzemesi sanayilerinde

bluylimeyi etkileyen temel unsur kamu
insaat yatinmlari olmustur. Ozel sektor
yatirrm harcamalarinin talep etkisi daha
sinirh kalmistir. 2013 yihinin tamaminda
ihracatin da insaat malzemesi sanayinde
bilyiimeye katkisi oldukg¢a sinirh kalmistir.
Tum alt sektorlerde 2013 yilinda ihracat

artisi oldukga zayif olmustur.

2014 yilinda ise hem ozel sektor ingaat
harcamalarinin hem de ihracatin sanayi
iiretimindeki biyiimeye daha ¢ok katki

saglamasi beklenmektedir.

TABLO.6 ALT SEKTORLERDE SANAYi URETiMI
BUYUME OCAK-ARALIK VE ARALIK

.. OCAK-
ALT SEKTORLER
ARALIK | ARALIK
SOGUTMA VE HAVALANDIRMA DONA. 21,8 134,1
iNSAAT AMAGLI ALGI URUNLERI 18,6 20,9
BiNA DOGRAMACILIGI VE MAR. URUN. 11,1 -20,7
BiRLESTIRILMi$ PARKE YER DOSEME 10,4 16,8
ELEKTRiKLi AYDINLATMA EKiPMAN. 9,6 16,8
DIGER MUSLUK VE VALF/VANA 8,7 7,9
pUz cAM 8,5 21,9
KABLOLAR 8,2 17,0
CIMENTO 74 -6,5
BOYA, VERNIK VE BENZERi KAP. MAD 5,8 9,7
PLASTIK iINSAAT MALZEMESi 5,3 2,8
HAZIR BETON 5,0 1,2
TAS VE MERMERLER 4,6 5,7
ANA DEMIR VE GELIK URUNLERI
(INSAAT DEMIRI) 4,3 10,5
KIREG VE ALCI iIMALATI 2,8 -4,8
iNSAAT AMAGLI BETON URUNLERI 2,6 8,5
CELIKTEN TUPLER, BORULAR, iCi BOS
PROFILLER BAGLANTI PARCA iMALATI 2,5 -9,0
METALDEN KAPI VE PENCERE 2,0 17,0
FIRIN.KiLDEN TUGLA, KARO VE
iNS.MAL 0,9 -6,4
SERAMIK KARO VE KALDIRIM TASLARI -0,4 13,9
SERAMIK SIHHi URUNLERI -0,5 10,9
METAL YAPI VE YAPI PARCALARI -1,0 -11,6
MERKEZi ISITMA RADYATORLERI SICAK
SU KAZAN -1,8 -8,0
DIGER CAMLAR (TEKNiK CAM) -4,1 -24,9
KiLiT VE MENTESE -7,7 -11,5

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi
ihracat Artis Performansi Zayif

2013 yilinin tamaminda ingaat malzemesi

ihracatinda artis performansi  zayif
kalmigtir. Aralik ayinda ihracat artisi sadece

ylizde 3,0 artmistir.

SEKIL.8iINSAAT MALZEMELERI iHRACATI AYLIK
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Yillik ihracat 21,28 Milyar Dolar

2013 yiinda insaat malzemeleri yilhk
ihracati 21,28 milyar dolarda kalmistir.
Yilbasindan itibaren ihracat artisi zayif
gerceklesmistir. Pazarlardaki yavaslama
ihracati olumsuz etkilemistir.

SEKiL.10 INSAAT MALZEMELERi iHRACATI YILLIK

YILLIK iIHRACAT MILYON DOLAR
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ithalatta Artis Yavashyor

2013 yilinin genelinde ingsaat malzemesi
ithalati artis egilimi icinde olmustur. Son
aylarda ithalat artisi yavaslamistir. Aralik
ayinda ise ithalat artisi yeniden hizlanarak
yiizde 25,4 olarak gergeklesmistir.

SEKIL.9 INSAAT MALZEMELERI iTHALATI AYLIK

AYLIK iNSAAT MALZEMESI iTHALATI
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Yillik ithalat 10,37 Milyar Dolar

2013 yiinda ingsaat malzemeleri ithalati
10,37 milyar dolara ulasmistir. Gegen yila
gore ithalat yiizde 21,3 oraninda artmistir.

SEKIL.11iINSAAT MALZEMELERI iITHALATI YILLLIK

YILLIK iTHALAT MiLYON DOLAR
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TABLO.7 INSAAT MALZEMELERI iHRACATI
OCAK-ARALIK MiLYON DOLAR

TABLO.8 INSAAT MALZEMELERI iTHALATI
OCAK-ARALIK MiLYON DOLAR

) DEGISimM . DEGiSim
SEKTORLER 2012 2013 % SEKTORLER 2012 2013 %
ALGI 76.6 90.1 17,6 ALCI 6.7 8.0 20,2
CIMENTO 795.5 739.7 -7,0 GIMENTO 12.5 13.3 6,7
BOYALAR VE VERNIKLER 440.5 458.8 4,1 BOYALAR VE VERNIKLER 492.2 570.9 16,0
PLASTIK INSAAT PLASTIK INSAAT
MALZEMELERI 1.274.8 1.372.5 7,7 MALZEMELERI 347.8 386.6 11,2
AGAGTAN iNSAAT AGACTAN iNSAAT
MALZEMELERI 434.6 495.7 14,1 MALZEMELERI 683.1 725.0 6,1
DUVAR KAGITLARI 19.8 12.1 -38,7 DUVAR KAGITLARI 44.1 57.7 30,8
iSLENMIS TASLAR iSLENMIS TASLAR
(MERMER, GRANIT) 942.1 1.073.6 14,0 (MERMER, GRANIT) 187.8 236.7 26,1
MINERAL YUNLER 22.1 25.5 15,3 MINERAL YUNLER 61.7 57.5 -6,7
ASFALT, ALGI, CIMENTO ASFALT, ALGI, CIMENTO
VE BETONDAN ESYA 159.1 157.1 -1,3 VE BETONDAN ESYA 51.3 83.3 62,4
TUGLALAR, KAROLAR, TUGLALAR, KAROLAR,

KIREMITLER 6.5 7.9 20,3 KIREMITLER 1.1 3.9 248,5

SERAMIK KAPLAMALAR 586.6 605.0 3,1 SERAMIK KAPLAMALAR 77.1 104.3 35,2

SERAMIK SAGLIK SERAMIK SAGLIK

GEREGLERI 186.8 203.2 8,8 GEREGLERI 7.6 9.5 24,6

DUZ CAM, YALITIM CAMI, DUZ CAM, YALITIM CAMI,

CAM TUGLA 105.7 117.6 11,3 CAM TUGLA 122.5 165.3 34,9

CAM YUNU 104.3 103.4 -0,9 CAM YUND 158.2 175.0 10,6

DEMIR GELiK CUBUK, DEMIR CELiK CUBUK,

PROFiL, TELLER VE GiVi 6.826.0 6.226.7 -8,8 PROFiL, TELLER VE Civi, 545.9 599.6 9,8

DEMIR CELIKTEN BORU VE DEMIR CELIKTEN BORU VE

BORU BAGLANTI PARCA 1.875.4 1.738.9 -7,3 BORU BAGLANTI PARCA 789.1 930.2 17,9

DEMIR GELIKTEN iNSAAT DEMIR GELIKTEN iNSAAT

AKSAMI 1.344.2 1.385.7 3,1 AKSAMI 208.3 237.6 14,1

DEMIR GELIK VIDA, DEMIR GELIK VIDA,

CiVATA SOMUN 275.5 295.4 7,2 CiVATA SOMUN 535.9 627.3 17,1

DEMIR GELIKTEN DEMIR GELIKTEN

RADYATORLER 455.5 451.1 -1,0 RADYATORLER 22.2 25.8 16,0

DEMIR GELiK SAGLIK DEMIR GELiK SAGLIK

GERECLERI 80.9 86.0 6,4 GEREGLERI 13.1 16.4 25,3

ALUMINYUMDAN iNSAAT ALUMiINYUMDAN iNSAAT

MALZEMESi VE AKSAMI 849.4 882.9 3,9 MALZEMESI VE AKSAMI 69.9 114.0 63,0

ALUMINYUMDAN SAGLIK 96.760.0 ALUMINYUMDAN SAGLIK

GEREGLERI 76.5 31 26,4 GEREGLERI 30.2 40.0 32,3

KIiLITLER VE DONANIM KIiLITLER VE DONANIM

ESYASI 528.3 580.5 9,9 ESYASI 521.7 589.1 12,9

ISITMA VE SOGUTMA ISITMA VE SOGUTMA

CIHAZLARI 685.1 765.7 11,8 CiHAZLARI 1.215.5 1.762.9 45,0

ASANSORLER VE LIFTLER 41.3 49.6 20,0 ASANSORLER VE LIFTLER 97.2 126.3 29,9

MUSLUKLAR VE VANALAR 326.5 408.6 25,1 MUSLUKLAR VE VANALAR 582.8 710.3 21,9

ELEKTRIK MALZEMELERI 526.9 573.1 8,8 ELEKTRIK MALZEMELERI 982.4 1.118.6 13,9

YALITIMLI KABLOLAR 1.530.6 1.684.4 10,0 YALITIMLI KABLOLAR 296.8 351.7 18,5

AYDINLATMA CiHAZLARI 247.0 295.8 19,7 AYDINLATMA CiHAZLARI 360.6 495.8 37,5

PREFABRIK YAPILAR 275.1 297.9 8,3 PREFABRIK YAPILAR 26.7 28.0 4,8

iNSAAT MALZEMELERI 21.100.1 | 21.281.8 0,9 iNSAAT MALZEMELERI 8.552.8 | 10.371.8 21,3
Calismada yer alan tiim dis ticaret verilerinin sayisal Gruplandirmalar igin uluslararasi siniflandirmalar

kaynag Tiirkiye istatistik Kurumu’dur.

kullanilmistir. insaat malzemesi toplam verileri

Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.
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TURKIYE EKONOMISI

2014 Yih Ekonomik Hedefleri Ulasilabilir
Olmaktan Uzaklasiyor mu?

Diinya ekonomisinde olusan yeni kosullar
sonucu gelisen iilkelerde yasanan
dalgalanmalar ve  Tiirkiye’de siyasi

gelismelerin ekonomide yarattigi bekle-gor
egilimi Tirkiye ekonomisinin 2014 yili
hedeflerinin gozden gegirilmesi ihtiyacini
ortaya c¢ikarmaktadir.

Tiirkiye ekonomisinin 2014 yil icin yiizde
4,0 biliyime hedefi bulunmaktadir. Ancak
yiin ilk ¢eyrek doéneminde iktisadi
faaliyetlerde yavaslama ortaya ¢ikmigtir.
T.C Merkez Bankasi da Subat ayi toplantisi
sirasinda ig talepte hissedilen bir yavaglama

oldugunu  aciklamistir.  i¢  talepteki
yavaslama ozellikle ozel sektor
yatirrmlarinin  da  yavaslamasina yol

acabilecektir. Biiyiime icin tek kaynak
ihracat olarak goriilmektedir. Bu gercevede
2014 yilinda yiizde 4,0 biiyiime hedefinin
altinda kalinmasi olasilig1 artmaktadir.

2014 yilinda cari agik hedefi 55,0 milyar
dolardir. 2013 yilsonunda cari agik 65,0
milyar dolar olmustur. 2014 yilinda doviz
kurlari artisi, ekonomideki yavaslama ve
altin ithalatinin azalacagi beklentileri
cercevesinde cari agikta 55,0 milyar dolar
hedefine ulasilabilecektir. Hatta 55,0 milyar
dolarin daha da altinda bir cari acik
olabilecektir.  ihracatta ortaya konulan
166,5 milyar dolar hedefinde de biyiik
olgiide ulasilabilecektir.

2014 vyilsonu igin ©6ngoriilen yiizde 5,5
enflasyon hedefi ise olduk¢a uzak bir hedef

haline gelmistir. Nitekim artan doviz
kurlarinin  etkisi ile enflasyon artis
egiliminde bulunmaktadir. Enerji vb

ertelenen zamlarin da devreye girmesi
halinde enflasyon daha yiikselebilecektir.

Bu c¢ercevede vyilsonunda vyiizde 8,0
seviyesinde bir enflasyon olusabilecektir.
Ekonomik yavaslamanin olumsuz

etkileyecegi diger iki gosterge ise igsizlik ile
biitce dengesi olacaktir. 2014 vyilsonunda
yiizde 9,4 oranindan daha yiiksek bir issizlik
olugmasi olasihgi yiksektir.

Ekonomide oOzellikle biiylimenin vyiizde
4,0’in altinda gerceklesmesi halinde insaat
sektorii ve ingaat malzemeleri sektorii icin

de beklentilerin altinda bir biiyiime

performansi yasanabilecektir.

TABLO. 9 EKONOMiK HEDEFLER 2014

GOSTERGE 2013 2014

BUYUME % 3,8 4,0
MiLLi GELIR MILYAR DOLAR 823 867
Kisi BASI GELIR DOLAR 10.818 11.277
TUKETiIM BUYUME % 4,3 3,2
YATIRIMLAR BUYUME % 3,1 3,6
isSizZLiK % 9,5 9,4
iHRACAT MILYAR DOLAR 151,9 166,5
iTHALAT MiYAR DOLAR 251,7 262,0
DIS TiCARET ACIGI MILYAR DOLAR -99,8 -95,5
CARi AGIK MILYAR DOLAR -65,1 -55,5
CARI AGIK / GSYH % -7,9 -6,4
TUFE YILSONU DEGISiM % 7,4 6,6
BUTCE ACIGI / GSYH % -1,2 -1,9
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TURKIYE EKONOMISI
Sanayi Uretimi Aralik Ayinda Yiizde 6,9,
2013 Yil Genelinde Yiizde 3,0 Artti

Sanayi uretimi 2013 iginde aylar itibariyle
dalgalanmalar gostermistir. Eylil ayinda
yiizde 6,4 artan ve Ekim ayinda tekrar
yiizde 0,5 gerileyen sanayi iiretimi Kasim
ayinda vyiizde 4,6 biiyimisti. Sanayi
liretimi Aralikk ayinda ise yiizde 6,9
artmigtir. 2013 yil genelinde sanayi
iiretiminde biiyiime yiizde 3,0 olmustur.

SEKIiL.12 SANAYi URETIM ENDEKSi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
issizlik Kasim Ayinda Yiizde 9,9

issizlik orami 2013 yii Ocak ayindan
itibaren gerileyerek Haziran ayinda yiizde
8,8’e kadar inmisti. Temmuz ayindan
itibaren ise artmaya baslayan issizlik
Kasim ayinda yiizde 9,9’a yiikselmistir.
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Cari Acik 2013 Yilinda 65,0 Milyar Dolar
Oldu

2013 yilinda cari agik yilbasindan itibaren
kademeli bir artis gostermistir. Artig
Aralik ayinda ise o6nemli bir sigrama
gostermistir. Boylece 2013 yilinda cari
acik 65,0 milyar dolar olmustur.

Cari agtk 2013 vyilinda hedefin ve
beklentilerinin lzerine ¢ikmistir. Cari
acigin milli gelire orani ise yiizde 7,9
olacaktir. 2014 yilinda
beklenen cari acik potansiyel risk

gerilemesi

algilamasi yaratmaya devam etmektedir.

SEKIL.14 CARIi ACIK VE FINANSMANI

CARI AGIK - FINANSMANI VE NET DOViz
REZERVLERI MILYAR DOLAR
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi
Sermaye Cikisi Aralik Ayinda Da Siirdii

Turkiye’ye yonelik sermaye akimlari
itibaren tersine
donmiistiir. Mayis-Aralik doneminde net
sermaye c¢ikisi 27,2 milyar dolardir.

Mayis ayindan

Sermaye cikisi Kasim ayinda
yavaslamasina karsin Aralik ayinda daha
kuvvetli gergeklesmistir. 2014 yilinda cari
aciginin finansmani kosullari daha zorlu
olacaktir.
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TURKIYE EKONOMISI
2014 Ocak Ayi Enflasyonu Yizde 7,75

Yeni yiin ilk ayinda kur artislarinin
birikimli etkisi ile birlikte enflasyon artis
egilimine girmistir.  Ozellikle iretici
fiyatlarinda artis yasanmaktadir. Ocak
ayinda TUFE yiizde 7,75 olurken, UFE
yizde 10,72 ve cekirdek enflasyon ise
yiizde 7,59 olmustur.

SEKIL.15 ENFLASYON
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Kredi Biiyiimesi Yavagliyor; Yillik Yiizde
24,1

Yilhk kredi biiylimesinde
baslayan duraganlasma yeni yil ile birlikte
gerilemeye donmiistiir. Kur etkisinden
arindirilmis  yilhik kredi biiyiimesi Ocak
ayinda yiizde 24,1 olmustur.

SEKiL.16 KREDi BUYUMESI YILLIK
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi

Tiirk Lirasi Faizler Yukari Yonli

Merkez Bankasi Ocak ayinda yasanan
kontrolsiiz kur artislari karsisinda faiz
oranlarini  6nemli olgiide arttirmistir.
Politika faizi yiizde 4,5’den yiizde 10,0’a
yiikselmistir. Buna bagh olarak diger faiz
oranlan da artis egilimini slirdirmiistiir.
Tiirk Lirasi kredi faiz oranlari Subat ayinda
ortalama yiizde 13,5’e yiikselmigtir. Kredi
faizlerinde artig siirecektir.

SEKiL.17 TURK LiRASI FAiZ ORANLARI
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi

Tiirk Lirasinda Dalgalanma

Yeni yil ile birlikte hizli ve kontrolsiiz bir
artis egilimine giren doviz kurlarn
karsisinda Merkez Bankasi onemli faiz
artislarina gitmistir. Tirk Lirasi bu faiz
artislari sonrasi Dolar karsisinda 2,20,
Euro karsisinda ise 3,00 seviyesinde
istikrar aramaktadir.
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi
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DUNYA EKONOMISi

2013 yiinda ABD Ekonomisi Yiizde 2,7
Biiyidii

ABD ekonomisinde biiyiime performansi
2013 yilinda kuvvetlenmistir. iktisadi
faaliyetlerdeki toparlanmaya bagh olarak
2013 yilinda biiyiime yiizde 2,7 olmustur.

ABD ekonomisinde 2013 yilinin doérdiincii
¢eyrek doneminde biiyiime yiizde 3,2
olarak gergeklesmistir. Boylece ABD
ekonomisinde biiyiime toparlanmaya
devam etmisgtir.

ABD ekonomisinde biiyiime ABD Merkez
Bankasi FED'in de parasal genislemeden
citkis sireci icin en yakindan izledigi
gostergedir. Biyiime ile birlikte ABD
ekonomisi daha ¢ok istihdam yaratmaya
baslamistir. Buna bagh olarak Ocak
ayinda issizlik orani yizde 6,6’ya kadar
dismiigtiir.

ABD ekonomisinde kalict biyiime

saglanmasi diinya ekonomisindeki

iyilesmeyi destekleyecektir.

SEKiL.19 ABD EKONOMIiK BUYUME
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Avrupa Birligi’'nde Ekonomik Biiyiime

Kiiresel krizden en ¢ok etkilenen bolge
olan Avrupa Birliginde ekonomi bes

ceyrek list Uste kiglildiikten sonra ilk kez
2013 yilinin ikinci ¢eyrek doneminde
bliyime gostermisti. Avrupa Birligi ve
Euro Bolgesi 2013 yili ligiincii ceyrek
donem sonrasi yilin dordiincii ¢eyrek
doneminde de biyiimesini siirdiirmiistiir.

2013 yihinin ikinci ve lglincii ¢eyregi
sonrasi dordiincii ¢eyrekte de Euro
bolgesi bir 6nceki ¢eyrek doneme gore
ylizde 0,3, AB-28 yiizde 0,4 ve Almanya
yine yiizde 0,4 biyiimiistir.

AB ekonomisinde kalici biiyiimeye
geciliyor olmasi insaat sektérii ve ingaat
malzemeleri sanayi i¢in de olumlu
gelisme olarak goriilmektedir.

SEKiL. 20 AB EKONOMIiK BUYUME
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ABD Merkez Bankasi FED Parasal
Genislemeden Cikisi Siirdiirecek

ABD Merkez Bankasi FED’in uygulayacagi
para politikasi 2014 vyilinda diinya
ekonomisindeki gelismeleri
sekillendirecek en ©6nemli unsurlardan
biri olmaya devam edecektir. FED 2014
yilinda kiiresel kriz sonrasi baslattig
genisletici para politikasini terk

etmektedir.
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FED, ilk kez 2013 Mayis ayinda ortaya
koydugu parasal genislemeden ¢ikis
takvimini Aralik ayinda fiilen uygulamaya
baslamistir. FED aylik tahvil alimlarini 85
milyar Dolar’'dan 75 milyar dolara
indirmistir. Fed Ocak ayinda da alimlari
10 milyar Dolar azaltmis ve 65 milyar
dolara indirmistir.

FED muhtemelen 6niimiizdeki aylarda da
bu rakami asagiya c¢ekmeye devam
edecektir. FED bundan sonra Mart-Nisan-
Haziran ve Eylil aylarindaki toplantilarda
genislemeyi kademeli olarak azaltarak
muhtemelen sifirlayacaktir.

ABD Merkez Bankasi FED’in parasal
genislemeden c¢ikigi ile birlikte gelisen
iilkelerin yeni kiiresel kosullara
uyumunda sikintilar ortaya ¢ikmaya
baglamistir.  Tirkiye de bu vyeni
kosullardan en c¢ok etkilenecek iilkeler

icinde bulunmaktadir.

FED gelisen iilkelerde ortaya ¢ikan
sikintilara ragmen parasal genislemeden
cikig takvimini kendi géstergelerine bagh
olarak siirdiirecegini agiklamigtir.

Diinya Ticareti 2013 Yilinda Yiizde 2,6
Biiyldii

Diinya ticareti 2012 yilindan sonra 2013
yilinda da olduk¢a yavas bir biyime
gostermistir. 2012 yilinda deger bazinda
sadece yizde 0,2 biiyiyen diinya mal
ticareti 2013 vyilinda da vyiizde 2,6
oraninda biyiiyebilmistir. Kiiresel
ekonomide talebin sinirli kalmasi ile
birlikte ticaretteki biyiime de sinirh
kalmaktadir. Diinya ticaretindeki bu
kosullar iginde ticarete konu olan mal
fiyatlari da zayif kalmaktadir.

TABLO. 10 DUNYA TiCARETi VE BUYUME

2010 2011 2012 2013

MAL TiCARETi

MILYAR DOLAR 15.240 17.816 17.851 18.315

MAL TiCARETi
BUYUME
YUZDE DEGER
BAZINDA

23.4 18.0 0.2 2,6

MAL TiCARETi
BUYUME
YUZDE MIKTAR
BAZINDA

14.0 5.0 2.0 3.0

Kaynak: DUNYA TiCARET ORGUTU
Euro-Dolar Paritesi 1,34-1,38 Araliginda

Euro Dolar paritesi ABD Merkez Bankasi
FED’in parasal genislemeden ¢ikisi
siirdiirmesine ragmen 1,34-1,38 bandinda
dalgalanmaktadir.

FED’in parasal genislemeden cikisi ile
birlikte Dolar diger para birimleri
karsisinda deger kazanmakla birlikte Euro
karsisinda ayni egilim olmamistir. Avrupa
Birligi ekonomilerinde biiyiime ve 2014
yilinda tiim Avrupa Birligi iilkelerinde
biyiime beklentisi Euro’yu
desteklemektedir. Bu gelismelere bagh
olarak Euro, Dolar ve diger para birimleri
karsisinda deger kazanma egilimi iginde
bulunmaktadir. Yilin ilk yarisina kadar
Euro Dolar paritesi 1,34-1,38 araliginda
dalgalanmaya devam edecektir.
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Kaynak: Reuters Giinliik Verileri
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Sektériinde Toparlanma
Siirliyor

ABD’de konut
toparlanma ve kademeli artis siirmekte

ingaat harcamalarinda

olup, yillik insaat harcamalar Aralik ayi
sonunda 638,3 milyar dolara yiikselmistir.

TABLO.11 ABD iNSAAT HARCAMALARI
YILLIK MIiLYAR DOLAR

Euro Alaninda insaat Sektériinde
Kiigiilme Yilin ikinci Yarisinda Yavasladi

Avrupa Birligi ve Euro bolgesinde ingaat
sektoriinde kiigiilme giderek
yavaslamaktadir. Euro alaninda ingaat
sektoriinde kiigiilme 2013 wyili Ugincii
¢eyreginde yiizde 1,1’e kadar gerilemistir.
Dordiincii ceyrekte ise kiigiilme yiizde 1,6
olmustur. insaat sektériindeki yeni yilda
biyiime beklentisi bulunmaktadir. Bu
beklenti ingaat malzemeleri pazarini da
bilyiime yoniinde destekleyecektir.

TABLO.13 EURO ALANI iNSAAT SEKTORU
BUYUME DEGiSimMm YUZDE

DONEM KONUT Df;';l;IIA TOPLAM

iNSAATI iNSAATI INSAAT
2011 Q1 235.8 242.8 478.6
2011 Q2 252.3 258.7 511.0
2011 Q3 241.7 261.3 503.0
2011 Q4 253.7 263.4 517.1
2012 Q1 256.2 270.8 527.0
2012 Q2 277.7 274.9 552.6
2012 Q3 296.9 271.2 568.1
2012 Q4 303.3 274.9 578.2
2013 Q1 325,1 267,8 592,9
2013 Q2 338,2 262,8 601,0
2013 Q3 346,1 276,2 622,3
2013 Q4 357,4 280,8 638,2

Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Mevcut Ev Satislari ve Konut
Fiyatlari Kis Kosullari ile Duragan

ABD’de yeni ev satislari, mevcut ev
satislari ve konut fiyatlarindaki artislar
Aralik ayinda kotii hava sartlarina bagh
olarak duraganlagsmistir.

TABLO.12 ABD KONUT SEKTORU

TOPLAM KONUT
DONEM iNSA"AT" i';‘;g:; DisI BiNA

SEKTORU iNSAATI
2011 Q1 -2.5 2.3 -3.9
2011 Q2 -4.9 -5.6 -1.4
2011 Q3 1.9 1.8 0.9
2011 Q4 2.1 2.5 -0.3
2012 Q1 -5.9 -5.3 -9.0
2012 Q2 -6.1 -5.7 -7.7
2012 Q3 -4.7 -4.0 -6.5
2012 Q4 -4.3 -4.1 -5.1
2013 Q1 -5,9 -5,4 -7,8
2013 Q2 -3,7 -3,7 -4,4
2013 Q3 -1,1 -1,0 -2,0
2013 Q4 -1,6 -1,3 =2

Kaynak: Eurostat
insaat Malzemesi Fiyatlari Duragan

insaat demiri, bakir ve kereste fiyatlar
son ii¢ aydir benzer seviyelerin
korumaktadir.

TABLO.14 iNSAAT MALZEMESI FiYATLARI

DONEM YENIi EV MEVCUT KgyAUTT
AL EV ENDEKSI
AYLIK BiN SATISLARI e
YILLIK BiN
2011 Q1 300 4.260 137,6
2011 Q2 301 4.180 141,5
2011 Q3 304 4.280 142,0
2011 Q4 341 4.380 136,6
2012 Q1 349 4.460 134,1
2012 Q2 360 4.410 142,3
2012 Q3 384 4.780 146,2
2012 Q4 396 4.900 146,0
2013 Q1 443 4.940 148,6
2013 Q2 455 5.060 159,5
2013 Q3 403 5.290 165,7
2013 Q4 414 4.870 165,8(1)

Kaynak: US National Association of Realtors, US
Bureau of Census, S&P Case Shiller Index
(1) Kasim

DONEM L BAKIR KE[I)llI:SZTE

DEMIRI 100 LIBRE/ 236 M3 *

TON/DOLAR DOLAR /DOLAR
2012 OCAK 731 378,73 280
MART 734 382,40 298
HAZIRAN 682 349,88 330
EYLUL 661 373,58 332
ARALIK 656 364,93 370
2013 OCAK 664 373,53 393
MART 630 336,83 423
HAZIRAN 597 325,53 340
EYLUL 610 334,20 364
ARALIK 610 331,40 379
2014 OCAK 610 328,80 400
SUBAT 610 326,60 389

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National

Association of Home Builders, COMEX,

www.imsad.org
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OZEL BOLUM

GELISEN ULKELERDE DALGALANMA VE
TURKIYE’NiIN KONUMU

2014 yihinin basindan itibaren gelisen
lilkelerin ekonomilerinde daha kuvvetli
dalgalanmalar ortaya ¢itkmaya

baslamistir.

ABD Merkez Bankasi FED’in parasal
genislemeden cikisi ile birlikte olusan
yeni kiiresel kosullarin gelisen (lkeleri
etkileyecegi bilinmekteydi. Ancak filli
etkiler 2014 yilinda daha belirgin olarak
yasanmaya baslamistir.

Gelisen lilkelere iliskin olarak iki endise
kaynagi bulunmaktadir. Bunlardan ilki
gelisen iilkelerin biiylime
performanslarinin zayiflamasidir. ikincisi
ve daha 6nemlisi ise dis kaynak ihtiyaci
yiiksek gelisen iilkelerde gériilebilecek

mali kriz olasiliklaridir.

Diinya’da likiditenin azalmasi, finansman
maliyetlerinin yiikselmesi ve sermayenin
gelisen lkelerden c¢ekilmesi ile dis
kaynak ihtiyaci yiiksek gelisen iilkelerde
mali riskler artmaktadir.

Bu cercevede cari acigi ve dis kaynak
bagimhhg vyiiksek Endonezya, Tiirkiye,
Gilney Afrika, Brezilya ve Hindistan
kirilgan besli olarak en riskli llkeler
olarak tanimlanmaktadir. Bu bes iilkede
2014 yilinda segimler yapilacak olmasi
siyasi riskleri de arttirmaktadir.

Tiirkiye, Ukrayna ve Tayland ayrica siyasi
kriz ve sikinti icinde olan iilkeler olarak
tanimlanmaktadir.

Gelisen (iilkelerdeki dalgalanmalar bu
iilkeler ile sinirh kalmamakta ve diger
gelisen llkeleri de etkilemektedir.
Ornegin cari fazlasi olan ve yiiksek déviz
rezervlerine sahip Rusya dahi bu siirecten
olumsuz etkilenmektedir.

Gelisen iilkelerin karsilagtig bu
dalgalanmanin 2014 yilinin  biyiik

boliimiinde siirmesi beklenmektedir.

Nitekim parasal genislemeden ¢ikisi
baglatarak  yeni  kiiresel kosullar
olusturan ve gelisen lilkelerde
dalgalanmalara yol agan ABD Merkez
Bankasi FED alacag kararlarda sadece
ABD ekonomisindeki gostergelere

bakacagini agiklamigtir.

Tiirkiye de yiiksek cari agigi ve dig
kaynaklara yiiksek bagimliligi ile bu
siirecten olumsuz etkilenmektedir.
Siyasetteki kosullar ve se¢im siireci de
riskleri arttirmaktadir. Bu siirecin en az
hasarla atlatilmasinin yolu ise ekonomik
biliyiimenin ve bunun igin de i¢ talebin ve
yatirimlarin yavaslatilmasindan
gecmektedir. Bu nedenle 2014 yilinda
beklentilerin ve hedeflerin altinda bir

bilylime yasama olasiligi artmaktadir.

Mali riskler acisinda ise kiiresel Olgekte
Diinya’da 1997-1998 Asya Pasifik krizi gibi
sistematik bir gelisen (lilkeler krizi
yasanmasi olasihigi simdilik ¢cok diistiktiir.
Turkiye icin de 1994 veya 2001
yillarindaki gibi bir mali kriz yaganmasi
olasiligi cok diisiiktiir. Gelisen ilkeler ve
Tirkiye icin sikinti daha ¢ok yavaslayan
ekonomik biiyiimeler olacaktir.
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