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Kriz, sanayi odakli derinlesiyor

Mustafa SONMEZ *

OZET

Turkiye ekonomisi 2018’in son geyreginde yizde 3 kuicilirken 2018'in tamaminda ancak ylizde 2,6
biylyebilmig gorintyor. GSYH, TUIK'in dolarla ifadesine gore, 784 milyar dolara kadar gerilemisg
goriintiyor. Bu, dolar bazinda 2017'ye goére yiizde 8 dolayinda daralmadir. 2018 niifusu kabul edilen 82
milyon kisiye bélundugiunde de kisi basina gelirin 9 bin 632 dolara geriledigi ve 2017'deki 10 bin 602
dolardan yaklasik kisi basina bin dolar azaldig: anlasilmaktadir. Tlrkiye'de kisi basina gelir 2017'deki
diizeyinden yaklasik bin dolar geriledi ve 9 bin 632 dolara indi. Boylece Tirkiye'nin kisi basina geliri 1,4
milyar niifusu olan Cin'in kisi basia geliri diizeyine indi. Cin ile Turkiye'deki kisi basina gelir, diinya
ortalamasi olan 11 bin 368 dolann ancak yluzde 85’ine ulasabilmektedir. Bu ilkelerin kisi basina geliri,
ABD’dekinin yuzde 15’inden ibarettir.

Turkiye'nin 6zellikle 2018'in ikinci yarisinda 6énce durgunluga, sonrasinda krize girdigini sergileyen GSYH
verileri, sektorel olarak da krize ilk girenin ingaat olmasina kargin, sanayinin bir birini takip eden mevsimler
ya da geyreklerde suirekli bir gerileme iginde oldugunu ortaya koyuyor. Sanayinin GSYH icindeki payimin
yluzde 23,6 ile ilk sirada oldugunu, imalat sanayinin payinin ylizde 20'yi buldugunun hatirlanmasi halinde,

krizin sanayi odakl olarak derinlestigini séylemek yanlig olmayacaktir.

Nitekim sektorel katma degerlerin bir 6nceki yilin ayni cgeyreklerine goére degisimine bakildiginda,
GSYH'deki pay1 yuzde 24’e yaklasan sanayide 2018 son ceyrekteki kiiciilmenin ylizde 6,4 olarak cok
onemli bir yer tuttugu gorulmektedir.

GSYH'deki buyukligl yuzde 20 olan imalat sanayiinde son geyrekteki daralma ytizde 7,4 ile daha belirgin

ve merkezde durmaktadar.

Sanayinin 4 ceyrek ya da 12 aydir inig halinde olmasi, krizin odaginin sanayi oldugunu teyit ediyor.
Sanayide birikimli kayip ytizde 7'yi buluyor. Birikimli kayip GSYH'de yiizde 3,1 olarak yer aliyor.

Sanayi uretim endeksi verilerine, mevsimsellikten arindirilmig olarak bakildiginda resesyonun hissedildigi
Temmuz 2018'den en son verinin yayimlandigi Ocak 2019’a kadar analize konu olan 7 ayda en cok
daralmanin agag isleme sanayiinde ytizde 24’e yakin yasandigi gézlemleniyor. Onu izleyen demir-gceligi
de iceren ana metal sanayiinde kiiciilmenin ytizde 15’e yaklastigi anlagiliyor. ingaat ile dogrudan ilgili

“Metalik olmayan Mineral Uriinler” diye tanimlanan ve cimento, cam, seramik, tugla vb gibi insaat

girdilerini iceren alt sektérdeki 7 ayhik birikimli kiicilmenin ytizde 14’e yaklastig: anlasiliyor.

* Iktisatgi-Yazar, Makina Miihendisleri Odas1 Danigmani
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in§aata girdi saglayan alt sektdrlerden sonra, beyaz esya, elektronik ev esyalarini tireten sektor ile otomotiv

urunlerini izleyen sektérlerde analize konu 7 ayda yuizde 10'a yaklagan daralmalar oldugu gozleniyor.

Milli gelir verileri, yatinmlarda iki ceyrektir artan bir gerileme egilimine isaret ediyor. Yatinnmlarn 2018'in
tamaminda GSYH i¢cindeki pay1 ytizde 28,4 olarak gerceklesti. 2017'de bu ylizde 29,6 idi. Yatinmlar 2018'in

tamaminda yluzde yarum geriledi.

Ceyrekler itibariyla bakildiginda egilim endige vericidir. Ekonominin ytzde 3 kiguldigi 2018 son
ceyreginde, yatirimlarin ¢ceyrek GSYH icindeki pay:1 ylizde 26,8’e diiserken, son ceyrekte yatinnmlar 2017

son geyregine goére yuzde 13’e yakin daralma gosterdi.

Yatinmlann ingaat ve makine-techizat bigimindeki kirilimi, sanayi yatirimlarn hakkinda da bilgi verir. 2017
ve 2018'in 8 geyregdi dikkate alindiginda ingaat yatirimlarinin son 2 geyrekte negatife diismesine kargilik

makine-techizat yatinmlarnimn 3 geyrektir geriledigi goriliiyor.

Ozellikle 2018 son gceyrekte yuzde 26'ya yakin daralan makine-techizat yatirimlar, sanayinin gelecegdi

agisindan ¢ok olumsuz sinyaller vermektedir.

Gayri Safi Yurtici Hasila'min 2018 son ceyreginde ylizde 3 kiiclilmesine paralel olarak beklenen issizlik

artisi, sanayide 6nemli istihdam kayiplarinin basgladigina igaret ediyor.

Aralik 2018'de yuzde 13,5'u bulan igsizlik, Turkiye'nin son 30 yilinin en yuksek igsizligine ¢ok yaklagmis
durumda. Aralik 2017'de yaklasik 3,3 milyon olan igsiz sayis1 bir 6nceki yila gére 1 milyon kisi artarak 4,3

milyonu buldu.

Kasim déneminde sanayide galisanlann sayisi 40 bin azalmistl. Aralik déneminde 182 bin azaldi. Belli ki
igverenler digen uretimlerine hemen tepki vermeyip bir siire sabrettiler ama sonunda isten ¢ikarmalara

hiz verdiler

igsizlik onumuzdeki aylarda azalma yerine artma egiliminde. Mevsim etkilerinden arindirilmig verilere gore
Aralik 2018'de tanm disi igsizlik orani yiizde 14,9'a yiikseldi. Ocak 2019 déneminde mevsim etkilerinden
anndinlmis tanm disi igsizlik oraninin yuzde 15,3 seviyesine ulagsacad: tahmin ediliyor. Bu da son 30 yilin

rekoru anlamina gelecek.

Turkiye ekonomisi ve onun omurgasini olugturan sanayi, 2018 yilinin ikinci yarnisinda durgunluk, ardindan
kiiciilme yagadi. Anlasildi ki, baz sektorlerde kan kaybi ¢cok 6nceden baslamis. 2019'un ilk geyregini (Ocak-
Mart) bitirmeye az kalmisken daralma konjonktiirinin sirdiguni, bir toparlanma yoninde egilimin
pek oldugunu séylemek mumkin gérunmiuyor. Bankalarda kredi musluklarini biraz gevsetecek kadar
kaynak olsa bile i¢ talep hala zayif. Tiiketicinin kullanabilecedi kredilerin faizleri hala yuksek. Ayrica, sert
diisiis yapan tuketimi canlandiracak gelir beklentisi de yok. Yatirimcilann istahim kabartacak siyasal ve
ekonomik adimlar da goriiniirde yok. 31 Mart yerel secimlerini her seyin 6éntine ¢ceken rejim, herkesi de

“bekle-gor” davranigina yoneltince, tiilketim de yatirnim da bekle-gor kararinda sabitlendi.
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Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan
acgiklanan 2018 son ceyrek Gayri Safi Yurtici
Hasila (GSYH) verileri, hem 2018’'in son ceyrekle
ilgili eksik kalan buiyume parcasini agikliga kavus-
turdu hem de yilin tamaminin resmini sergiledi.
Turkiye ekonomisi 2018'in son ceyreginde yuzde
3 kiigulirken 2018’in tamaminda ancak yuzde 2,6
buyuyebilmis gériniyor.

Tablo 1. GSYH, Bilylime: 2016-2018

2016| 2017 2018
GSYH

32 74 2,
(Yillik Reel % Degisim) 6

YH (Cari Fiyatlarl

GSYH (Cari Fiyatlarla, | (16 o6 | 3.106.587 | 3.700.989
Milyon TL)
GSYH (Milyon §) 862744 | 851491 | 784.087
Kisi Bagina Gelir, $ 10.883 10.602 9.632

Kaynak: TUIK

GSYH, TUIK’in dolarla ifadesine gore, 784 milyar
dolara kadar gerilemis goérunuyor. Bu, dolar ba-
zinda 2017’'ye gore yizde 8 dolayinda daralmadir.
2018 niifusu kabul edilen 82 milyon kigiye bolin-
digiunde de kisi bagina gelirin 9 bin 632 dolara
geriledigi ve 2017'deki 10 bin 602 dolardan yakla-
sik kisi bagina bin dolar azaldigi anlasilmaktadir.

2018 VE SEKTORLER

2018'in tamaminda GSYH yizde 2,6 buylrken
sektdrel olarak yillik bazda kiigiilen sektor olarak
ingaat One ¢cikmaktadir. Bu daldaki yillik kiiciilme
yiizde 2'ye yakindir. ingaat 2017'de yiizde 9 biiyii-
musti.

2018'in tamaminda sanayideki blilyiimenin yizde
1 dolayinda kaldigi goruliirken, yine 2017'de sana-
yinin ytizde 9'un Uistiinde biiyiime gosterdigi ama
bunun kredi pompalanmasiyla gerceklestirilen
hormonal bir biytime oldugu hatirlardadir.

2018'de tarimin biyimesi ylizde 1,3'te kalirken
hizmetlerin, daha ¢ok da kamu harcamalarinin
zorlanmasiyla yuzde 4,4 buyudiugu anlasilmak-
tadir.
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Tablo 2. GSYH'de Sektérel Biyime (%)

2016 | 2017 2018(*)
'tl)'zlrl|gillcl)(rman0|l|k ve 26| 49 13
Sanayi 431 91 0,9
imalat Sanayii 38| 91 1,1
ingaat 54| 9,0 -1,9
Hizmetler 32| 76 4.4

Kaynak: TUIK veri tabani

SON CEYREK VE SEKTORLER

Turkiye'nin ozellikle 2018'in ikinci yarisinda 6nce
durgunluga, sonrasinda krize girdigini sergileyen
GSYH verileri, sektorel olarak da krize ilk girenin
ingaat olmasina kargin, sanayinin bir birini takip
eden mevsimler ya da geyreklerde stirekli bir ge-
rileme iginde oldugunu ortaya koyuyor. Sanayinin
GSYH icindeki paymn yuzde 23,6 ile ilk sirada
oldugunu, imalat sanayinin paymn yizde 20'yi
buldugunun hatirlanmas: halinde, krizin sanayi
odakli olarak derinlestigini s6ylemek yanlig olma-
yacaktir.

Nitekim sektorel katma degerlerin bir 6nceki yi-
Iin ayn1 geyreklerine gére degisimine bakildigin-
da, GSYH'deki pay1 yuzde 24’e yaklagsan sanayide
2018 son ceyrekteki kiculmenin yuzde 6,4 olarak
cok 6nemli bir yer tuttugu gorilmektedir.

GSYH'deki buyukligtu yizde 20 olan imalat sana-
yiinde son ceyrekteki daralma yuzde 7,4 ile daha
belirgin ve merkezde durmaktadir.

Ingaatin son geyrekteki kiigiilmesi yiizde 8,7 ile
oransal olarak daha yliksek goriinse de GSYH'deki
paymnin yiuzde 6,5 dolayinda oldugu animsandi-
ginda, ingaattaki daralmanin, ancak sanayiden
sonra bahse konu olabilecegdi sdylenmelidir.

GSYH'deki pay1 yuzde 6'nin altina disen tanm-
daki gerileme yluzde 0,5'da kalmig gorinmesine
karsilik, gercekte tarimda daha bliyik sorunlar ol-
dugu bilinmektedir. TUIK, Ekim sonunda 2018'in
tanmsal Giretim tahminlerini vermisti ve tahillarda
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Tablo 3. iktisadi Faaliyet Kollarina Gore Gsyh, Yiizde Degisim, (2009=100)

2017-| Il M v 2018l I Il v
Tarim 5 7 3,6 6,1 7,3 -1,1 1,8 -0,5
Sanayi 6,1 59 15,4 9,3 7,9 4 0,1 -6,4
imalat Sanayii 5,6 5,9 16,8 8,8 8,4 4.4 0,5 -7,.4
ingaat 51 5,1 18,8 6,5 8 1,5 5,6 -8,7
Hizmetler 6,4 6,3 21,8 9,3 10,5 8,9 4.8 -0,3
GSYH 5,3 5.0 11,5 7,3 7,4 53 1,8 -3

Kaynak: TUIK veri taban

yuzde 4,2; sebzede ylzde 3; meyvede de yuzde
1,2 oranlannda uretim diismesi 6ngérmisti. Ne
var ki, ayni TUIK, GSYH verilerinde tanm sektd-
runun 2018'de yuzde 1,3 buyuduguni acikladi.
Uretimi disen, ama GSYH istatistiklerinde katma
degeri artan tanm sektoriiniin hesaplanmasinda
bir sorun oldugu aciktir. Ekim-Aralik milli gelir
verilerinde ortaya ¢ikan yuzde 0,5'lik kiicilme de,
uretimdeki yi1llik azalma oranimin ¢ok altinda kal-
mistir.

Hizmetler, Ekim-Aralik déneminde yuzde 3 kigu-
len milll gelirden daha yavag bir tempoyla (ytzde
-0,3) kiglilen ana sektdr olmustur. Bunda da kamu
harcamalarinin canl tutulmasinin etkisi bagattir.

GSYH'de hizmetler sektoriiniin bir bolimu tarm,
sanayi ve ingaatla iligkilidir. Tagima, ihracat, it-
halat, toptan ve perakende ticaret, bankacilik,
sigortacilik, depolama, reklamcilik, pazarlama vb
faaliyetler ve bu sektorlerden tliireyen veya onlarin
talebini karsilayan katma deger 6geleri bu kate-
gori icinde sauilabilir. Dolayisiyla tarim sanayi ve
ingaattaki kiigilme, belli 6l¢iilerde hizmetlere de
yansimaktadir.

Hizmetlerin, Giretken sektorlerden bagimsiz olarak
buyuyebilen en buyik alt-kesimi devletin harca-
malandir. 2018'de 24 Haziran genel seg¢im ve 31
Mart 2019 yerel sec¢im konjonktiiru icinde devletin
cari harcamalarninda surdurilen artig, son iU¢ aya
da yansimis ve hizmetler sektoruindeki gerilemeyi
frenlemistir.

TURKIYE, CINLILESTI

2018 GSYH'si dolara donusgtirulince 785 milyar
dolar goérinen Turkiye 82 milyon niifusu ile diinya
ekonomisinin 19. buylik ekonomisi siralamasina
geriledi. Daha 6nce 851 milyar dolar ile 2 basamak
daha ustteydi. Tirkiye, ilk 20'ye giren “yikselen
ulkeler” in en altinda yer aliyor.

Dolarla milli gelir, niifusa bolunip kisi basina ge-
lir verisine ulasiliyor. Turkiye'de kisi basina gelir
2017'deki duzeyinden yaklasik bin dolar geriledi
ve 9 bin 632 dolara indi. Boylece Turkiye'nin kisi
basina geliri 1,4 milyar nifusu olan Cin'in kisi ba-
sina geliri dizeyine indi. Cin ile Turkiye'deki kisi
basina gelir, dunya ortalamasi olan 11 bin 368 do-
lanin ancak yluzde 85'ine ulasabilmektedir. Bu ul-
kelerin kisi bagina geliri ABD'dekinin ytizde 15’in-
den ibarettir.

i1k 20 biiyiik tilke arasina girip de kisi bagina geliri
Turkiye'dekine yakin olan diger iilkeler 9 bin 614
dolar geliri ile Meksika ve 9 bin 127 dolar kisi basi-
na geliri ile Brezilya'dir. Hindistan ile Endonezya
ise ilk 20'ye girmekle birlikte kisi bagina gelirleri
2 bin ile 4 bin dolar arasinda degigen tlkelerdir.

Ote yandan Tiirkiye'de siginmac olarak bulunan
ve ¢cogu caligsarak ve tluketerek milli gelire katki
yapan Suriyelilerin de niifusa eklenmesi gerekir.
Bunun yapilmasi halinde yaklasik 4 milyon eklen-
diginde iretilen milli gelirin 82 milyona degil de,
86 milyon niifusa bolunmesi ile elde edilecek kisi
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Tablo 3. Turkiye ve Gin'in Kisi Basina Geliri Esitlendi (2018)

Ulkeler GSYH (milyar $) Niifus (milyon) Kisi B. Gelir $ (ABDYye gg\rlzl?;:;?agtuma) %
ABD 20.513 328 62.518 100
Cin 13.457 1397 9.633 15
Japonya 5.071 w126 40.106 64
Almanya 4.029 83 48.670 78
ingiltere 2.809 66 42.261 68
Fransa 2.795 65 42.931 69
Hindistan 2.690 1334 2.016 3
italya 2.087 49 42.931 69
Brezilya 1.909 209 9.127 15
Kanada 1.734 36 48.670 78
G. Kore 1.656 52 32.046 51
Rusya F. 1.576 144 10.950 18
ispanya 1.437 46 31.060 50
Avustralya 1.428 25 56.698 91
Meksika 1.199 125 9.614 15
Endonezya 1.005 265 3.789 6
Hollanda 910 17 52.931 85
S.Arabistan 770 33 23.187 37
Tiirkiye 785 82 9.632 15
isvicre 709 8 83.583 134
Dinya 84.835 7463 11.368 18

Kaynak: IMF veri tabani

basina milli gelir, 9 bin 632 dolar degil, 9 bin 128
dolar olacaktir.

DETAYDA KRIiZIN SEYRI

Sanayinin milli gelir icinde ylizde 24’e ulasan bu-
yukliglini animsayarak bakildiginda, sanayinin 4
ceyrek ya da 12 aydir inig halinde olmasi, krizin
odagimin sanayi oldugunu teyit ediyor. Sanayide
birikimli kayip yuzde 7'yi buluyor. Birikimli kayip
GSYH'de yuizde 3,1 olarak yer aliyor.
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Milli gelirdeki buyukligt yuzde 6,5 dolayinda
olan ingaat da 4 ceyrektir kuculuyor. 12 ayda in-
saat sektoru yuzde 9'a yakin kugulmus durumda.
Konut sektérinde kiigilmenin ¢ok daha yiksek ol-
dugu soylenebilir. Hizmetler ise dordiinci ceyrek-
te ylizde 3 oraninda kiigliilmiis goriiniiyor ve biri-
kimli kiigilmesi ytizde 0,7'den ibaret kaliyor. Daha
ilginci ise tarimda yaganiyor. iUretim arz1 nede-
niyle yuksek fiyat artigslarinin yagsandig: tanmda
birikimli kiiciilme yuzde 0,3'den ibaret kaliyor.
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—8—GSYH 14 2,0 16 2,5 0,9 0,0 -6 | -2,4
—8—Sanayi 0,9 2,1 14 45 03  -1,1  -24 33

Grafik 1. Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindinimig GSYH ve Sanayide Degisim (%)
Kaynak: TUIK veri tabani
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2017-1 1} 1 v 2018-1 1} 1 v
====Tanm 14 3,1 -0,8 1,8 0,5 -2,2 1,5 -0,1
==@==ingaat 0,0 5,0 53 -2,4 -0,5 -14 -2,5 -4,2
w===Hizm. 2,1 1,2 35 2,9 2,0 0,0 0,3 -3,0

Grafik 2. Tarim, ingaat ve Hizmetlerde Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimig Degjisim (%)
Kaynak: TUIK veri tabani
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a . : . )
ISSIZLIK PATLADI, SANAYIDE TENSIKATLAR ARTIYOR

Gayri Safi Yurtici Hasila'nin 2018 son ¢geyreginde ytizde 3 kiiciilmesine paralel olarak beklenen igsiz-
lik artig1, sanayide 6nemli istidam kapilarinin basladigina igaret ediyor.

Aralik 2018'de ylizde 13,5'u bulan igsizlik, Turkiye'nin son 30 yilinin en yiiksek igsizligine ¢ok yak-
lagmig durumda. Muhtemelen 15 Nisan'da, Ocak 2019 igsizlik verileri yayinlandiginda, rahathkla
“Son 30 yilin en buyuk igsizligi” ifadesini kullanmak miimkiin olacak. Turkiye, 1988-2018 arasi en
yuksek igsizligi, kiiresel krizden etkilenerek yasadigi 2009 krizinde gérmis ve o yil igsizlik yiizde 14
olarak gerceklesmisti. AKP 6ncesi dénemde, 1988-2002 arasinda yillik ortalama igsizlik oram yuzde
8 olarak gergeklesirken, AKP rejiminin 2003-2018 iktidar déneminde yillik ortalama igsizlik oram
yuzde 10,9 oldu. AKP'nin iktidara geldigi 2002 yili sonunda ytizde 10,3 olan issizlik orani 2009 kriz
yilinda yiizde 14’e yiikseldi. Biiyiik tegviklere ve iddial istihdam seferberligi sOylem ve girigimlerine
ragmen AKP rejimi, igsizligi tek haneye indiremedi, simdi ytizde 15’e ¢cikarmak tizere.
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Grafik 3. Mevsim Etkilerinden Arindiriimig Tarim Disi is Giicd, istihdam ve sizlik Orani (%)
Kaynak: TUIK, Betam

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére Aralik 2017 déneminde yiizde 10,4 olan igsizlik 3,1
puan artarak Aralik 2018'de ylizde 13,5’e yiikseldi. Aralik 2017'de yaklasik 3,3 milyon olan igsiz sa-
y1s1 bir énceki yila gére 1 milyon kisi artarak 4,3 milyonu buldu.

TUIK'in acikladig: isguicii-igsizlik verileri, son bir yilda igsiz sayisinin 1 milyondan fazla arttigim
ortaya koyarken bunun 633 bininin isini kaybedenlerden, 378 bininin de iggucu kiimesine giren,
ig arayan ama bulamayanlardan olustugu anlagiliyor. Bir yil iginde igini kaybedenler icinde ingaat
sektori 442 bin kisi ile ilk siray1 alirken tarimdan da istihdamin 375 bin kisi azaldig: izlenebiliyor.
Bu kayip, hizmet sektériince kismen telafi edilmig géruniiyor.

o .
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Issizlik acisindan éncelikle dikkate alinmasi gereken tarim disi igsizlik orani1 da gegen yilin ayn1\
dénemine gore 3,3 puan artarak yuzde 12,3'den yiizde 15,6'ya ylukseldi. Tanim dis1 igsizlikteki hizl
artis dikkat cekici.

i§sizlik onumiuizdeki aylarda azalma yerine artma egiliminde. Mevsim etkilerinden arindirilmis veri-
lere gore Aralik 2018 tarim disi igsizlik oram yuzde 14,9'a yukseldi. Arka arkaya iki ayin igsizlik ar-
tiglan 1,3 puan artt1. Kisa adi BETAM olan Bahgesehir Universitesi aragtirma kurulugu, uyguladig
tahmin modeli ile Ocak 2019 doneminde mevsim etkilerinden anndinlmig tarim disi igsizlik oraninin
0,4 yuzde puan artarak yuzde 15,3 seviyesine ulagacagini éngoériiyor. Bu da son 30 yilin rekoru an-
lamina gelecek.

Kasim doneminde istihdam kayb1 178 bin iken Aralik doneminde 243 bine ytiikseldi. En ¢arpici veri
ise sanayiden geliyor. Kasim déneminde bu sektérde calisan sayisi 40 bin azalmisti. Aralik déne-
minde 182 bin azald. Belli ki igverenler diigen uiretimlerine hemen tepki vermeyip bir siire sabretti-
ler ama sonunda isten ¢ikarmalara hiz verdiler.

Tablo 4. 2018'in Son 4 Ayinda istihdam ve Degisimler, Bin Kisi

Bin Kisi Aylik degisimler (%)
Tanm | Sanayi | ingaat | Hizmetler | Tanm | Sanayi | insaat | Hizmetler
Eyl.18 5257 | 5698 | 1.905 | 15.879 31 -32 -36 -55
Eki.18 5.291 5.696 1.873 15.931 34 -2 -32 52
Kas.18 5236 | 5656 | 1.824 | 15.843 -55 -40 -49 -88
Ara.18 5182 | 5474 1.747 15.859 -54 -182 -77 16

Kaynak: TUIK veri tabani

Subat déneminden itibaren stirekli istihdam kaybeden ingaat, Aralik déneminde 77 bin ile istihdam
kayip rekorunu kirdi. 77 binlik kayip ile birlikte bu sektorin 11 aylik kaybi 412 bini buldu. Subat
2018'de ingaatta ¢alisan sayisinin 2 milyon 205 bin oldugu dusunulirse istidamin ytizde 20 oranin-
da azaldig1 ortaya cikiyor. Bu azalmanin esas olarak yer aldig: sektor ise konut sektoéri. Ellerindeki
bitmis konutlan satmakta zorlanan miteahhitler yeni projelere girismiyorlar. Dahasi, elinde fazla
stok olmayanlar bile yiizde 40'larn tizerinde artig kaydeden ingaat maliyetlerinin dayattigi fiyatlar-
la ve mevcut yuksek faiz kosullarinda yapacaklari konutlan satamayacaklarini bildiklerinden yeni
projeleri ertelemis durumdalar.

Issiz sayisinin 4,3 milyona ulasmasi ve igsizlik oranini yiizde 13,5’a gikmasi, “Dar taniml igsizlik” ol-
gusunun degerleri. TUIK, her isi olmayana “igsiz” demiyor. 15 yasg Uistiindeki birinin igsiz sayilmasi
icin son 4 hafta icinde ig arama kanallarindan en az birini kullanmig ve 2 hafta icinde isbas1 yapabi-
lecek durumda olmasi gerekiyor. Oysa is aramaktan umudunu kesmis, is olursa calisinim diyen ama
igsiz sayllmayan milyonlarca insan daha var. Bunlan dikkate alan hesaplamalarnn bulgularna ise
“Genig tamiml igsizlik” deniyor.

TUIK veri tabanindan genig tanimh igsizlik hesaplamasi yapildiginda, dar tanimda 4,3 milyon, yiiz-
de 13,5 gorinen igsizlik oraninin, genis tanimlamada 7,2 milyon issiz ve yiizde 20,9 igsizlik oranina
ciktigini gosteriyor. Aralik 2017'de 6,2 milyon olan genig tanimh igsiz sayisi bir yilda 7,2 milyona
ulasmig goérunuyor.

v
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IMALATIN ALT DALLARINDA
KUCULME

Milli gelir verilerinde imalat sanayiinin alt sektor-
lerine iligkin detay bilgi verilmiyor. Imalat sanayi-
nin alt sektorlerinde buyume-kicilme detaylarina
bu veri setinden ulasilamiyor. Bu durumda, sanayi
uretim endeksi serisi yol gosterici olabiliyor. Sa-
nayi uretim endeksi verilerine, mevsimsellikten
arnndinlmig olarak bakildiginda resesyonun hisse-
dildigi Temmuz 2018'den en son verinin yayimlan-
dig1 Ocak 2019'a kadar imalat sanayiinde kugul-
menin ylzde 3,4 oldugu godzleniyor.

Imalat sanayinin alt dallarinda ise baz sektorler-
de kiigulmeler ileri boyutlarda. Oncelikle, hizla kii-
culen ingaat ile ilgili imalat sanayii alt sektorlerin-
de derin daralmalar oldugu dikkat ¢ekiyor.

Analize konu 7 ayda en ¢ok daralmanin agag is-
leme sanayiinde yizde 24’'e yakin yagandigl goz-
lemleniyor. Onu izleyen demir-celigi de igceren ana
metal sanayiinde kuculmenin yuzde 15'e yaklas-
t11 anlasiliyor. Ingaat ile dogrudan ilgili “Metalik
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Motorlu Kara Tagiti
Plastik ve Kauguk
Makine ve Ekipman
Kimyasal Madde
Metal Uriinler

-30,0

olmayan Mineral Uriinler” diye tanimlanan ve gi-
mento, cam, seramik, tugla vb gibi ingaat girdile-
rini iceren alt sektérdeki 7 aylik birikimli kiigtilme-
nin ylizde 14'e yaklastidi izleniyor.

ingaata girdi saglayan alt sektorlerden sonra, be-
yaz egya, elektronik ev esyalarini ureten sektor
ile otomotiv tirinlerini izleyen sektorlerde analize
konu 7 ayda yuzde 10'a yaklagan daralmalar oldu-
gu gozleniyor. Ozellikle yiikselen déviz fiyatlaryla
birlikte maliyetleri de hizla artan bu Uriinlere olan
i¢ talebin hizla azaldig: biliniyor ve i¢ talepteki
daralma ile bu sektorlerde tretimin de azaldigi
gozleniyor. Ozellikle mobilyay: da icerecek sekilde
bu tur Grunlere getirilen vergi indirimleri, ilkinde 3
ay olan sliresinin ikinci kez uzatilmasina ragmen,
sektorde daralmanin yiizde 10'un pek de altina in-
dirilemedigi anlagiliyor.

Diger alt sektorlerden plastik-lastik, kagit, basim
sanayii, makine gibi dallarda da 7 aylk birikimli
kiiclilmenin yuzde 6 dolayinda oldugu, tekstilde
bile yuizde 4'e yakin daralma yagandigi gdzleniyor.

Deri
Madencilik
Gida Uriin
Giyim
icecek
Mohilya

Toplam Sanayi
ELEKTRIK, GAZ,
Elektrikli Teghizat
Tiitiin Uriinleri
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Diger imalatlar

Diger Ulasim
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Grafik 4. Temmuz 2018-Ocak 2019 Dénemi: Sanayi Alt Dallarinda Uretim (Birikimli Degisim, %)

mart 2019



Sanayinin Sorunlari ve Analizleri (47)

Tablo 5. Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimig Aylik Uretim Endeksi (%)

7 ay. Birk. 2018-7 8 9 10 11 12 2019-1
Agac ve Mantar -23,7 0,4 22 | -51 -5,8 0,5 -7,6 -3,8
Ana Metal -14,5 1,5 20| 23 |-37 | 05| -80 0,5
Mineral -13,6 55 55| -63 | -16 | -6,1 -1,8 2,3
BYS Makine 9,9 42 37 13 |03 | 43 0,4 -5,0
Motorlu Kara Tasiti 9,4 0,4 -116 | 66 | -81 | 0,2 6,8 -3,2
Plastik ve Kauguk -7,4 4,0 44 | 22 | 47 | 27 0,2 2,3
Makine ve Ekipman -6,2 0,9 4,7 0,6 48 | -25 -1,5 -3,6
Kagit -6,0 -1,9 3,6 16 | -121 | -1,9 2,5 7,3
Medya Bas. -5,6 3,4 04 | 02 38 | ‘72 | 57 0,3
Kimyasal Madde -4,9 1,1 09 | 68 | 42 | 13 3,0 -0,3
Metal Uriinler -4,0 2,1 1,7 | 36 | 1,2 | 0,7 -3,2 4,3
Tekstil -3,5 3,2 22 | -16 | -50 | 1,0 -0,4 1,6
IMALAT SANAYi -3,4 39 | 21 | 22 | 25 | 03 | -14 1,1
Toplam Sanayi -3,3 3,6 A7 | 22 | 23 | 03 | -1,3 1,0
ELEKTRIK, GAZ, -3,0 24 12 | 25 | -12 | 00 -0,6 0,1
Elektrikli Techizat -2,0 71 24 | -70 [ 1,0 | -19 | -31 6,5
Deri -0,8 6,8 -84 | 22 | 1,7 | 26 2,7 -0,7
Madencilik 0,4 -0,7 44 | 11 | 21 | 24 | -02 1,7
Tiitin Urinleri 0,0 -10,5 0,7 04 | 35 | 69 42 1,7
Gida Uriin 0,3 3,2 08 | -31 | -04 | 11 -3,0 1,8
Giyim 1,7 3,9 20| 06 | -15 | -1,0 1,6 0,2
icecek 2,8 8,7 72 | 84 | -74 | 32 0,3 3,3
Bilgisayar, Elektronik 8,4 -0,4 18,0 | -138 | 6,3 | -98 | 26,3 -18,2
Mobilya 11,1 39 1,5 0,4 24 6,2 -1,5 -1,7
Rafine Petrol Ur(inleri 11,8 8,4 23 | 62 | -5/1 1,8 12,5 2,7
Temel Eczacilik 16,2 158 | -153 | 34 2,3 41 42 1,6
Diger imalatlar 20,2 47 49 | 276 | -22,7 | 123 | -8,7 11,9
Diger Ulagim 52,2 20,5 16,1 | -20,0 | 134 | 11,7 | -275 38,0

Kaynak: TUIK veri tabani

Imalat sanayiinin alt dallarindan 7 ayda iiretimi indeki artiglan anlamak mimkin ama bilgisayar-
¢ok az artan dallan beklenecegi gibi tlitiin, gida, elektronik gibi ithalata bagimlihigi alt sektorlerde
giyim, icecek gibi gegimlik mallann uretildigi alt uretim artiginin yuzde 8 dolayinda olmasi, ancak
sektorler olusturuyor. Petrol rafinaji, ilag sanayi- ihracat siparigleri ile agiklanabilir.
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/
IHRACATIN ITHALATA BAGIMLILIGI YUZDE 60

Heniiz resmiyet kazanmayan Subat 2019 dis ticaret verileri konusunda Ticaret Bakani Ruhsar Pek-
can soyle konustu: “Kiresel ticarette yaganan tim sorunlarina ragmen Tirkiye tarihinin en yiuksek
subat ay1 ihracatini acgiklamig bulunuyoruz. Yiln ilk iki ayinda ihracat ylizde 5 artarken, ithalat
yuzde 23,1 azaldi.” Bakan Pekcan aym coskuyla devam ediyordu, bu yilin en énemli géstergesinin
ihracatin ithalat: karsilama oram oldugunu, bunun ilk iki ayda yizde 87,3’e ulastigini, 2018’in ilk iki
ayimnda ise yiizde 64 dolayinda oldugunu vurguluyordu.

Ihracatta goéreli bir artis ama ithalatta sert bir diisiis oldugu acik. Ancak bunun arkasinda yatan
dinamikler neler ve bu durumun stirdiiriilebilirligi ne kadar, asil énemli olan bu.

Ekonomi 2018'in ticlincu geyreginde ancak yuzde 1,8 buylyebildi, son ceyreginde ise yuzde 3 kii-
culdu, genelde buyume yuzde 2,6'da kaldi. Son geyrekte yasanan derin kiculme sonucu 6zellikle
sanayi {iretiminin kullandi§i ara mali, girdi, yatirim icin makine vb. ithalat1 diigiis gosterdi. ithalatta
disis, tamamen Uretimin azalmasi, yatinnmlarnn durmasa ile ilgili.

Ihracattaki artig ise sanayide iiretilenin digariya satisi ile ilgili olmaktan ¢ok, stoktaki bitmis ya da
stoklanmis ham madde ile Uretilenin dis pazarlara yonlendirilmesi ile ilgili. Bundan dolay: ihracatta
Bakan Pekcan'in s6ziinu ettigi artisin devami simdilik kolay degil.

Ihracat tiretime bagli, tiretim de ithalata. Bagka bir deyigle ithalat yapmadikca ihracat artamiyor. Ih-
racat, ithalata yiizde 60 dolayinda bagiml. ihrag edilen otomotiv Girlinleri, gida, tekstil, konfeksiyon,
demir-celik, beyaz egya gibi kalemlerin ihracat bedelinin ylzde 60’a ulagan miktarn ithal girdi igin
harcaniyor. Bu ithalat1 yapmadan iiretim, tiretim yapmadan da ihracati stirdiirmek miimkiin dedil.

Ihracatin ithalata bagimlilik oran: sektérden sektdre degisse de ortalama ytizde 60 dolayinda. Bunu,
ihracatin bir tiirii olan “Dahilde i§1em Izni Tegvik Belgesi” alinarak yapilan ihracat biciminden gor-
mek miimkiin. Ihracatin ithalata artan bagimhligina katki yapan bir politika 6gesi olarak “'Dahilde
igleme Rejimi” (DIR) adin1 tasiyan tegvik sistemi, ihracatin ana eksenini olugturuyor. Bu sistem, yurt
icinde isleyerek belli bir siire iginde ihra¢ etmek gartiyla ihracatgl sanayicilere vergi muafiyetleri ve
istisnalar saghyor.

Bu tesvik sisteminin yurirlige girdigi 1996'dan itibaren ihracatin yaklagik yarisi bu konseptle ger-
ceklestiriliyor. Firma ihracat yapacagin bildirerek ithalattan alinan vergi ve harglardan muafiyet is-
tiyor ve tesvik belgesi basvurusunda taahhiit ettigi ihracati belirttikten sonra bu ihracat i¢in gerekli
ithalat1 da ifade ediyor ve ithalatina tegvik saghyor.

Yildan yila degigse de DIR gergevesinde yapilan ihracat tutanmn yiizde 60’1 dolayinda tegvikli it-
halat izni aldig1 anlasihiyor. Ornegin 2010 yilinda 55 milyar dolarlik ihracat icin 33 milyar dolarhk
tesvikli ithalat izni alindig: ve bunun ihracatin ytizde 60'1na ulastigi goérulityor. Yine 2017 yilinda 62
milyar dolarlik ihracat icin 34 milyar dolarlik tesvikli ithalat izin belgesi alindig1 goriliyor. Bu da
ihracatin ytuizde 55'i demek.

2003-2017 araliginda bakildiginda ithalata bagimhilik ortalama ylizde 60’1 bulurken sektérden sek-
tore degisebilmekte. Ana metal, bilgisayar, elektronik gibi dallarda ithalata bagimhlik yliizde 75'i
bulurken otomobilde genelde yuzde 60, gidada yuzde 50 dolayina ulagabiliyor.
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Uretimde ithal girdi paymnin artmasi, 6zellikle déviz kurunun disik seyrettigi 2003-2013 déneminde
yogun olarak yasandi. ig ve dis iklimin etkisiyle umulmadik boyutlarla giris yapan yabanci kaynak
doviz kurunu diigiiriirken, igeriden saglanan birgok girdiyi ucuz doévizle ithal etmek daha karh bu-
lundu. Bu tercih, igerideki irili ufakh bircok tedarik¢i sanayinin yok olusunu da getirdi.

Sanayinin, dolayisiyla ihracatin ithalata bu 6l¢tide bagimhihi§i, doviz fiyatlarinin 2018'deki gibi hizla
firladign kosullarda ithalat: da pahalilagtirarak uiretimin maliyetlerini artinyor, dolayisiyla rekabet
glcuni asag: cekiyor.

Kurgunun c¢alismasi, yeniden dévizin ucuzlamasina, o da disaridan kaynak akisinin hizlanmasina
bagh. Bu, 6zellikle Tirkiye i¢in yakin gelecekte kolay goériinmiiyor. Tersine, dévizde yeniden bir tir-
manma slrecine girildigine iligkin énemli sinyaller geliyor. Ihracat performansimn stokla smirl ol-
dugu, mevcut kur fiyatlariyla yapilacak ithalatla, ihracati artirmanin pek de kolay olmayacagd: acik.
Ithal girdi arag-gerecinin igeride iiretilmesiyle saglanacak ithal ikamesi ise uzun soluklu ve istikrarh
bir cabayi, daha ¢ok da sanayiyi ihmal edip insaati kollayan bugtinki biiyime paradigmasinin de-
gistirilmesini gerektiriyor.

.

.

TUKETIM HARCAMALARI VE SANAYI

2018’'in tamaminda ekonomi ylzde 2,6 biyir-
ken bu buylumeye hanehalk: tiuketiminden gelen
katki 0,7 puandan ibaret kaldi. Biiyimeye esas

- n
2018-1
m Dayanikli mallar 4,8
Yari dayamikl mallar 6,0
Dayaniksiz mallar 8,2
Hizmetler 11,3
B Yerlesik hanehalklarinin 9,0

tiketimi

katki, mal ve hizmet ihracindan 2,4 puan olarak
geldi. Hanehalk: tiiketimindeki daralma 6zellikle
son geyrekte ileri boyutlara ulasti ve 2017'nin son
ceyregine gore daralma ytizde 35’e yaklastl. Son
ceyrekte ekonomi yuzde 3 daralirken hanehalki

| L
I u
] 1] v
-3,4 -24,6 -34,6
6,9 -5,0 -15,2
10,9 52 -2,3
3,9 4,7 -5,9
59 0,8 -8,9

Grafik 5. Ozel Tiiketimde Degjisim (2009=100) Ceyrekler itibariyla Degisim (%)

Kaynak: TUIK veri tabani
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tiketiminin katkisi1 eksi yuzde 5,3 puandi. Ama
bunu, mal ve sermaye ihracindan gelen 1,9 puan-
Iik pozitif katki dengeleyince yuzde 3 kiicilmeye
ulasilabildi.

Sanayinin alt dallarinin krizde ne tiir bir perfor-
mans gosterdigi, tiikketim harcamalarina iligkin
verilerden de anlagilabiliyor. Hanehalkinin 6zellik-
le dayanikl mallarnn tiketimini erteledigi anlasi-
hiyor.

Son ceyrekte hanehalk: tiuketimi yuzde 9'a yakin
azalirken en derin daralmanin dayanikh tiiketim
mallarinda oldugu gozleniyor. Otomotiv, beyaz
esya, konut gibi dayanikll mallarda yagsananyuz-
de 35’e yaklagan tliikketim daralmasi, yar1 dayanikh
tiketimde yuzde 15'i asmig goéruniiyor. Son gey-
rekte dayamniksiz mallarda-6zellikle gida, icecek,
giyim-sektorlerinde tiikketim azalmasi yuzde 2,3
ile sinirh kalirken hizmet tiiketiminin de yiizde 6
ya yakin daraldidi gozleniyor.

YATIRIMLARDA GERILEME

Milli gelir verileri, yatirnimlarda iki ¢ceyrektir artan
bir gerileme egilimine isaret ediyor. Yatirimlarin

2018’in tamaminda GSYH i¢indeki pay: yuzde 28,4
olarak gerceklesti. 2017'de bu yuzde 29,6 idi. Ya-
tirnmlar 2018'in tamaminda ytizde yarnm geriledi.

Ceyrekler itibanyla bakildiginda egilim, endige
vericidir. Ekonominin yuzde 3 kuculdugi 2018
son geyreginde yatinmlarin ¢ceyrek GSYH i¢indeki
pay1 yuzde 26,8’e diserken, son geyrekte yatirim-
lar 2017 son geyregine gore yuzde 13’e yakin da-
ralma gosterdi.

Yatinmlann ingaat ve makine-techizat biciminde-
ki kinlimi, sanayi yatirimlar: hakkinda da bilgi ve-
rir. 2017 ve 2018’in 8 geyredi dikkate alindiginda
ingaat yatinmlanmn son 2 geyrekte negatife dus-
mesine karsiik makine-techizat yatirimlannin 3
ceyrektir geriledigi gorilityor.

Ozellikle 2018 son geyrekte yiizde 26'ya yakin da-
ralan makine-techizat yatirimlari, sanayinin ge-
lecegdi agisindan ¢ok olumsuz sinyaller vermek-
tedir.
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Grafik 6. GSYH ve Yatinmlar: 20015-2018 (%)
Kaynak: TUIK veri tabani
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I ] mn v I ] mn v
2017 2018

insaat 129 | 194 124 52 12,1 8,0 -26 | -58

Makine- -10,3  -7,6 12,4 8.3 5,9 -0,1 95 -25,8

Teghizat

Grafik 7. Yatinmlarin Seyri: (Ceyrekler itibariyle, 2009=100)
Kaynak: TUIK veri tabani

YENIDEN CARIi ACIK... R

Kuculen ekonomi, beraberinde daralan cari agik, hatta yer yer fazla veren cari denge olgusunu gin-
deme tasidi. Ne var ki, kiiciilme halinde bile ekonomi, cari fazla vermeyi surdiremeyecek kadar
zayif ve kirilgan durumda.

TCMB'nin yayimladigi Ocak-2019 6demeler dengesi tablolarina gore, dort aylik ve istisnai cari iglem
fazlasi, Aralik 2018 ve Ocak 2019'da bir kez daha agiga dondu. Kriz ortaminda ve ekonomi kiigulur-
ken dahi aciktan kurtulmak miimkin olamadi. Turkiye, 2008-2009 krizinde de benzer bir durumla
karsilagmisti: On iki ay boyunca GSYH yuzde 7,4 oraninda kiiciilmus; 6demeler dengesi ise 15 mil-
yar dolar cari iglem acig1 vermisti.

Aralik 2018 ve Ocak 2019'un ihracat verileri, dnceki iki ay (Ekim-Kasim) ile karsilastinilinca 40,5
milyar dolardan 33,7 milyar dolara bir gerileme yuzde 17'ye yaklagiyor. Stoktaki mamul mallarn ya
da girdilerle uretilenlerin ihracatinda dip kazinmig gibidir. Sanayi Uiretiminin ihracat: destekleyecek
gucu tikenmis goérunuyor.

[thalat: kisarak cari islem fazlasi yaratma olanagi da tiitkenmig goruniiyor. Aralik 2018 ve Ocak
2019'un ithalat verileri, 6énceki iki ay (Ekim-Kasim) ile karsilagtinilinca toplam ithalat 34,8 milyar
dolardan 34,7 milyar dolara inerek binde 3 daralma géstermistir. Ithalatin alt smirina Kasim'da ula-
silmig gibidir. Korkut Boratav'in deyigiyle, “Toplumun olagan igleyisini mtimkiin kilan asgari ithalat
siirina inilmistir; daha fazla kisinti, ¢okuntii anlamina gelebilir.”

2018'in son beg ay1 boyunca dig bor¢larnn 11,4 milyar dolarlik anaparasini kesintisiz 6demek zorun-
da kalan Tirkiye, Ocak 2019'da dig diinyadan 5,3 milyar dolarlik net bor¢glanma yapabilmistir.

. .
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Tablo 6. Temmuz 2018 Sonrasi Cari Denge, Milyon $

T::::uz Agdustos | Eyliil Ekim Kasim Aralik | 2019 Ocak Tz:lzm
CARI ISLEMLER HESABI -2.310 1.881 | 1.800 | 2.569 1.040 -1.521 -813 4.956
Dogrudan Yatirnmlar -853 -849 944 | -1.465 -1.326 -799 -586 -6.822
Portféy Yatinmlari 304 2.286 925 -614 -1.851 1.693 -6.110 -3.367
Diger Yatinmlar -368 13.413 | 5.047 | 2.781 509 -608 579 | 21.353
Dis kaynak Trafigi -917 14.850 | 5.028 702 -2.668 286 -6.117 11.164
Rezerv Varliklar 2.424 -8.075 | -3476 | 1.729 3.920 860 3540 | -1.502
NET HATA VE NOKSAN 3.808 4872 | -247 -141 213 2.668 -1.792 5.573

Kaynak: TCMB

rindan olusmaktadir.

\

Onemli boliimii bankalarin yilda bir kere yeniledigi sendikasyon kredilerinden ve bunlarn uzantila-

Cari iglem fazlas1 verme Kasim 2018'de son bulmus gozuktyor. 2019'da cari agigin dig finansman
gereksinimine dis borc¢larin déondurulme guclikleri eklenirse yeni bir déviz krizi tetiklenebilir.

.

2019’A KRIZLE GIRILDI, YA SONRASI?

Turkiye ekonomisi ve onun omurgasini olustu-
ran sanayi, 2018 yilinin ikinci yarisinda durgun-
luk, ardindan kiigiilme yasadi. Anlasildi ki, bazi
sektorlerde kan kaybi cok onceden baslamis.
2019'un ilk ceyregini (Ocak-Mart) bitirmeye az
kalmigken daralma konjonktiurinin surdigunt,
toparlanma yoniinde egilimin pek oldugunu soy-
lemek mimkin gérinmuyor. Bagka bir ifade ile,
2018'de gerceklesen kayiplan telafi edecek guicte
bir biyumenin gerceklesmesi mevcut kogullarda
olas1 gorinmiyor. Bankalarda kredi musluklarini
biraz gevgetecek kadar kaynak olsa bile i¢ talep
hala zayif. Tiketicinin kullanabilecegi kredilerin
faizleri hala yuksek. Ayrica, sert dusus yapan tu-
ketimi canlandiracak gelir beklentisi de yok. As-
gari iicrete yapilan TUFE iistil yiizde 26'lhik zam
bile pek anlamli olmadi, birgok asgari ticret digi
gelirlerde enflasyonla bas edecek bir zammin ya-
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pildigini soylemek de kolay degdil. Kisaca, 2018
yilinda orta ve yuksek duzeydeki uicretlerde reel
kayip s6z konusu.

Yatinmcilarin igtahini kabartacak siyasal ve eko-
nomik adimlar da goériniirde yok. 31 Mart yerel
sec¢imlerini her seyin énine ¢eken rejim, herkesi
de “bekle-go6r” davranisina yoneltince, tiketim
de yatinnm da bekle-gor kararinda sabitlendi.
Ihracatin ise gecen yilin temposunda artmaya
devam edecegi supheli. Ihracatin ithalata ba-
gimlihigi, ihracatla biylimenin sanildig: kadar
kolay olmadigimi hatirlatiyor. Ayrica 6zellikle
AB pazarinda boy gdsteren durgunluk, ihracat
secgenedini pek de umut haline getirmiyor. Hele
ki, ihracat1 Almanya'ya daha c¢cok odakl Turkiye
icin, Almanya'da ekonominin yavaslamasi ve iki-
li iligkilerin pek parlak seyretmemesi, ihracatin i¢
pazardaki kayiplarini kismen de olsa telafi etme
sansin zayiflatiyor.
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