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Kis: Depresyon...

Mustafa SONMEZ*

OZET

Tiirkiye ekonomisi igin “normal biiyiime”, yiizde 5-6 sayiliyor. Ugiincii geyredin yiizde 1,6'lik performansi,
“resmen resesyona girildiginin” ifadesi artik. Resesyon, yani “durgunluk” hali, Ekim sonrasi, yani 4. geyrek ile
ilgili gostergelerle yan yana getirildiginde, bunun sadece resesyon degil, bir kiiciilmeye gidis, yani “depresyona”
gecis oldugu da séylenmelidir. Hatta yiksek seyreden enflasyon ile birlikte buna “slumpflasyon” da deniliyor ve
bu bag edilmesi zor bir kriz olarak goruluyor.

Resesyonun sektorel analizi, ilerisi icin neden iyimser olunamadigini da ortaya koyuyor. Uretici sektorlerden
tanm ve sanayide biiyiime ¢ok ciliz kalirken ingaatta sert bir kiigiilme gézlenmis, yuzde 1,6’k biiyiime, hizmetler
ve daha ¢ok da devlet hizmet tretiminden gelmistir.

Yilin 3. geyreginde sanayinin omurgasi olan imalat sanayisinde biiylimenin ylizde 0,6 olarak gergeklestigi
goriulmektedir. Son 15 yilin “yiikselen sektorit” ingaatin 3. geyrekte yuizde 5,3 kiicildigli, boylece depresyona
giren ilk sektor oldugu soylenebilir.

Uretici sektorler olan tanm, sanayi ve ingaat hizla durgunluk, kiugulme surecine girerken, ayakta gibi duran
tek sektor hizmetler, daha ¢cok da 31 Mart secim kaygisiyla canh tutulan devlet harcamalarn oldu. Ancak biitge
gelirlerinin azalmasi nedeniyle, devletin biiylimeye katki saglamasinin sartlar gittikce zorlasiyor.

Uciincii geyrek itibariyle, kisi bagma yillik GSYIH de gegen yila gére 284 dolar azaldi ve 10 bin 272 dolar diizeyine
indi. Ancak, Trkiye nifusuna, sayilan 4 milyonu asan Suriye agirhkh gé¢menleri de katarsak, kisi basina gelirin
simdiden 9 bin 700 dolar dolayina indigini belirtmek gerekiyor. Y1l bittiginde, 4. ceyrekte yasanmasi muhtemel
kiiciilme ile birlikte, bu rakam 9 bin dolarn altina da inmis olacaktir.

Ekonominin son ceyrekte yaklasik yuzde 3 daralmasi, yillhk buyumenin de bodylece yluzde 2,5 dolayinda
gerceklesmesi surpriz olmayacak.

Durgunluk, ardindan da kiigilme egilimleri, dis kaynak cekiligiyle bire bir ilgilidir. 2018’de 5 milyar dolar sermaye
cikis1 yasanmis ve acgik icin rezervlere, kaynagi belirsiz kaynaklara, bagvurulmak zorunda kalinmistir.

Yeniden bliiyime, anlaml yabanci sermaye girisine baglh. Yabancilarin yeniden giris yapmasi ise, hem igerideki
gostergelerin, basta da enflasyonun iyilesmesine ve risk iireten Turkiye'nin risk priminin 400’lerden en az 200'lere
kadar gerilemesine bagl. Bunun saglanmasi i¢in muhtemelen 31 Mart se¢imleri sonrasinda IMF kaynaklarina
basvurulmasi ve karsihginda IMF'nin dayatacadi aci regetenin topluma uygulanmasi kaginilmaz gibi gériiniiyor.

Biiyiime, isgiiciiniin aleyhine gelisiyor. Uretilen gelirden isgiiciiniin aldi§1 pay yiizde 31 dolayinda. Oysa
isgucunin payi, yilin ilk ceyreginde yuzde 38 dolayindaydi.

Yaklasik 10 milyon tcretliyi dogrudan ilgilendiren asgari licret goériismelerinden, ytizde 20'lerin iistiinde bir
enflasyon yasanirken nasil bir karar ¢ikacag: da énemli.

TUIK 2017 Kasim ay1 icin asgari uicreti 1.894 TL olarak hesaplamisti. Son bir yillik enflasyon ytizde 25 civan kabul
edilince 2019 igin TUIK'in asgari iicret 6nerisinin net 2.310 TL civarinda olmas1 gerekir. 2.300 TL iizerine 2019
yili bityiime ve enflasyon beklentileri eklenmelidir. Bu durumda TUIK hesabina gére asgari iicret sendikalarin
soyledigi gibi en az 2.800 TL olmalidir.

* Iktisatgi-Yazar, Makina Miihendisleri Odas1 Danigmani
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GIRIS

Turkiye ekonomisinin yilin ikinci yarisinda hizla
bir turbilansa girdigi, sert bir bicimde ylkselen
doviz fiyatlarinin ve onun da etkisiyle artan enf-
lasyonun ekonomiyi dibe ¢ektigi biliniyordu. Her
ne kadar Cumhurbagkani, “Kriz falan yok” dese
de bu durum gdstergelerden izlenebiliyordu. Kus-
kusuz, olan bitenin toplu ifadesi “bliyime” isimli
makro verinin ne gosterdiginde sakliyd:i ve o, 10
Aralik Pazartesi kisa ad1 TUIK olan Tiirkiye Ista-
tistik Kurumu tarafindan agiklandi.

TUIK'e gore, Temmuz-Eylil donemini iceren 3.
ceyrekte Turkiye ekonomisi ancak ylizde 1,6 bu-
yuyebildi. ilk ceyrekteki bliyimenin ylzde 7,2,
ikinci ¢eyrektekinin yiizde 5,3 oldugu animsandi-
ginda, yuzde 1,6'lik 3. geyrek verisi, hizli bir inig
oldugunu ortaya koyuyor ve aligilmig biiylime
temposunun ¢ok altina dugen bu hal, “resesyon”

tanimina uyuyor.
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Turkiye ekonomisi icin “normal buyume”, yuzde
5-6 sayiliyor. Ugi'mcii geyregin yluzde 1,6'lik perfor-
mansi, “resmen resesyona girildiginin” ifadesi ar-
tik. D1g medya, 6rnegin 11 Aralik tarihli Financial
Times da bu ifadeyi kullandi. Haberde, "Turkiye'de
para birimindeki kriz yliksek enflasyon oranini te-
tikledikten ve tiiketici talebini azalttiktan sonra, 3.
ceyrekte ekonomik buylime yavasgladi. Béylece ul-

kenin resesyona girme ihtimalini artirdi" deniliyor.

Resesyon, “durgunluk” hali, Ekim sonrasi, yani 4.
ceyrek ile ilgili gostergelerle bu fotograf yan yana
getirildiginde, bunun sadece resesyon degil, bir
kuculmeye gidisg, “depresyona” gecis oldugu da
soylenmelidir. Hatta yuksek seyreden enflasyon
ile birlikte buna “slumpflasyon” da deniyor ve bu

bas edilmesi zor bir kriz olarak gérinuyor.
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Grafik 1. GSYiH'nin Ceyrek Dénemler itibariyle Degigimi (%)

Kaynak: TUIK Veri Taban

aralik 2018



Sanayinin Sorunlar1 ve Analizleri (44)

SANAYIDE DUSUS, ISSIZLIKTE ARTIS

TUIK'in 17 Aralik giinii acikladigl Sanayi Uretim Endeksi ve iggucu verileri, ekonomide resesyondan
depresyona gecisin iki yeni gostergesi olarak 6nem kazandi. Sanayi uretimi Ekim ayinda, bir 6nceki
yilin ayn1 ayina gore yuzde 5,7 azaldi.

Sanayinin alt sektorleri (2015=100 referans yill1) incelendiginde, 2018 yili1 Ekim ayinda madencilik ve
tasocakegiligl sektorii endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gore yuzde 6,1 artarken, imalat sanayi sek-
tori endeksi ylizde 6,5 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tiretimi ve dagitimi sektorii endeksi
yluzde 1,2 azaldi. Ara mallan iretiminde yillik azalma yiizde 9,6 olurken sermaye mallarinda yiizde
7'ye ulasti. Dayaniksiz tiiketim mallarinda da iiretimde ytizde 3'un Uistiinde bir gerileme goézlendi.
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Grafik 2. Takvim Etkisinden Arindirilmis Yillik Degisim Oranlari (Ekim 2018)
Kaynak: TUIK 17 Aralik 2018 Haber Bilteni

2018 yili Ekim ayinda madencilik ve tagocakcilign sektori endeksi bir énceki aya gore yuzde 1,3,
imalat sanayi sektorii endeksi ytuzde 2 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitimi
sektorli endeksi yuzde 1,2 azaldi.

Sanayideki diisiige igsizlikteki artis da eslik etti. Yine TUIK verilerine gére Eyliil ayinda igsizlik yiizde
11,4’e cikt1.

Turkiye genelinde 15 ve daha yukan yastakilerde igsiz sayis1 2018 yih Eylul déneminde gecen yilin
ayni dénemine gére 330 bin kigi artarak 3 milyon 749 bin kisi oldu. igsizlik orani 0,8 puanlik artig ile
yuzde 11,4 seviyesinde gerceklesti. Ayn1 donemde; tarim disi igsizlik oram 0,7 puanlik artis ile yuzde
13,5 olarak tahmin edildi. Geng nufusta (15-24 yasg) igsizlik orani 1,6 puanlik artig ile yuzde 21,6 olur-
ken,15-64 yas grubunda bu oran 0,9 puanlik artis ile ytizde 11,7 olarak gerceklesti.

Mevsim etkilerinden arindinlmis istihdam 2017 Eylil'den bu yilin Eylil ayina 292 artmig goériiniyor.
Tarimda istihdam 263 bin, ingaatta ise 205 bin azalmis géruniiyor. Sanayi ve hizmetlerdeki istihdam,
azalmalan telafi etmis. Ama yine de iki uretici sektériin 470 bin is kayb1 6nemli.

Issizlikte yiizde 11,4’e cikmanin ve sanayide yiizde 6’ya yakin kiigiilmenin éniimiizdeki aylarda sir-
mesi muhtemeldir. Bu verilerle, son ceyrek GSYH'de yuzde 5’e yakin kiiglilme gdzlenebilir ve 2018
buytumesi ylizde 2'nin altina inebilir. Bu, resesyondan depresyona gecistir ve yuksek enflasyon esli-
gindeki uzun bir krizin habercisidir. Yy
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Tablo 1. Mevsim Etkisinden Arindiriimis Temel isgticti Géstergeleri (Eyliil 2017 - Eyliil 2018)
Tarm  Geng
isgiiciine digi niifusta
Degisim Degisim Degigim  katlma istihdam Issizik issizik issiziik
isgici oram™ isthdam oram™ igsiz oram ™ orani orani  orani  orani  oranl
(Bin) (%) (Bin) (%) _(Bin) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
2017 Eylal 31865 04 28505 05 3360 -0,4 53,0 47 4 10,5 128 20,0
Ekim 31875 00 28620 04 3255 =31 53,0 4786 10,2 12,2 19,5
Kasim 31981 03 28748 04 3233 -0,7 53,1 477 10,1 12,0 19,3
Aralik 32032 02 28856 04 3176 -1,8 53,1 479 99 18 19,0
2018 Ocak 32 041 00 28860 00 3181 0,2 53,1 4738 99 128 19,1
Subat 32 064 0,1 28 882 01 31&1 0,0 53,1 4738 99 138 18,0
Mart 32023 -0.1 28810 -02 3214 1,0 53,0 476 10,0 19 18,9
Nisan 32094 02 28770 -0,1 3324 34 53,0 475 10,4 12,3 18,9
Mayis 32 084 00 28664 -04 3421 29 53,0 473 10,7 1286 19,1
Haziran = 32254 05 28737 03 3517 28 532 474 10,9 128 19,5
Temmuz 32302 0,1 28728 00 3573 16 532 473 11 13,0 196
Agdustes 32508 06 28878 05 3631 16 53,5 475 1.2 131 20,0
Eylal 32474 -0.1 28797 -0,3 3676 12 534 474 13 13,3 20,4

(1) Degisim orani bir dnceki doneme gére hesaplanmistir.
Isthdam Tarim Sanayi Insaat Hizmetler
mEyll7 28505 5526 5421 2140 15418
mEyl18 28 797 5263 5698 1935 15901
Grafik 3. istihdam ve Sektérel Dagilim: Eyliil 2017-2018 (Mevsim Etkilerinden Arindiriimis, Bin Kisi)
hiilten 246
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SEKTOREL ANALIZ

Resesyonun sektérel analizi, ilerisi i¢in neden
iyimser olunamadigini da ortaya koyuyor. Uretici
sektorlerden tanm ve sanayide buylme ¢ok ciliz
kalirken ingatta sert bir ki¢ilme goézlenmis ve
yuzde 1,6'lik biiyume, hizmetler, daha ¢ok da dev-
let hizmet uretiminden gelmistir.

2017 yilinin 3. geyreginde, kredi pompalamasi ile
zorlanan i¢ talep ¢ekigli buylime, sanayide yuzde
15,4'liikk artis getirmisti. izleyen ceyreklerde sana-
yinin biylime hiz1 diizenli olarak gerilemis, 2018
2. ceyreginde yuzde 4,2'ye distikten sonra 3. gcey-
rekte yizde 0,31 buldu.

Yilin 3. ceyreginde sanayinin omurgasi olan ima-
lat sanayisinde biliyiimenin ytzde 0,6 olarak ger-
ceklestigi goriilmektedir. Imalat sanayisinin alt
dallarindan ihracata dénuk olanlar, doviz kurunda
yukselisin 6zendirmesiyle biraz olsun ayakta ka-
Iirken, ingaata girdi veren sektorlerin ve agirlikla
i¢ talebe dontk sektorlerin hizl bir inis icinde ol-
dugu gozlemlenmigtir.
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Grafik 4. 2018 3. Ceyrekte Sektdrel Degisim (%)
Kaynak: TUIK Veri Taban
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Son 15 yilin “yikselen sektérii” insaat, 2017'nin 3.
ceyreginde yiizde 19'a yakin biiyiimiistii. izleyen
ceyreklerde ise, rejimin aldign cgesitli dnlemlere,
kredi kolayliklarina ragmen hizla ivme kaybetti
ve 2018'in 2. geyreginde buyume hizi yizde 1'e
diistii. Ingaatin 3. geyrekte yiizde 5,3 kiiguldiigii,
boylece depresyona giren ilk sektér oldugu soy-
lenebilir.

Ingaatin depresyona girisinde biriken konut stok-
lan1 kadar yeni yatinimlara girigilmemesinin etkili
oldugu sodylenebilir.

Do6viz kurlarindaki hizlanmanin getirisi, bir “yati-
nm aract” olarak konutu goézden dusurunce, yati-
nm amaclh konut satiglar hizla dusti. Yam sira,
dévizin hizli tirmamnisi ile birlikte artan konut kre-
disi faizleri, satiglarda tcte birlik payi1 olan ipotekli
(kredili) satiglann da hizla geriletti. Bunlar, konut
stoklarinin erimesini yavaglatirken yeni yatirim
ve uretim de geriledi. Konutu tamamlayan kentsel
altyap1 ve “mega proje” denilen yatirimlardaki ya-
vaslama da insaatin depresyona girigini hazirladi.

4,5

insaat Hizmetler

-5,3
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Grafik 5. Sanayi GSYiH'sinin Degisimi (%)
Kaynak: TUIK Veri Taban
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Grafik 6. ingaat GSYiH'sinin Degisimi (%)
Kaynak: TUIK Veri Tabani

Uretici sektorler olan tarm, sanayi ve ingaat hizla
durgunluk-kiculme strecine girerken, ayakta gibi
duran tek sektor hizmetler oldu. Ekonominin en
siskin sektdru olan hizmetler, yuzde 4,5'lik buyu-
me temposu ile iretken sektorlerdeki sifir biiytime

1 Iv 2018l 1} 1
18,8
6,5
51
1 Iv 2018l

/ kiiciilme olgusunu telafi etmis; toplam milli geli-
rin daralmasini 6nlemis gérinmektedir. Bu buyu-
menin kaynagd: ise yaklagan 31 Mart yerel secim
ekonomisidir.
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Yasanan resesyona ve onu takip eden depresyona, yuksek oranl ve yapigkan bir enflasyon eslik
ediyor. Bu enflasyon da kolay kolay iki hanenin altina inecek gibi goériinmiiyor.

YAPISKAN, YUKSEK ENFLASYON

Tablo 2. Tketici Fiyat Endeksi Degisim Oranlari, Kasim 2018 [2003=100]

Kasim 2018 Kasim 2017
Bir dnceki aya gdre dedisim orani -1,44 1,49
Bir dnceki yilin Aralik ayina gére degigim orani 20,79 11,16
Bir dnceki yilin ayn1 ayina gdre degisim orani 21,62 12,98
On iki aylk ortalamalara gore degisim orani 15,63 10,87
Kaynak: TUIK 3 Aralik 2018 Haber Biilteni
Yillik dedisim
orani (%)
26 - 24’52 25,24
24 -
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Grafik 7. Tuketici Fiyat Endeksi Yillik Degisim Oranlari (%)
Kaynak: TUIK 3 Aralik 2018 Haber Biilteni

Kasim ayinda, tamamen vergi indirimleri tedbirinin sonucu olarak gerceklegen yuzde 1,4'lik enf-
lasyon diustisiine ragmen, tiikketici enflasyonu ylizde 21,62 olarak gerceklesti ve yili yizde 22 ile
tamamlamasi da yliksek bir ihtimal olarak duruyor. Yiitkselen ekonomiler arasinda bu yuksek enf-
lasyonun tek benzeri, krizde olan ve IMF ile stand-by anlagsmasi imzalayan Arjantin’'de gdzleniyor

(yillik yizde 45) .

Kasim ay1 i¢in umulan en az yliizde 3 gerileme beklentisi gergeklesmedi, bunun yarisinin bile altinda
bir gerilemede kalindi. Alt dallar olarak bakildiginda, en énemli gerilemenin otomobil ve akaryakitin
yer aldig ulastirma sektoriinde gercgeklestigi ve fiyatlarin bu dalda yizde 1,17 azaldig: belirlendi.
Ulagtirmay1 ev egyalan sektorii izledi. Dort alt dalda daha Kasim ayinda fiyat artisi degil ama ¢ok
kucuk fiyat dususleri gozlenirken, geri kalan dallarda yltizde 0.16'ya varan fiyat artislan kucuk de

olsa gozleniyor.

.
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Grafik 8. Kasim Ayinda Diisen ve Diigsmeyen Fiyatlar

Kasim ayinda yuzde 1.,4 fiat diisiisiin tek nedeni vergi indirimi énlemi oldu. Bu énlem sonucu basta
otomobil olmak tizere dayanikh tiiketim mallar1 ve mobilya fiyatlarinda perakendeciler etiket degis-
tirip vergi indirimi oraninda dustsgler yaptilar. Nitekim TUIK’in madde bazinda saptadid: fiyatlara
gore, otomobilde fiyat diusist yuzde 14’e yaklagirken beyaz esyalarda yliizde 7 dolayinda gergekles-
ti. Benzin fiyatlar da yuzde 6 dustu.

Kasim ayinda vergi indirimi tedbirinin yaninda, déviz fiyatlarindaki tirmaniginin durmasi, sanayici
fiyatlannin distisiini de beraberinde getirdi. Yilhik ytizde 45 seviyesinde yer alan sanayici fiyatlari,

Kasim ayinda yiizde 38,5’e gerile-
di. Eylul sonunda artinilan TL faiz-
lerinin etkisiyle de gevseyen doéviz
fiyatlan, 6énce durgunluk ardindan
kuculme ile birlikte azalan ithalat
talebiyle de asag:i seyretti. Biitin
bunlar, sanayici fiyatlarinin gérece
gerilemesini de getirdi. Aralik ayin-
da sanayici (Uretici) fiyatlan yizde
1 artarsa, yil, yuzde 38 artigla ta-
mamlanmis olacak. Bunun tiketici
fiyatlarina gecirgenliginin azaldi-
gm1 soylemek gug. Dolayisiyla sa-
nayicinin fiyat artislann 2019'un ilk
aylarinda da perakende fiyatlarinda
hissedilecek denilebilir.
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Tablo 3. Kasimda Vergi indiriminden Fiyati Diisen Bazi Onemli Mallar

Otomobil (Dizel)
Otomobil (Benzinli)
Bilgisayar

Yemek Odasi Takimi
Bulagik Makinesi
Camasir Makinesi
Benzin

Bilgisayar Ekipmanla
No-Frost Buzdolabi
Elektrikli Supiirge
Derin Dondurucu
Televizyon

Finnh Ocaklar
Normal Buzdolabi
Kaynak: TUIK Veri Taban!

Ekim TL
148.230
109.528

4.477
7.402
1.792
2.307
7,0
44
3.220
793
2.401
2.806
1.758
2.836

Kasim TL
127.673
96.662
4.006
6.638
1.672
2171
6,6
41
3.062
757
2.290
2.680
1.690
2735

Diisiis
13,9
11,7
-10,5
-10,3

6,7
5,9
5,6
5,0
4.9
4.6
4,6
4,5
-3.9
-3,6

.
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Grafik 9. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi, Bir Onceki Yilin Ayni Ayina Gére Degisim Orani, Kasim 2018 [2003=100]

Kasim ayindaki gerilemenin Aralik ayinda da devam edecegi gorisu iktidar tarafindan dile getiri-
liyor. Eger otomotiv, beyaz esya ve mobilyadaki vergi indiriminin oran1 daha da artirilmaz, diinya
enerji ve diger emtia fiyatlar hissedilir sekilde diismez ise bu zor gériintyor.

Fiyatlann Aralik ayinda Kasim'da oldugu gibi yine gerilemesi ancak yeni indirim kararlanyla miimkin
olabilir. Mevcut kosullarda da fiyatlarin Aralik'ta da gerilemesini saglayacak hicbir etken bulunma-
maktadir. Yilik TUFE nin yiizde 22, YI-UFE'nin ise yiizde 38 dolayinda gergeklesmesi muhtemeldir.

Hizmetlerin GSYH'de kapladig: buyukluigiun ytz-
de 50’si kamu yonetiminden olusur ve GSYH'ye
katkisi, butceden yapilan cari harcamalarla 6lgu-
lir. Temmuz-Eylil 2018'de hizmetler sektorinin
alt-kollarindaki bliyime hizlarina bakildiginda
ylzde 10,2 ile en hizli bliyiyen kesimin kamu yo-
netimi oldugu goriulmektedir.

Harcamalara goére milli gelire bakildifinda, ig ta-
lebi canli tutan tek kalemin, cari devlet harcama-
larindaki ytizde 7,5'lik biyiime oldugu gorilmek-
tedir. Secim ortaminda hiikiimetin “can havliyle”
cari kamu harcamalarini pompalamasi, negatif
buyumeyi 6nlemistir.

aralk 2018

DEVLET HARCAMALARIYLA
ZORLAMA

Uglincii geyrek biiyiime verilerine “Harcamalar”
kalemi Ustinden bakmaya devam edildiginde,
ozel tiketimin 3. geyrekte sadece yuzde 1 buyu-
diugi goriilmektedir. Ozellikle dayanikli mallar tii-
ketimindeki ylizde 24'lik sert kigilme, urkitucu
goriiniiyor. Ozel titketim yerinde sayarken, kamu
harcamalarinin yizde 7,5 buyuyerek temposunu
korudugu goze garpanlar arasinda. Hatta yilin ilk
iki ceyreginde de rakamlar, sirasiyla yuzde 3,5 ve
yuzde 7,8 gibi oldukca biuiyuk gerceklesiyor.

Devlet harcamalarinin katkisiyla buyimenin re-
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sesyon ile simirh kalmasi ve depresyonun ertelen-
digi gercegdi var. Ocak-Kasim arasinda, Hazine'nin
nakit gelirlerindeki artis yuizde 24,4 olarak gercek-
lesti. Bu, 2008’den bu yana en buyuk artig orani
sayilabilir. Buna bagh olarak harcamalardaki artis
yuzde 22,6. Bu da 6ncekilerden oldukc¢a buyuk bir
artig. Buyumeye en ¢ok katki da buradan geldi.

“Peki, gelirler nereden geldi?” diye soran Maliye-
ci Hakan Ozyildiz'a gore, 6énemli kismi TCMB ve
kamu bankalarindan geldi. Diger bir boélimi de
bedelli askerlik ve vergi aflarindan gelenler. Bu
yil, bir defalik gelirlerdeki artig dikkat gekici.

Vergi yapilandirmasi igin yaklasik 6 milyon mu-
kellefin bagvurdugu ve 70 milyar TLnin yeniden
yapilandirilmasina karsilik tahsilatin 13,3 milyar
TL, diger ifadeyle yiizde 19'da kaldidi bildirilmek-
tedir. Yan sira SGK primlerinin yeniden yapilandi-
rilmasi igin 1,3 milyon miukellef bagvurmus, 43,4
milyar TL yapilandinilmigtir. Burada 3,2 milyar TL
tahsil edilebilmig, tahsilat oram sadece ylzde 7,3
ile simirh kalmigtr. Ozyildiz'a gore, neredeyse hig
kimse devlete olan borcunu 6demiyor ve/veya

12,6

7,9

6,6

2017-1 v

2018-1

6deyemiyor. Kamu gelirlerindeki diizenli tahsilat
sorunu her gegen gin biraz daha derinlesiyor. Do-
layisiyla devletin bliylimeye katki saglamasinin
sartlan gittikge zorlasiyor. Tabi, daha fazla borg-
lanmaya yonelmezse. Ozetlemek gerekirse: Dev-
let bir defalik gelirlerle buyumeye katki saglamig
gorunuyor.

Hizmetlerde surpriz bicimde yuzde 4,5'i bulan bii-
yume ornegdin sifir olsayds, ig¢iinci gceyrekteki top-
lam bluiyime ylizde 0,6'dan ibaret olacakti.

Ancak kamu harcamalarinin bu temposunu gele-
cekte surdurme gansi yok. Butge disiplini iddiasi,
bir defalik gelir barutunun tiikkenmesi, buna pek
izin vermeyecek gibi duruyor.

YATIRIMLARDA GERILEME

Harcamalar yonlinden, yatinmlarda artig degil,
ylzde 3,6 gerileme izleniyor. Dolayisiyla yatirnm-
larin bicak gibi kesilmesinin éntumuzdeki ¢ceyrekte
depresyona gecildiginin bir bagka habercisi oldu-
Jgu soylenebilir.

4,2

-3,8

Grafik 10. Yatinmlarda Kugllme ve Krize Giris (% Degisme)

Kaynak: TUIK Veri Tabani
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Yatirnmlar, Kredi Garanti Fonu (KGF) tstinden
kredi pompalamasinin yasandigi 2017'de belli bir
dizeyde canl seyretmigti. ik ceyrekte yuzde 12,6
olan yatirnmlardaki artis, sonraki iki ceyrekte de
canlilhdim korur gérinmis ancak, 2018'in 2. ¢ey-
reginde yuzde 4,2 artista kalmisti. Resesyonun
yasandigi 3. ceyrekte ise yuzde 3,8’lik gerileme
goOsteren yatirimlar cephesinde, depresyona giril-
digini s6ylemek daha dogru.

TARIMDA TUTARSIZ BUYUME

Toplam milli gelirde yiizde 8 pay1 olan tarimin bliyiime ekseninde olumlu bir seyir gostermedigi
biliniyor. Tarimsal arz eksikligi, gida enflasyonunun da en énemli belirleyicisi.

Buna ragmen, TUIK'e gore, tarim sektorii ilk ceyrekte ylizde 5,6 buyumus, ikinci ceyrekte ise yuizde
2,8 kuculmustu. TUIK, tarnimin bu yil tclinci geyrekte yuzde 1 buyudigini bildirdi. Boylece ilk 3
ceyrek buyumesi yizde 0,7 olarak gerceklesti. Ama bu veri, aym TUIK'in tanimla ilgili bagka veri-

leri ile tutarhlik gostermiyor.

Tarim sektori GSYH kapsaminda disuk hizda da olsa bu bliyumeyi gosterirken, TUIK'in tarima

iligkin uretim tahmini artis degil, disis gosterdi.

TUIK bu yilki Giretimin tahil ve diger bitkisel tirtinlerde yiizde 4,2, sebzelerde yiizde 3, meyvelerde
ise ylizde 1,7 gerileyecegi tahmininde bulundu. Bir tarafta GSYH kapsaminda biiylime, diger taraf-
ta Uiretimin azalacagi tahmini, tabii ki tutarlh géorinmiuiyor.

5,0

0,4

2016-1 1} 1 v 2017-1

©=-34-0--3,4 -3,5

Grafik 11. Tarimsal GSYiH'nin Degisimi (%)

DOLARLA KUCULME

Gayri Safi Yurtici Hasila'ya (GSYIH) ABD dolan
bazinda bakildijinda, 3. geyrekte milli gelirin 187
milyar dolara dugtiigu gortliiyor. 2017'nin 3. ¢ey-
reginde ise bu, 235 milyar dolardi. Ancak o zaman
dolar kuru 3,54 TL idi. 2018'in 3. ¢eyreginin dolar
kurunun ise 5,42 TL olarak hesaplandig1 anlasil-

maktadir. Boyle olunca, 2017 3. ceyregine gore

7,0

3,6
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Tablo 4. Gayrisafi Yurt ici Hasila Sonuglari, I1l. Ceyrek: Temmuz-Eylill 2018

GSYH GSYH GSYH GSYH
Zincirlenmis hacim
Can fiyatiaria Carl fiyatiarla endexsi Dedisim oram
Yl Ceyrek (Milyon TL) (Milyon §) (200S=10D) (%)
17 | 649 272 175 862 1475 53
I 734 426 204 867 1640 53
1 831 879 235838 160.4 1,5
v 890 960 234 924 1861 73
-

S8 & 787 355 206 442 158.2 72
1" 504 480 204 412 1727 §3
1l 1013 453 187 100 1832 16

(r} llgik geyrekierde guncelleme yapilnugtir.

Kaynak: TUIK ,10 Aralik 2018 Haber Biilteni

2018 3. geyreginde 48 milyar dolar azalig gorin-
mektedir. Yillik olarak alindiginda ise GSYH'nin
833 miilyar dolara geriledigi anlagiliyor.

Bunun devamu olarak, 3. ceyrek itibariyle, kisi
basina yillik GSYIH de gecen yila gére 284 dolar
azaldi ve 10 bin 272 dolar diizeyine indi. Ancak,
Turkiye niifusuna, sayilan 4 milyonu asan Suriye
agirliklh gé¢cmenleri de katarsak, kisi basina ge-
lirin simdiden 9 bin 700 dolar dolaymna indigini
belirtmek gerekiyor. Yil bittiginde, 4. ceyrekte ya-
sanmas1 muhtemel kiicilme ile birlikte, bu rakam

9 bin dolarnn altina da inmig olabilecektir.

SON CEYREK TAHMINI

Ekonominin resesyona girdigi, resmi GSYIH veri-
leri ile ortaya konulurken, tamamlamak tizere ol-
dugumuz yilin son ¢eyreginin nasil bir performans
ortaya koydugu ise ¢ok sir degil. Turkiye, 4. cey-
rekte, yani Ekim-Aralik déoneminde ylizde 20'lerde
seyreden bir yiiksek enflasyonun esgliginde kiicil-
me sureci yagiyor.

Turkiye ekonomisinin 2018'in iki geyrek toplamin-
da yuzde 6,2 olan buyume hizi, u¢ geyrek topla-
minda yiizde 4,5’e geriledi. Ugiincii geyrek sonu
itibariyla son bir yildaki biiytime hiz1 da yiizde 5,2
olarak 6lculdu.

GSYH'de en belirleyici konumda olan sanayi Uire-
tim endeksinin 3. ceyrekte yalnizca yuzde 0,5 ar-
t1s kaydetmesi, GSYH buyumesinin de bu dolay-
larda kalabilecegi tahminine yol agmigt:. Nitekim
sanayi hasilasinda biyume 3. geyrekte ytuzde 0,3
olarak gergeklesti. Sanayi tretimi ¢ok dogaldir ki
GSYH kapsamindaki sanayi sektoriiniin temel be-
lirleyicisi. Dérdinct geyrege iliskin gelen sanayi
ile ilgili 6ncii gostergeler, sanayi lretiminde di-
stisin strdiigiint, bunun biyume performansina
oldugu gibi yansiyacagini gosteriyor.

Son ceyrege iligskin resmi biiyiime verisi, 11 Mart
2019'da acgiklanacak. Simdiden yapilan tahminler
en az yuzde 3 kugilme yasandig: Uistiine odakla-
niyor. Bu da 2018 yillik biiyimesinin yiizde 2,5'i
bile bulamamas: anlamina geliyor. Uluslararasi
derecelendirme kuruluslarindan Moody’'s daha
kottimser; 2018 igin yluzde 1,5 buyume, 2019 igin
ise yuzde 2 kliciilme 6ngoéruyor.

Yeni Ekonomi Programi-YEP de denilen Orta Va-
deli Program’da 2018 biiylime hizi tahmini ylizde
3,8 olarak yer aliyor. Uglincii geyrek verisi agiklan-
diktan sonra artik yizde 3,8'lik tahmini tutturma-
nin mumkun olmaktan neredeyse tumduyle c¢ikti-
g1 soyleyebiliriz. Ekonomi Gigincii geyrekte son
ceyrege kiyasla gorece daha iyi seyrettigi halde
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Grafik 12. 2018 Biiyiimesi Ne Olur: 4 Senorya (%)

buylime yuzde 1,6'da kaldi. Yilin timini yizde
3,8'de kapatabilmek icin 4. geyrekte yuzde 1,9'luk
bir buyume gerekli ki, bu mumkin gérinmiuyor.
Oncii gostergeler son ceyrekte Turkiye ekonomi-
sinin kiiglilecegine isaret ediyor.

Son ceyrekte buylime hizi sifir diizeyinde kalirsa
yili yiizde 3,3 buyume ile tamamlayacag: acik. Bu
oran yuzde 2 kiculmede kalirsa, yillik biylime
yuzde 2,7 olarak gerceklesecek.

Ekonominin son ceyrekte yaklasik yuzde 3 daral-
masi, yillik biiylimenin de boylece ylizde 2,5 dola-
yinda gerceklesmesi stirpriz olmayacak.

SERMAYE KACISI VE DARALMA

Yapiskan ve yuzde 20’lerde seyreden bir enflas-
yonla beraber, ithalatin hizla geriledigi, bunun da
ekonominin ithalat talebinin, daha dogrusu sana-
yinin ithal hammadde ve makine talebinin dusi-
stinden kaynaklandig: gozleniyor. Ithalattaki hizl
disis, biyimenin durduguna ve hatta kiigiilme-
ye gectigine dair en 6nemli isaret. Bunun sonu-
cu olarak da 2018'de ilk ceyrekte 16 milyar dolar,

aralk 2018

m 2018 yillik

ikinci geyrekte 15 milyar dolar agik veren ddeme-
ler dengesi, ucuncl ceyrekte agik bir yana, 1,4
milyar dolara yakin fazlaya gecti. Bu, kuskusuz,
resesyona girisin bir sonucu olarak ithalatin hizla
azalmasi ile oldu. Resesyonu yaratan ise ortaligi
donduran sert sermaye ¢ikis1 ve doviz fiyatlarinin
hizla yukselisi oldu.

Merkez Bankas1 verilerine gore, resesyona giri-
len Temmuz-Eylil déneminde Turkiye'den 18,6
milyar dolar sermaye cikisi yagandi. Oysa yuksek
blylime yasanan ilk yarida, toplamda 13,5 milyar
dolar yabanci sermaye girisi olmustu. Semsiyenin
birden ters dénmesine yol agan yaz firtinasinda,
ABD ile yasanan gerilimin de énemli bir etkisi old-
Jgu soylenebilir.

Sermayenin hizl ¢ikisinin yasandign 3. ceyrekte,
doviz pahalilasinca ithalat neredeyse durdu ve
cari denge 1,4 milyar dolar “fazla”ya doénusti.
Kacan sermayeyi dengelemek igin rezervlerden
9 milyar dolar, kaynadi belirsiz hesaplardan (net
hata-noksan) ise 8 milyar dolar kullamilmig goru-
nuyor.
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Devlet harcamalarinin riizgarn ile yiizde 1,6 artmis goriinen 3. ceyrek GSYH’sinin bélisimi konusun-
da bir fikir veren “gelire gore GSYH" verileri, biitylimeden yine tcretli kesimin pay alamadigini, tersi-
ne igglici 6demelerinin briit katma degerden aldigi payin azaldigini ortaya koyuyor.

Uretilen gelirden isglictiniin aldig1 pay yuzde 31 dolayinda kaliyor. Oysa isgiicinun payi, yilin ilk cey-

BUYUMEDEN BOLUSUM, iSGUCUNUN ALEYHINE

reginde ylizde 38 dolayindaydi.

Tablo 4. Briit Katma Degerin Paylagiminda Isgiiciiniin Pay, 2017-2018-Ill, Milyar TL Cari Fiyat

2017- Il ] 1\ 2018-1 | ]
isguici 226 237 240 244 268 283 286
Kar-faiz-rant 359 419 504 549 440 512 627
Toplam 585 656 744 793 708 795 913
isgicti,% 38,7 36,2 32,3 30,8 37,9 35,6 31,4
Kaynak:TUIK Veri Taban
/A
B . isgiici
I Kar-faiz-rant
—#+—Toplam
2017-1 1] i v 20181 1] i

Cari fiyatlarla 913 milyar TL1lik brut katma deger yaratilan 3. gceyrekte, bu pastadan iggiicu igin 286
milyar TL yani, toplamin yuzde 31'i ayrildi. Bu pay, 2. ceyrekte yluzde 36'ya yakin, ilk ceyrekte ise

Grafik 13. Toplam Artiktan isgiictiniin Payi (2017-2018)

Kaynak: TUIK Veri Tabani

yluzde 38 dolayindaydi.

W,
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Tablo 5. 2017 ve 2019 (10 ay) Cari Denge, Dis Kaynak Trafi§i, Rezervler ve Net Hata Noksan (Milyar $)

Tarih CariDenge | Dog.Yab:ser | Portféy | Kredivb | Dis Kaynak Girisi | Rezerve etki Net hata Noks
2017-Q1 -8,4 2,1 44 1,4 8,0 -4,0 3,6
2017-Q2 -12,9 1,3 13,0 23 16,6 1,6 2,2
2017-Q3 -10,1 25 6,2 0,7 9,4 1,9 2,6
2017-Q4 -16,1 23 08 1,4 4,5 7,7 -3,9
2017 47,4 8,2 245 58 38,5 -8,2 0,7
2018-Q1 -16,4 1,0 25 85 12,1 -0,7 -3,6
2018-Q2 -14,9 1,9 2,7 2,2 1,4 71 -6,5
2018-Q3 1,4 24 -3,5 -17,4 -18,6 )l -8,0
2018-10 2,8 0,7 05 -2,6 -1,4 1,7 04
2018-10 ay 27,2 6,0 -3,2 -9,3 -6,5 =162 -18,4

40,0

30,0

20,0

10,0

0,0 —- . —.

-10,0

-20,0

-30,0

-40,0

Cari Denge Dis kaynak Rezerve etki Net hata-N
W 20179 ay -31,3 34,0 -0,5 3,2
H 20189 ay -29,9 -5,1 -16,9 -18,1

Grafik 14. Ocak-Eylll (2017-2018: Cari Agik ve Sermaye Giris-Gikis! (Milyar $)

2017 ve 2018 ilk 9 aylan itibariyle degerlendi-
rildiginde ise goéruntu sudur: 2017'de 31 milyar
dolar olan agik, 2018’'de biraz diigserek 30 milyar
dolara yaklasmistir. Fark, acigin finansmaninda-
dir. 2017'de acik, dis kaynak girisi ile saglanirken
2018’de 5 milyar dolar sermaye ¢1kisi yasanmis ve
acik igin rezervlere, kaynag belirsiz kaynaklara
basvurulmak zorunda kalinmigtir. Gelecekte dig

hiilten 246
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kaynak girisi olmaz ise, bu kaynaklan kullanmak
da artik mumkiin olamayacak ve muhtemelen 31
Mart secimleri sonrasi1 IMF'ye basvurmak kacinil-
maz hale gelecektir.

SONUC

Veriler, yabanci sermayenin artik Turkiye'ye girig
yapmadigini, paranin disarida pahalandigin da



soyliyor. Nitekim son ceyrege ait Ekim ay1 doviz
hareketleri, resesyondan depresyona girigin bir
bagka isaretini verdi. Ekim'de sermaye cikis1 si-
ruyor ve tek bir ayda 1,5 milyar dolar bulmusg go-
riniiyor. Semsiyenin ters dondigi Temmuz-Ekim
birlikte alindiginda, ¢ikis 20 milyar dolarn buluyor.
Bu, yabanci para girmedik¢e bliyumeyen Turkiye
ekonomisinin, yabanci giiveni saglanincaya kadar
dibe dogru gidecegini ifade ediyor.

Mevcut ekonomik modelde yeniden biyume, an-
lamh yabanci sermaye girigine bagh. Yabancilarin
yeniden giris yapmasi ise, hem icerideki goster-
gelerin, basta da enflasyonun iyilesmesine ve risk
lireten Turkiye'nin risk priminin 400'lerden en az
200’lere kadar gerilemesine bagh. Bunun saglan-
masl i¢in ise muhtemelen 31 Mart secimleri son-
rasinda IMF kaynaklarina basvurulmasi ve karsi-
higinda IMF'nin dayatacad: aci regetenin topluma
uygulanmasi kaginilmaz gibi gériniyor.

ASGARI UCRET: 2.800 TL. NET

2018 kapanirken en 6nemli konulardan birini de asgari ticret olusturuyor. Yaklasik 10 milyon tcret-

liyi dogrudan ilgilendiren asgari ticrette, yiizde 20’lerin tistiinde bir enflasyon yasanirken nasil bir

karar cikacagi merak konusu.

Tablo 5. Asgari Ucret icin TUIK énerileri ve Gerceklesmeler (TL, %)

e w26
- 423 303
- 489 350
- 531 380
L R
L R
- 666 527
- 729 577
E
- 387 701
- 978 773
- 1.071 246
- 1.201 949
- 1.647 1.300
- 1.777 1.404
- 2029,5 1603,12
Kaynak: DiSK-AR

327 78,4 106,9
397 76,3 93,9
422 83,0 86,3
508 74,9 95,7
530 68,3 104,8
645 74,6 106,1
720 73,2 108,1
796 72,4 109,2
900 70,0 113,1
971 72,2 109,5
1.025 75,4 104,8
1.205 70,2 112,5
1.425 66,6 118,7
1.600 81,3 97,1
1.669 83,9 93,9
1.894 84,6 93,3
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TUIK Asgari Ucret Tespit Komisyonuna her yil bir ig¢inin gegimi igin gerekli besin i¢i ve besin
dis1 harcamalara iligkin asgari tutar: hesaplayip sunmaktadir. Bir diger ifadeyle yonetmelikte yer
aldign gibi TUIK tek bir igginin asgari yagam maliyetini hesap etmektedir.

Ne var ki, fiiliyatta, asgari ticret TUIK tarafindan hesaplanan asgari ticretin altinda kalmaktadir.

Bazi yillarda asgari ticret TUIK hesaplamasina gore yiizde 35 eksik saptanmuigtir.

TUIK tarafindan 2017 Aralik ayinda Asgari Ucret Tespit Komisyonuna sunulan ve Kasim 2017’ deki
asgari gecinme diizeyini belirleyen 6neri 1.894 TLdir. Bu durumda 2018 yili enflasyonu ve milli

gelir artisi da bu miktara eklenerek 2018 asgari ticretinin belirlenmesi gerekiyordu.

TUIK 2017 Kasim ay1 icin asgari uicreti 1.894 TL olarak hesaplamisti. Komisyona sunulacak TUIK
onerisinin 1.894 TL tzerine 2018 enflasyon artisini da igcerecek sekilde olmasi beklenmelidir. Bu

miktar pazarlik edilecek miktar degildir. Bu miktarin tizerine 2019 enflasyon hedefi eklenmelidir.

Dogru olan ve savunulmasi gereken, tim igci ve memurlar i¢in toplu pazarlik yoluyla tek asgari
ticret saptanmasidir. Ulkemizde 2012 sonrasinda memurlarin maaslar1 ve dolayisiyla memur as-

gari ucretleri butin memurlar icin toplu s6zlesme yoluyla belirlenmektedir.

Sosyal devletin ve egitlik ilkesinin geredi, tim caliganlar i¢cin tek asgari ticretin tespit edilmesidir.
Oysa ulkemizde asgari memur maasi ile asgari isci ticreti arasinda buyik farkhiliklar yasanmakta-
dir. En disiik devlet memuru maasi Temmuz 2018 itibariyle 3 bin 133 TL olarak gerceklesmigtir.

Bunlarin yan: sira dogru olan, asgari ticretin net olarak hesaplanmasi gerekliligidir. Ucretlerin as-
gari ucret kadar kismindan gelir vergisi kesintisi yapilmamasi gerekir. Halen briit asgari ticretin
yuzde 80'i ig¢inin eline geciyor. Asgari Ucretten 122 TL vergi, 304 TL sigorta primi olmak tizere
406 TL kesiliyor. Devletin igverenlere sagladig: 5 puanlik SGK prim destegine benzer sekilde as-
gari tcretli igciler igin de SGK prim destegi saglanabilir.

Asgari ucret isc¢inin ve ailesinin asgari insani yasam standartlarina uygun olmalidir. Bu nedenle
aile i¢in yoksulluk simir esas alinmali ve dort kisilik ailede iki ¢alisanin olacadi varsayimindan
hareketle asgari licret yoksulluk sinirinin yarisindan az olmamaldir.

Ulkemizde asgari iicret artisi reel milli gelir artisinin altinda kalmigtir. O yuzden asgari tcret

artisinda enflasyonun yaninda bir diger Olciit de milli gelir artis1 da mutlaka dikkate alinmalidir.

TUIK 2017 Kasim aylicin asgari ucreti 1.894 TL olarak hesaplamisti. Son bir yillik enflasyon yluzde
25 civan kabul edilince, 2019 icin TUIK'in asgari ticret 6nerisinin 2.300 TL civarinda olmasi ge-
rekir. Bu miktarin briit degil net olarak kabul edilmesi gerekir. TUIK hesab1 asgari iicret tartigma-
larinda alt sinir olarak kabul edilmeli ve pazarlik bunu baz alarak yapilmalidir. 2.300 TL iizerine
2019 yil bityiime ve enflasyon beklentileri eklenmelidir. Bu durumda TUIK hesabina gore asgari
licret sendikalarin sdyledigi gibi en az 2.800 TL olmalidir.

aralk 2018
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