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YONETICI OZETI

2017 yilinda gayrimenkul sektori yiizde 2,6 buyadda.
Ticari gayrimenkul satisi 2017 yilinda 355 milyon dolar olarak gergeklesti.

insaat sektorii given endeksi Nisan ayinda 1,4 puan artti.

Mevcut insaat isleri endeksi Nisan ayinda bir dnceki aya gore 6,1 puan yikseldi.
Yeni alinan insaat isleri endeksi Nisan ayinda bir dnceki aya gore 1,5 puan artti.
2018 Mart ayinda konut satislari ylizde 14,0 dusta.

2018 Mart ayinda birinci el konut satislari yizde 10,6 geriledi.

2018 Mart ayinda ipotekli konut satislari gecen yilin Mart ayina gore ylizde 34,9 azald..
insaat harcamalari icinde konut insaatlarinin payi yiizde 79,6’ya ¢ikti.

Konut kira getirileri ortalama yiizde 7,1 ile 2017 yilinda enflasyonun altinda kaldi.
insaat sektoriinde geri ddnmeyen kredilerin orani yiizde 3,25’e indi.

2018 yili Subat ayinda insaat malzemesi Gretimi gecen yila gore ylizde 16,7 artti.
2018 yili Subat ayinda insaat malzemesi ihracati gegen yila gore ylizde 17,8 artti.
2018 yili Subat ayinda insaat malzemesi ithalati gecen yila gore yizde 14,4 artti.
Erken se¢im karari alinmasinda ekonomik gelismeler belirleyici oldu.

Biitce acigi yilin ilk G¢ ayinda ylizde 36,9 artarak 20,4 milyar TL oldu.

Dis ticaret acigi yilin ilk Gg¢ ayinda ylizde 64,2 artarak 20,7 milyar dolara yikseldi.
TC Merkez Bankasi 2018 yilsonu enflasyon beklentisini ylizde 8,4’e ¢ikardi.

TL faizlerde artis slirtyor.

Turk Lirasi’'nda deger kaybi baskisi sriyor.

Diinya ekonomisinde 2018 biyiime beklentisi ylizde 3,4’e ¢ikti.

2018 yilinda gelismis tlkelerde ylizde 2,5 bliyiime bekleniyor.

Dolar faizlerinde artis hizlandi.

Dolar, Euro karsisinda deger kazaniyor.

ABD’de insaat harcamalari 2018 yilinda artisini strd{rtyor.

ABD’de yeni konut satislari Mart ayinda 694 bin adet oldu.

AB insaat harcamalari kot hava kosullari ile 2018 Subat ayinda yizde 0,4 blyudda.

insaat malzemesi fiyatlari Nisan ayinda yeniden artisa gecti.
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EXECUTIVE SUMMARY

Real estate sector growth 2,6 percent in 2017.

Commercial real estate transactions have realised as 355 million dollar in 2017.
Construction confidence index increased 1,4 point in April of 2018.

Existing construction activities index rose 6,1 point in April of 2018.

New construction orders index hiked 1,5 point in April of 2018.

House sales narrowed 14,0 percent in March of 2018.

New houses sales decreased 10,6 percent in March of 2018.

Mortgaged sales of House dropped 34,9 percent in March of 2018.

Share of houses construction rose to 79,6 percent in total construction expenditures.
Nonperforming Loans in construction sector has dropped to 3,25 percent in 2018.
Average houses rent yields have realised below inflation in 2017.

Construction materials industrial production increased 16,7 percent in February of 2018.
Construction materials export jumped 17,8 percent in February of 2018.
Construction materials import increased 14,4 percent in February of 2018.

Early election decision has been taken due to economic conditions.

Central public budget deficit expanded 36,9 percent in the first quarter of 2018.
Foreign trade deficit increased 64,2 percent in the first quarter of 2018.

Central Bank has revised its inflation expectation upward as 8,4 percent for 2018.
Depreciation trends in Turkish Liras is going on.

TL loans and bond rates are hiking.

Global economic growth expectation has been revised as 3,4 percent for 2018.
Advanced economies will grow 2,5 percent in 2018.

Dollar interest rates has been increasing gradually.

Dollar climbs against Euro.

US construction expenditures are keeping on to break new records during the 2018.
US new home sales are 694 thousands in March of 2018.

EU construction expenditures growth 0,4 percent in February of 2018.

Construction materials prices are rising again.
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TURKIYE INSAAT VE YAPI SEKTORU

Gayrimenkul Sektoriinde Biiylime Yavagsladi

Gayrimenkul sektoriini olusturan faaliyetler gayrimenkul proje gelistirme, gayrimenkul projeleri ile
ilgili mimarhk ve mihendislik hizmetleri, gayrimenkul alim-satimina aracilik, gayrimenkul kiralama
isleri, gayrimenkul yonetim hizmetleri ve gayrimenkul bakim ve onarim hizmetleri ile diger ilgili
hizmet faaliyetleridir.

Gayrimenkul sektori faaliyetleri insaat sektoriine yonelik olarak 6ncl gostergeler icermektedir.
Gayrimenkul sektériindeki faaliyetlerde 6zellikle ilk asama olarak nitelendirilen gayrimenkul proje
gelistirme sireci ardindan insaat faaliyetleri devreye girmektedir. insaatin ve projenin
tamamlanmasi asamasinda veya sonrasinda satis, kiralama, yonetim ve bakim hizmetleri slreci yer
almaktadir.

Turkiye’de gayrimenkul sektoriinde faaliyetler 2012 yilina kadar oldukca canh gerceklesmis, ancak
2013 yilindan itibaren yavaslama stlirecine girilmistir. 2017 yilinda ylizde 3,6 bliylyen gayrimenkul
sektorinde blyime 2017 yilinda ylzde 2,6’ya inmistir.

Gayrimenkul faaliyetlerinin 6nemli bir bolimi ticari gayrimenkuller alaninda gergeklesmektedir.
Ticari gayrimenkul alaninda yeni gelistirilen ve baslanan projeler azalmaktadir. 2016 ve 2017
yillarinda ayrica satin alma ve kiralama islerinden de talep gerilemistir. Yabancilarin ticari
gayrimenkul talebinde de gerileme olusmustur. Tiim bunlara baglh olarak gayrimenkul sektoriinde
blylime 2017 yilinda ylzde 2,6 ile oldukca zayif gerceklesmistir.

Tablo.1 Gayrimenkul Sektoriinde Biiyiime Yiizde

DONEM INSAAT GAYRIMENKUL GSYiH
2010 17,1 4,5 8,6
2011 24,7 4,9 11,1
2012 8,4 4,3 4,9
2013 14,0 2,9 8,5
2014 5,0 2,5 5,2
2015 4,9 2,4 6,1
2016 5,4 3,6 3,2
2017 8,9 2,6 7,4

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Gayrimenkul Sektoriinde Satin Almalar Son Bes Yilin En Diisiik Seviyesinde

Turkiye mevcut potansiyeline ragmen piyasalarin kiclk kalmasi ve kurumsal yatirimcilarin eksikligi
nedeniyle ticari gayrimenkul sektériine yeterince yatirnmci gekememektedir. 2016 ve 2017 yillarinda
satin alma isleri 6nemli 6lgtide kiglUlmustir. 2015 yilinda satin almaya yonelik yatirimlar 1,44 milyar
dolar olarak gergeklesmistir. 2016 yilinda satin alma islemleri 6nemli 6lglide zayiflamis ve 206 milyon
dolara inmistir. 2017 yilinda ise islem hacmi artmis ve 355 milyon dolar olarak gergeklesmistir. Piyasa
daha ¢ok alici piyasasi olarak yasanmistir. Saticilar daha ¢ok likit hale gelme istekleri ile satisa
yonelmistir. Alici sayisi ise ¢ok sinirli kalmistir.

Sekil.1 Turkiye’de Ticari Gayrimenkul Satin Almalari, Milyon Dolar
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Kaynak: Cushman Wakefield International Investment Atlas 2015, 2018

insaat Sektoriinde Giiven Endeksi Nisan Ayinda 1,4 Puan Artti

insaat sektorii giiven endeksi yeni yila dnemli bir sicrama ile baslamis ve Ocak ayinda 12,2 puan
arttiktan sonra duraganlasmisti. Nisan ayinda da bu duraganlik siirmis olmakla birlikte insaat
sektori gliven endeksi seviyesi 1,4 artis gostermistir. Gilven endeksi seviyesi gecen yilin Nisan ayi
gliven seviyesinin de 7,0 puan altinda kalmistir. Mevsimsellik ile birlikte islerin canlanmis olmasina
karsin gliven endeksinde duraganligin ana nedenleri olarak satislardaki yavaslama ve 6demelerde
yasanan sikintilar 6ne ¢ikmaktadir.

Sekil.2—- insaat Sektorii Giiven Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye [statistik Kurumu
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Mevcut insaat isleri Seviyesi Nisan Ayinda 6,1 Puan Yiikseldi

Mevcut insaat isleri seviyesi Nisan ayinda bir 6nceki aya gore 6,1 puan ylikselmistir. Mevcut insaat
isleri Eylil ayinda basladigi gerilemesine Mart ayinda son vermis, Nisan ayinda toparlanma
hizlanmistir. Mevsimsellik ile birlikte mevcut isler yeniden artmaya baslamistir. Ancak artis gegmis
yillar ile karsilastinldiginda sinirli kalmaktadir. Piyasada talep tarafinda duraganlasma yeni ingaat
baslangiglarini da sinirlamaktadir. Mevcut islerin seviyesi gegen yilin ayni ayina gore de 5,4 puan
daha disuk gerceklesmistir.

Sekil.3 — Son Ug Ay insaat Faaliyetleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Seviyesinde Artis Beklentilerin Altinda; Nisan Ayinda 1,5 Puan

Yeni yilin ilk Gi¢ ayinda alinan yeni is siparisleri Gnemli 6l¢lide dalgalanma gostermisti. Ocak ayindaki
sicrama, Subat ayindaki kuvvetli gerileme sonrasi yeni is siparislerindeki dists Mart ayinda da
sirmusti. Nisan ayinda ise yeni alinan is siparisleri 1,5 puan artmistir. Ancak bu artis Nisan ayi i¢in
beklentilerin olduk¢a altinda kalmistir. Bu dénemde genellikle mevsimsellik ile birlikte yeni alinan is
siparislerinde kuvvetli artislar beklenirken zayif performansin 6zellikle talep ve satislar tarafindaki
duraganlasmadan kaynaklandigi dngoriilmektedir.

Sekil.4— Yeni Alinan insaat isleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Konut Satislar1 2018 Yili Mart Ayinda Yiizde 14,0 Geriledi

Konut satislari 2018 Subat ayindan sonra Mart ayinda da gerilemistir. Mart ayinda konut satislari
gecen yilin ayni ayina gore ylzde 14,0 gerileyerek 110.905 adet olarak gergeklesmistir. Boylece yeni
yihin ilk UG¢ ayinda konut satislar ylizde 6,7 diiserek 303.877 adet olmustur. Konut satislarindaki
gerilemede talep doygunlugu, kredi faiz oranlarindaki artis ve bankalarin kredi kullandirmada ¢ok
istekli olmamalari etkili olmaktadir.

Tablo.2 Aylik Konut Satiglari

m 2015 2016 2017 2018

OCAK 86.167 84.556 95.389 97.019

| OocAK

95.021 101.703 101.468 95.953
116,030 117.205 128.923 110.905
119.317 106.348 114.446

107.888 114.800 116.558

110.657 106.187 97.579

96.859 81.343 115.869

112.463 114.751 120.918

92.483 108.918 140.298

104.098 130.274 122.882

106.008 132.665 122.732

142.599 142.713 132.972

Kaynak: Tiirkiye statistik Kurumu

Birinci El Konut Satiglari Mart Ayinda Gegen Yilin Mart Ayinin Altinda

Tirkiye genelinde ilk defa satilan konut sayisi Mart ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore yiizde 10,6
gerileyerek 50.701 adet olmustur. Toplam konut satislari icinde ilk satisin payi ylzde 45,7 olarak
gerceklesmistir. Turkiye genelinde ikinci el konut satislari ise Mart ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina
gore ylizde 17,0 disus gostererek 60.204 adet olmustur. Konut satislarinda ilk el satislar konut
stokunun eritilmesi ve yeni konut baslangiglari icin 6nemli olmaktadir. Ilk el satislarin gegen yilin
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ipotekli Satislar Mart Ayinda Artis Gosterdi

Tirkiye genelinde konut satislarinda banka kredileri ile yapilan satiglar veya bir baska deyimle
ipotekli satislar &nemli rol oynamaktadir. ipotekli konut satislari 2017 yili Eyliil ayina kadar goreceli
yuksek gergeklesmis, ancak 2017 yilinin son Ug¢ ayinda gerilemeye baslamisti. 2018 yilinda Ocak ve
Subat aylarinda da gerilemisti. Mart ayinda ise ipotekli konut satislari Subat ayinin {izerinde
gerceklemis ve boylece gerileme durmustur. Ancak ipotekli konut satislari gecen yilin Mart ayina
gore gerilemis, gecen yilin ayni ayina gore ylzde 34,9 diuserek 32.786 adet olarak gergeklesmistir.
ipotekli konut satislarindaki gerilemenin siirmesi banka kredilerinin konut satislarindaki katkisinin
azalmaya basladigini gostermektedir.

Sekil.5 ipotekli Konut Satiglari Adet
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Konut insaat Harcamalarinin Payi Artiyor

2013-2017 dénemini kapsayan son bes yil icinde konut insaat harcamalari ile konut disi bina insaat
harcamalari arasindaki dagilimda konut harcamalarinin payi kademeli olarak artmaktadir. Konut
insaat harcamalarinin payi 2013 yilinda yuzde 73,8 iken 2017 yilinda ylzde 79,6’ya ylikselmistir.

Sekil.6 Konut ve Konut Disi Bina insaat Harcamalarinin Dagimi
100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

2013 | 2014 2015 L 2016 2017
B KONUT INSAAT HARCAMALARI PAY % B KONUT DISI BINA INSAAT HARCAMALARI PAY %

TURKIYE IMSAD AYLIK SEKTOR RAPORU —NiSAN 2018 n



Bu artisin iki nedeni bulunmaktadir. ilki 6zellikle konut tarafindaki insaatlari artiran kentsel déniisiim
ile mevcut binalarin yikilarak tekil sekilde yenilenmesi faaliyetleri ve diger sehirlerde de konut talebi
ve arzinin yiikselmesidir. ikinci neden ise konut disi bina talebindeki yavaslama ve buna bagli olarak
konut disi bina yeni insaat baslangiglarinin zayiflamasidir. Konut disi bina islerindeki zayiflama
Muteahhitleri konut insaatlarina yonlendirmektedir.

Konutlarin Kira Getirileri Diisiis Egiliminde

Konut talebinde ihtiyag ile birlikte yatirrm amaci da belirleyici olmaktadir. Konut yatirimlarinda getiri
konut fiyatindaki degisim (sermaye getirisi) ile kira getirisinden olusmaktadir. Kira getirileri yillhk
ortalama kira artislari ile dlgllebilmektedir. 2014 yilinda ylzde 15,3 olan yillik ortalama kira artislari
izleyen Ug¢ yil icinde gerileme egilimine girmistir. Bu donemde artan enflasyona karsin kira
artislarindaki artisin yavaslamasinda ana neden arzin talebi agsmasidir. Arz fazlasi stirdiikgce konutun
yatirim amacli talebi de sinirh kalacaktir.

Sekil.7 Konut Kira Artislan Yillik Yiizde
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Kaynak: Reidin Emlak Endeks, Verilerinden Hesaplanmistir, Aralik 2017

insaat Sektoriinde Geri Donmeyen Krediler Miktar ve Oran Olarak Azaliyor

insaat sektériinde geri dénmeyen krediler 2018 yilinin ilk iki ayinda miktar ve kullanilan kredilere
oran olarak gerilemektedir. Farkli sektorlerden kredilerinin yeniden yapilandiriimasi talebinin arttigi
bir slirecte insaat sektériindeki geri donmeyen kredilerde goriilen diisis olumludur.

Tablo.4 insaat Sektoriinde Yurtici Kredilerde Geri Donmeyen Krediler

LA BRU_T KREDILER TASFFYE OLUNACAK TAS_FiYE- OLUNACAK
MILYON TL KREDILER MILYON TL KREDILERIN PAYI YUZDE
2013 85.090 3.188 3,75
2014 103.113 3.837 3,72
2015 139.226 4.376 3,14
2016 157.173 6.241 3,97
2017 206.343 7.509 3,64
2018 SUBAT 210.356 6.834 3,25

Kaynak: Turkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERI SANAYi

insaat Malzemesi Sanayi Uretimi Subat Ayinda
Yiizde 16,7 Artti

Tirkiye istatistik Kurumu sanayi tiretim endeksi
hesaplama yontemini yenilemistir. Yeni yilin
basindan itibaren sanayi Gretimi verileri igin yeni
yontem kullaniimaktadir.

Yenilenen hesaplama yontemi ile 2018 yili Subat
ayinda insaat malzemesi ortalama sanayi
Uretimi 2017 yih Subat ayina goére ylzde 16,7
artmistir. Uretim artisinda canli i¢ ve dis talebin
etkisi olmustur.

Yenilenen hesaplama yontemi ile tiretim verileri
aciklanan insaat malzemeleri alt sektori sayisi
26’dan 24’e gerilemistir. Bu ¢ercevede 2018 yili
Subat ayinda 24 alt sektérden 22’sinde Uretim
gecen yilin Subat ayina gore artarken sadece 2
alt sektorde Uretim gecen yilin Subat ayina gore
gerilemistir.

insaat malzemeleri sanayinde alt sektérlerde
Ocak-Subat doneminde ise lretim artisi gecen
yihin  ayni  dénemine goére vyizde 20,1
yukselmistir. Yilin ilk iki ayinda en yliksek artis
yiuzde 77,5 ile kire¢ ve alg imalatinda
gerceklesmistir. Hazir beton Gretimi ylizde 42,2,
¢imento Uretimi ise ylzde 33,7 artmistir.
Seramik karolar lretimi ylizde 29,8, mermerler
Uretimi ise ylzde 20,5 blyumistdr.

Sadece dort alt sektérde Ocak-Subat doneminde
lretim artisi yizde 10’un altinda kalmistir.

Gegen yila gore Uretimi gerileyen iki sektor ise
dogramacihk Grinleriile diiz camlar olmustur.

Tablo.5- Sanayi Uretimi Biiyiime

(Bir Onceki yilin ayni ayina ve dénemine gére — yiizde)
2018

2018

SEKTORLER Subat Ocak-
Subat
Kireg ve Algl 77,3 77,5
flrlnlanm|§ Kilden Tugla, Karo ve 45,4 52,3
Ingaat Malzemeleri
Hazir Beton 14,9 42,2
Merkezi Isitma Radyatérleri, Sicak 45,5 40,5
Su Kazani
Cimento 19,8 33,7
insaat Amagh Beton Uriinleri 22,2 30,1
Seramik Karo ve Kaldirim Tagslari 27,0 29,8
Kilit ve Mentese 27,5 25,1
Sogutma ve Havalandirma 274 22,0
Donanimlari
Tas.ve M.ernjngr.ln Kefllmesu Sekil 14,4 205
Verilmesi, Bitirilmesi
Kablolar 20,8 19,9
Plastik insaat Malzemesi 16,6 18,6
Diger musluk ve valf/vana 11,3 16,4
Ana Demir ve Celik Uriinleri
. 12, 14,

(Ingaat Demiri vb) 7 4,8
Metal Yapi ve Yapi Pargalari 9,7 13,8
Boya, vernllk ve benzeri kaplayici 15,3 13,6
maddeler ile macun
Birlestirilmis Parke Yer Dosemeleri 4,5 11,1
Elektrikli Aydinlatma Ekiplerinin 7,2 9,6
Celikten Tiipler, Borular, i¢i Bos
Profiller Baglanti Parcalari 164 87
Metalden Kapi ve Pencere 5,5 8,4
Seramik Sihhi Uriinler 8,6 6,6
Diger Bina Dogramaciligi ve 55 0.7
Marangozluk Uriinleri ’ ’
Diiz Cam -7,3 -15,4
insaat Malzemeleri 16,7 20,1

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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Dis Ticaret Gostergelerinde Giincelleme Bilgisi;

Aylik Biilten icinde diizenli olarak yer alan dis ticaret verileri gegmise doniik olarak yenilenmistir.
Yenilemenin ana nedeni daha once liriin gruplar kapsami disinda kalan bazi iiriinlerin kapsam
icine alinmasi ihtiyaci olmustur. Biilten icinde yer alan yillik veriler de 2010 yilina kadar geri
gidilerek giincellenmistir. Giincelleme ile daha énceki yillara ait ihracat ve ithalat verileri de yukari
yonlii degismistir.

2018 Yili Subat Ayinda ihracat Yiizde 17,8 Artti

insaat malzemeleri ihracati 2018 yilina hizli bir baslangi¢c yapmis ve Ocak ayinda ihracat yiizde 20,6
artmisti. 2018 yili Subat ayinda ihracat artis hizi sirmis ve gegen yilin Subat ayina gore ihracat ylizde
17,8 artarak 1,55 milyar dolar olmustur. Subat ayinda ihracatta 6nemli bir sigrama daha yasanmistir.
Kisa bir ay olmasina karsin Subat ayi ihracati 1,5 milyar dolar seviyesini geg¢mistir. Pazarlarda
iyilesmelerin ihracat izerindeki olumlu etkisi yeni yilda da hissedilmektedir.

Sekil.8 —insaat Malzemeleri ihracati (Aylik — Milyon Dolar)
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2018 Yili Subat Ayinda ithalat Yiizde 14,4 Artis Gosterdi

insaat malzemeleri ithalati yeni yila artis ile baslamis ve ithalat gecen yilin Ocak ayina gére yiizde
27,2 artis gostermisti. Subat ayi ithalati ise ylizde 14,4 artarak 707 milyon dolar olarak
gerceklesmistir. ithalatta hizli artis 2018 yilinda da siirmektedir. insaat islerindeki seviye ithalat
talebini de canli tutmaktadir. Yeni yilin ilk iki ayinda hemen tim alt Grin gruplarinda ithalat artisi
yasanmistir.

Sekil.9 — insaat Malzemeleri ithalat: (Aylik — Milyon Dolar)
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Yillik ihracat 17,82 Milyar Dolara Ulasti

Yillik ihracat 2017 yilinda 17,33 milyar dolar olarak gergeklesmisti. 2018 yilinin ilk iki ayinda ihracat
ylizde 19,5 artarak 3,13 milyar dolar olmustur. ihracatta devam eden kuvvetli artis ile birlikte yilik
ihracat da 17,82 milyar dolara ulagmistir. 2017 yilinda baglayan artisin 2018 yilinda hizlandigl
gorilmektedir. 2018 yil boyunca ihracatin artis egilimi icinde olacagi 6ngorilmektedir.

Sekil.10 — insaat Malzemeleri ihracati (Yillik — Milyon Dolar)
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Yeni yilin ilk iki ayinda insaat malzemeleri ithalati ylizde 20,2 artarak 1,51 milyar dolara ulasmistir.
2018 yilinin ilk iki ayinda ithalat artisi kuvvetlenerek siirmektedir. Béylece 2017 yilinda 9 milyar
dolara inen yillik ithalat yeni yilin ilk iki ayinda 9,3 milyar dolar olarak artis egilimini stirdtrmdastdr.

Sekil.11 — insaat Malzemeleri ithalat: (Yillik — Milyon Dolar)
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Tablo.6 ingaat Malzemeleri ihracati Tablo.7 insaat Malzemeleri ithalat

2017 -2018 milyon dolar 2017 -2018 milyon dolar

2017 2018 2017 2018

OCAK- OCAK- % OCAK- OCAK- %
SEKTORLER SUBAT SUBAT DEG SEKTORLER SUBAT SUBAT DEG

45 75 LU ALCI 0,7 15 109,6
IMENTO 2, ,1 2 :
820 8 38 e - 11 148

68 77 263 ,

AGAC 70,9 79,3 118 PLASTIK 56,0 61,7 10,1

AHSAP MUTFAK BANYO AGAC 47,1 54,4 15,4
: 6,4 6,7 5,3

MOBILYASI AHSAP MUTFAK BANYO e 34 507

DUVAR KAGIDI 1,0 1,3 21,6 MOBILYASI ’ ¢ g

ISLENMIS TASLAR 135,7 145,9 7,5 DUVAR KAGIDI 1,8 1,7 -6,7
ALCI CIMENTO BETON ESYA 16,2 19,0 17,2 IR Pt L3 22,0 -0,9
SN R 11 10 9,0 ALCI CIMENTO BETON ESYA a5 5,1 14,7

SERAMIK SAGLIK GERECLERI 30,2 41,1 36,2 5,8 4,0 31,6
42,8 47,4 10,7 0,9 1,2 30,9
207,1 236,5 14,2 43,9 71,3 75,9

- DEMIR GELIK BORU 115,9 115,4 -0,5
DEMIR CELIK INSAAT AKSAMI 157,5 165,7 5,2 : -
DEMIR CELIK INSAAT AKSAMI 28,0 55,5 98,4

DEMIR CELIK DIKENLI TEL CIT 0,7 1,0 40,5 DEMIR GELIK DIKENLI TEL GiT 0,1 0,0 -78,0
0 7 DEMIR GELIK TEL ORGU
DEMIR CELIK TE k
KAEES AG IZGAR 4,5 81 79,2 KAFES AG IZGARA 23 28 205
; . ; DEMIR CELIK VIDA CIVATA
EémllijcEle VIDA CIVATA 56,7 87,1 53,6 SOMUN 108,0 123,7 14,6
DEMIR GELIK RADYATOR 2,6 4,1 58,1
DEMIR GELIK RADYA 56,9 69,0 21,2 DEMIR CELIK SAGLIK
; oAl ERECLERI 18 21 203
DEMIR GELIK SAGLIK a5 a7 26 GEREC
CERE ' ' ' ALUMINYUM iNSAAT
ALUMINYUM iNSAAT MALZEMELERi VE AKSAMI 76,9 116,7 518
MALZEMELERI VE AKSAMI 188,7 2571 362
= . ALUMINYUM SAGLIK
/ GEREGLERI

0,0 0,0 -26,7

gII_ELliE/(I,‘,II'_\IEYRLIJM SAGHI 0,1 0,3 161,5
KILITLER VE DONANIM ESYASI 36,3 41,8 15,1

KILITLER VE DONANIM

54,5 68,1 24,9 =
ESYASI . ISITMA VE SOGUTMA 181 581 208
ISITMA VE SOGUTMA CiHAZLARI

CIHAZLARI 73,3 102,7 40,2 ASANSORYOROVEN 29 261 »
ASANSOR YUROYEN MERDIVEN APRON KORUGU

MERDIVEN APRON KORUGU e LA 381 MUSLUK VE VANALAR 117,0 113,8 -2,7

MUSLUK VE VANALAR 47,7 51,7 8,5 ALARM CiHAZLARI 6,8 8,7 27,3
ARl = e 81 ELEKTRIK MALZEMELERI 167,5 217,9 30,1
ELEKTRIK MALZEMELERI 63,3 79,6 25,6 YALITIMLI KABLOLAR 66,8 68,4 2,4
YALITIMLI KABLOLAR 207,5 249,2 20,1
SAYACLAR 2,5 2,9 17,1

SAYACLAR 7,0 7,4 6,4 :

. AYDINLATMA CIHAZLARI 53,0 49,1 -7,4
AYDINLATMA CIHAZLARI 34,3 33,1 -3,6 -
PREFABRIK YAPILAR 17,2 26,1 52,1 FREFABRICYARIEAR 25 26 29
YALITIM 16,9 25,0 48,2 Tl 27 2 Y
iNSAAT MALZEMELERI 2.619,2 3.130,6 19,5 AAT MALZEMELERI 1.257,6 1.511,9 20,2

Calismada yer alan tiim dis ticaret verilerinin sayisal kaynagi Qruplandlrmalar igin uluslararasi siniflandirmalar kullanilmustir.
Tiirkiye istatistik Kurumu’dur. Insaat malzemesi toplam verileri GCalisma Ekibi tarafindan
hesaplanmaktadir.




TURKIYE EKONOMISI

Erken Se¢im Karari Ekonomik Nedenlere Dayaniyor

Normal takvimi 2019 Kasim olan Cumhurbaskanhgi ve milletvekilligi secimi 24 Haziran 2018
tarihinde yapilmak (izere erkene alinmistir. Secimlerin erkene alinmasinda en biiyik etken ekonomik
gelismeler olmustur. Ekonomide 2017 yilinda yeniden biylime dinamikleri ¢ahstirilmis olmakla
birlikte bircok makro géstergede ve firmalarin mali yapilarinda bozulmalar baslamistir. iyilesme icin
atilmasi gereken adimlar ise se¢im 6ncesi siyaseten mimkiin olamadigi igin bir an dnce se¢im karari
alinmak zorunda kalinmistir.

Ekonomide makro gostergeler icinde dis ticaret acigi ve cari acik ile bitce acigl hizla artarken,
enflasyondaki artis egilimi sirmektedir. Turk Lirasinda deger kaybi baskisi devam ederken, faizler de
artis egilimindedir. Diger yandan doviz kurlari ile faizlerdeki artislar sirketlerin mali yapilarini 5nemli
Olcide bozmustur. Buna bagh olarak sirketlerden kredi yapilandirma talepleri artmaktadir.
Bankalarin da kredi verme olanaklari azalmstir.

iktisadi faaliyetlerde ve piyasalardaki 6demelerde ise yeniden sikismalar yasanirken, vadeler giderek
uzamaktadir. Bircok sektorde ic talep gerilemektedir. Gerileme konut, beyaz esya, mobilya gibi
gecen yil desteklenen alanlarda daha cok yasanmaktadir. Buna bagh olarak sektorler talebin
canlanmasi icin yeniden destek istemektedir.

Ekonomideki tiim bu kosullar ¢ok erken bir secimi zorunlu kilmistir. Se¢cime kadar kalici iyilesmeler
saglayacak adimlar atilamayacaktir. Ancak isleri canlandirmak igin gecici dnemler alinabilecektir.
Ekonomideki bozulmalari diizeltecek aci recete ise secimlerden sonraya kalmaktadir.

Merkezi Biit¢e Agiginda Artis Siiriiyor

Yilin ilk Gg aylik doneminde bltce agigl ylzde 36,9 artarak 20,4 milyar Tirk Lirasina ulagmistir. 2017
yilinda 47 milyar TL acgik veren merkezi biitce yeni yilin ilk ti¢ ayinda dnemli 6l¢lide agik vermistir.
Vergi ve butce gelirlerindeki reel artisa ragmen harcamalardaki artis daha yiiksek gergceklesmektedir.
Ozellikle savunma harcamalarinin da icinde oldugu cari transfer 6demelerinde yiiksek artis
yasanmaktadir. Bitce acigindaki hizhi artis ekonomiyi canlandirmak icin alinacak yeni 6nlem
olanaklarini da sinirlamaktadir. Yeni bir vergi affi da glindeme gelebilecektir.

Tablo.8 Merkezi Biitge Gergeklesmeleri Milyar TL

Ocak-Mart 2017 Ocak-Mart 2018 Degisim %
BUTCE GIDERI 159,6 187,9 17,7
FAiZ GIDERI 18,8 22,2 18,1
BUTCE GELIRI 144,7 167,4 15,7
VERGI GELIRI 121,6 145,8 19,9
BUTGE ACIGI 14,9 20,4 36,9

Kaynak: TC Maliye Bakanligi



ilk Ug ayda Dis Ticaret Agigi Yiizde 64,1 Artti; 20,7 Milyar Dolar

2017 yilinda artis egilimine giren dis ticaret aciginda bu egilim 2018 yilinin ilk U¢ ayinda
kuvvetlenmistir. Yilin ilk G¢ ayinda ihracat ylzde 8,9 artarak 41,2 milyar dolara ulagmistir. Buna
karsin ithalat ise ylizde 22,7 artarak 61,9 milyar dolara ylikselmistir. Dis ticaret acigi ise gecen yilin
ilk Gg ayina gore ylzde 64,2 yiikselerek 20,7 milyar dolar olmustur. Déviz kurlarindaki hizl artis ta
ithalati yavaslatmamaktadir. Dis ticaret agigindaki artis egiliminin sirmesi halinde 2018 yilinda dis
ticaret acigl 100 milyar dolara yaklasacak ve finansman olanaklari zorlasacaktir. Bu nedenle dis
ticaret ac¢iginin kontrol altina alinmasi igin yeni dnlemlere ihtiya¢ duyulmaktadir.

Tablo.9 Dig Ticaret Gostergeleri Milyon Dolar

Ocak-Mart 2017 Ocak-Mart 2018 Degisim %
iHRACAT 37.809 41.185 8,9
ITHALAT 50.435 61.902 22,7
DIS TICARET AGIGI 12.626 20.717 64,2

Kaynak: TC Maliye Bakanldi

TC Merkez Bankasi Yilsonu Enflasyon Beklentisini Yeniden Yiikseltti

TC Merkez Bankasi 2018 yilsonu enflasyon beklentisini ylizde 8,4’e ylkseltmistir. Ocak Enflasyon
Raporu’nda yizde 7,9 olarak aciklanan 2018 yilsonu enflasyon tahmini 0,5 puan arttirilmistir. Bu
artisin 0,4 puani petrol fiyatlari ve doviz kuru kaynakl gelismelere bagl olarak Tirk lirasi cinsinden
ithalat fiyatlari varsayiminin yukari ¢gekilmesinden kaynaklanmaktadir. Ayrica, yurt igi talebin gliciini
korumasina bagli olarak bir 6nceki Rapor dénemine gore yukari yonli glincellenen gikti acigiise 2018
yilsonu tahminini 0,1 puan artirmistir. Diger taraftan, para politikasindaki siki durusun kararhlkla
sirdurilecegi bir goriinim altinda 2019 yilsonu enflasyon tahmini ylzde 6,5 olarak korunmustur.
Baz etkisinin yani sira doviz kuru ve petrol fiyatlarindaki gelismelerin gecikmeli yansimalarina bagli
olarak yillik tiketici enflasyonunda kisa vadede dalgalanma olusabilecegi ongoriilmekte ve riskler
yukari yonll oldugu degerlendirilmektedir.

Sekil.12 TC Merkez Bankasi Enflasyon ve Cikti Acigi1 Beklentileri
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Kaynak: TC Merkez Bankasi Enflasyon Raporu 2018-11
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Faiz Oranlarinda Artis Siiriiyor

Nisan ayi boyunca faiz oranlarinda artis stirlimustir. Merkez Bankasi da Nisan ayinda politika faizi
yerine kullandig gec likidite penceresi faiz oranlarini 0,75 puan artirarak ylizde 13,5’e ¢cikarmistir.
Bdylece piyasasinin faiz artis egilimi giiclenmistir. Artisin bircok nedeni bulunmaktadir. Oncelikle
doviz kuru artislari ile yikselen enflasyon karsisinda faizler de artmaktadir. Mevcut jeopolitik ve dis
politik riskler faizleri yukari yonli itmektedir. Mali kurumlarin kaynak sikintisi da faizlerin artmasina
yol agmaktadir. Bu nedenleri yaratan kosullarin degismemesi halinde faiz artislari siirecektir.

Sekil.13 Faiz Oranlan Yiizde
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Tiirk Lirasi Sepet Kur Uzerinde Deger Kaybi Baskisi Siiriiyor

Tirk Lirasi 2018 yilina deger kaybi ile baslamis yilin ilk ayindan sonra Nisan ayinda deger kaybi
hizlanmistir. Sepet kur giin icinde 4,64 seviyesine kadar ylkselmistir. Erken se¢im karari alinmasi ve
Merkez Bankasi’nin faiz artisi deger kaybini gegici olarak durdurmustur. Erken secime kadar Tirk
Lirasinda istikrari korumak icin yeni faiz artislari yapilabilecektir. Erken secime kadar TL lzerinde
deger kaybi baskisi slirecektir.
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DUNYA EKONOMISI

Diinya Ekonomisinde 2018 Biiyiime Beklentileri Yiikseldi

Uluslararasi kurumlarin diinya ekonomisinde 2018 yilina iliskin bliyime beklentileri yukari yonli
glncellenmektedir. Uluslararasi Para Fonu IMF 2018 yilinda diinya ekonomisinde ylizde 3,4 blyime
gerceklesecegini beklemektedir. 2018 yilinda gelismis Ulkelerde biiyime yizde 2,5 ve gelisen
llkelerde ise ylzde 4,9 ile gecen yilin da lzerinde beklenmektedir. Diinya ekonomisinde yasanan
gelismeler bilyiime konusundaki iyimserligi artirmaktadir. iyimser beklentiler karsisindaki iki risk ise
olasi ticaret savaslari ve jeopolitik risklerdir.

Diinya ekonomisinde 2018 yilina iliskin bliyiime 6ngorilerini yukari ceken 6nemli bir unsur gelismis
Ulkelerin beklentilerin Uzerinde bliyime gdstermeleridir. ABD’nin 2018 yilinda yilizde 2,9 ve Euro
bolgesinin ylizde 2,4 buylimesi beklenmektedir. Diger gelismis Ulkelerde de potansiyellerine yakin
bilyiime beklenmektedir. Sadece Japonya ve ingiltere icin beklentiler daha sinirlidir.

Son birkag yildir kiictilmeler ve zayif bluylmeler gosteren gelisen Ulkelerde de 2018 yilinda daha
yiksek biylime hizlari beklenmektedir. Gelismis Ulkelerin buylimesi gelisen (lkeleri de
desteklerken, emtia ve enerji fiyatlarindaki artis da Uretici ve ihracatci gelisen Ulkelere destek
olmaktadir. Turkiye’nin insaat malzemeleri ihracati ve miteahbhitlik isleri icin degerlendirildiginde
2018 yili biytumeleri olduk¢a olumlu kosullar sunmaktadir.

Tablo.10 Diinya Ekonomisi Bilyiime Yiizde

2016 2017 2018
DUNYA 2,5 3,2 3,4
GELiSMIiS ULKELER 1,7 2,3 2,5
ABD 1,5 2,3 2,9
EURO BOLGESI 1,8 2,3 2,4
ALMANYA 1,9 2,5 2,5
JAPONYA 0,9 1,7 1,2
BIRLESIK KRALLIK 1,9 1,8 1,6
KANADA 1,4 3,0 2,1
DIiGER GELiISMiS ULKELER 2,3 2,7 2,7
GELISEN ULKELER 4,4 4,8 4,9
BDT 0,4 2,1 2,2
RUSYA -0,2 1,5 1,7
ASYA ULKELERI 6,5 6,5 6,5
CIN 6,7 6,9 6,6
HINDISTAN 7,1 6,7 7,4
ORTA VE DOGU AVRUPA 3,2 5,8 4,3
LATIN AMERIKA -0,6 1,3 2,0
BREZILYA -3,5 1,0 2,3
MEKSIKA 2,9 2,0 2,3
ORTA DOGU K.AFRiKA 4,9 2,6 3,4
SAHRA AFRIKA 1,4 2,8 3,4

Kaynak: IMF World Economic Outlook, Nisan 2018
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Dolar Faizlerinde Artis Siiriiyor

Dolar faizlerinde yikselme 2018 yilinin ilk dort ayinda daha kuvvetli hissedilmeye baslanmistir.
Ekonomide hizli biiyiime ve enflasyona iliskin beklentiler nedeniyle ABD Merkez Bankasi’ndan 2018
yilinda 4 adet faiz artisi beklenmektedir. Bu beklenti ¢ergevesinde piyasadaki Dolar faizleri de fiilen
yiikselmektedir. U¢ ay vadeli LIBOR faiz oranlari 2017 sonunda yiizde 1,7 iken, Nisan ay! sonunda
yuzde 2,4’e yikselmistir. ABD 10 yil vadeli tahvil faizleri Nisan ayinda yiizde 3,0°l de asmig sonrasinda
sinirli 6lglide gevsemistir. Faiz oranlarindaki artista ABD Merkez Bankasinin bilangosunu kigulterek
dolar likiditesini azaltmasi da etkili olmaktadir. Dolar cinsi borglanmalarin maliyetleri de kademeli
olarak artmaya devam etmektedir.

Sekil.15 10 yil Vadeli ABD Tahvil Faizi Yizde
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Kaynak; Trading Economics

Dolar Euro Karsisinda Yeniden Deger Kazaniyor

2018 yilinin ilk Gg¢ ayinda 1,2250 — 1,2450 arasina sikisan ve bu dar bantta dalgalanan Euro Dolar
paritesinde sikisma giderek Dolar lehine sona ermektedir. Euro bdlgesinde parasal desteklerin
slrecegi beklentileri yeniden artmaktadir. Buna karsin ABD’de faiz artislari gliclenmektedir. Bu
cercevede Dolar Euro karsisinda 1,20 seviyesine inmektedir. Muhtemelen 1,20 seviyesi Dolar lehine
kirllacaktir.

Sekil.16 Euro/Dolar Paritesi
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Kaynak: Trading Economics
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Harcamalari 2018 Yilinda da Artisini Siirdiiriiyor

ABD’de konut ve konut disl insaat harcamalari 2017 yilini 1,26 trilyon dolar seviyesinden kapatmisti.
Yeni yilin ilk iki ayinda insaat harcamalari 1,27 trilyon dolara ulasarak artisini stirdiirmektedir.
Mevsimsellige ragmen Ocak ve Subat aylarinda konut ve konut disi bina insaat harcamalari yiiksek
gerceklesmistir. Yeni yil ile birlikte konut insaat harcamalarindaki biiyiime dikkat cekicidir. ABD’de
insaat harcamalarina alt yapi insaatlarinin da 2018 vyilinda artan sekilde katki saglamasi
beklenmektedir.

Tablo.11 ABD insaat Harcamalari (Yillik Milyar Dolar)

2015 Q4 439,0 684,5 1.123,5
2016 Q1 475,1 701,3 1.176,4
2016 Q2 454,3 699,9 1.154,1
2016 Q3 464,8 701,7 1.166,5
2016 Q4 480,5 711,7 1.192,2
2017Q1 516,6 722,9 1.239,6
2017 Q2 519,0 700,2 1.219,2
2017 Q3 521,1 698,9 1.220,0
2017 Q4 523,2 739,5 1.262,7
2018 OCAK 539,8 733,0 1.272,8
2018 SUBAT 540,3 732,8 1.273,1

Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Yeni ve Mevcut Ev Satislari Mart Ayinda Yeniden ivme Kazanmaya Bagladi
2017 yili ABD’de 2006 yilindan sonraki en yiksek konut satislarinin gerceklestigi yil olmus, Ocak ayi
ise satislarda soluklanma yasanmisti. Subat ve Mart aylarinda ise ABD’de konut satislarinin yeni ivme
kazandig1 gorilmektedir. Mart ayinda yeni ev satislari 694 bin adet olmustur. Mevcut ev satislari ise
yilhk olarak 5,60 milyona yukselmistir. Konut fiyatlarinda da artis slirmektedir. Mevcut ev
satiglarinda ortalama satis fiyati gegen yilin Subat ayina gore ylzde 6,4 yikselmistir.

YENI EV SATISLARI MEVCUT EV SATISLARI

AYLIK YILLIK KONUT FIYAT ENDEKSI

2015 Q4
2016 Q4
2017 Q1

Kaynak: US National Association of Realtors, US Bureau of Census, S&P Case Shiller Index,
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Euro Alaninda insaat Harcamalari Subat Ayinda Kétii Hava Kosullari Nedeniyle Yavasladi

2017 yihinda Euro bolgesinde insaat harcamalarinda kiresel krizden sonraki en hizli artis yasanmisti.
Euro bolgesi insaat harcamalari Ocak ayinda ylizde 6,9 artarak 2018 yilina da hizli baslamisti. Subat
ayinda ise yasanan kotli hava kosullari nedeniyle insaat harcamalarindaki artis yavaslamis ve ylizde
0,4 olmustur. Ozellikle konut disi bina insaat harcamalari zayiflamistir. Mevsimsellik ile birlikte
izleyen aylarda AB ve Euro bolgesinde insaat faaliyetlerinin yeniden glic kazanacagi
ongorilmektedir.

Tablo.13 Euro Bélgesi insaat Sektorii Biiylime Degisim (Yiizde)

o TOPLAM INSAAT KONUT KONUT DISI BINA

12 13 07
06 11 1,4
2,7 3,2 07
03 01 23
34 3,0 5,1
23 18 4,2
2,0 21 34
3,9 43 31
27 34 1,2
27 3,2 L5
69 5.4 100
04 46
Kaynak: Eurostat

insaat Malzemesi Fiyatlari Nisan Ayinda Yeniden Yukari Yonlii

2018 yilinin ilk iki ayinda insaat malzemeleri fiyatlari artis egiliminde olmustu. Mart ayinda ise bu
artis egilimi duraganlasmisti. Nisan ayinda ise insaat malzemeleri fiyatlari yeniden artis egilimine
girmistir. Duraganlasmaya yol acan ticaret savaslarina iliskin endiselerin azalmasi fiyatlarin yeniden
artmasini saglamistir. insaat malzemelerinde talep tarafi da gii¢lii seyretmeye devam etmektedir.

Tablo.14 insaat Malzemesi Fiyatlari

e | et | e |
DOLAR DOLAR ‘

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National Association of Home Builders, COMEX,
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“OZEL BOLUM”

SURDURULEBILIR YESIL BINALAR

Enerji ve Cevre Dostu Tasarimda Liderlik (LEED), ABD’deki Cevre Dostu Binalar Konseyi tarafindan
gelistirilen bir dizi kriterler listesidir. Bu sistemin puanlamasi 6 kategoride yapmaktadir;
Surdirilebilir Araziler, Su Kullaniminda Etkinlik, Enerji ve Atmosfer, Malzeme ve Kaynaklar, i¢c Hava
Kalitesi, inovasyon ve Tasarim. Binalar dort ayri alanda sertifika alabilmektedirler; Sertifika, Gimds,
Altin, Platin. LEED sertifikasi ABD’de USGBC’ye yapilan basvuru lizerine sadece USGBC tarafindan
verilmektedir.

USGBC (Amerikan Yesil Binalar Konseyi) Tirkiye'nin 2016 yilinda Diinya'da en yaygin ve taninan yesil
bina sertifika sistemi olan LEED sertifikasi alan ilk 10 {lke arasinda 8. oldugunu agiklamistir. USGBC
tarafindan hazirlanan ilk 10 (lke listesi ABD disinda diinyada siirdirulebilir bina tasarim, yapim ve
isletmesi alaninda 6nemli gelismeler elde eden ve en ¢ok LEED sertifikali yesil binalara sahip tlkeleri
siralamaktadir. 2017 yil sonu itibariyle ABD hari¢ diinyada toplam 6.657 proje ve 158 milyon
metrekare brit yapili alan LEED sertifikasina sahiptir.

Turkiye, surdirulebilirlik hareketinin binalardan, yerlesimlere ve sehirlere dogru yayilmasinda ve
pazarin donldsimiinde onclilik etmektedir. Tirkiye LEED ve yesil binalar konusuna butinsel bir
bakisla odaklanip gevre ve insan saghgi konularina dncelik vererek yesil bina hedefine bir adim daha
yaklagilmasina yardimci olmaktadir.

2016 yilinda Turkiye brit 4,78 milyon metrekare LEED sertifikali bina alaniyla dokuzuncu siradan
sekizincilige ylikselmistir. Trkiye 2017 yilinda da bu sirasini korumustur. Yine 2017 yilsonu itibariyle
Turkiye’de toplamda brit 29,36 milyon metrekare alana sahip olan 813 proje LEED programina
basvurmus olup 245 bina ve 6,06 milyon metrekare kismi belgelendirilmistir.

Tablo.15 LEED Sertifikasi Alinan Bilyiikliik itibariyle Ulkeler

2016 2017
Sira Ulkeler Sertifikali Briit Alan | Sertifikali Toplam | Sertifikali Briit Alan | Sertifikali Toplam
Milyon Metrekare Bina Sayisi Milyon Metrekare Bina Sayisi
1 Cin 34,62 931 47,16 1.211
2 Kanada 34,39 2.586 40,77 2.970
3 Hindistan 15,90 644 20,28 752
4 Brezilya 7,43 380 14,83 461
5 Giiney Kore 5,95 97 6,66 106
6 Tayvan 5,66 99 6,15 124
7 Almanya 5,03 215 7,00 276
8 Turkiye 4,78 191 6,06 245
9 Meksika 3,32 189 5,16 305
10 BAE 3.64 180 4,41 207
IABD 336,84 27.699 385,65 30.669

Kaynak: Bu sayfadaki verileri ve bilgiler Cevre Dostu Yesil Binalar Dernegi web sitesinde konu ile
ilgili yayinlanan ¢alismadan alinmistir.

TURKIYE IMSAD AYLIK SEKTOR RAPORU —NiSAN 2018



TURK YAPI SEKTORUNUN TEK YAPI FUARI
TURKISH BUILDING INDUSTRY'S and REGION'’S BIGGEST GATHERING

41. TURKEYBUILD

" YAPI
FUAR]

ISTANBUL

YAPI, INSAAT MALZEMELERI VE TEKNOLOJILERI
NSTR ALS AND TECHNOLOGIES

SUILDING (0} CTION MATER

8 - 12 MAYIS , vay 2018

TUYAP - BUYUKGEKMECE

¢ 1.100 katihmci firma ex/i/bitiors + 100.000 ziyaretci visitors « 100.000 m? fuar alam sqm exhibition area
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EXONOM, EAKANLICH

www.yapifuari.com.tr | www.turkeybuild.com.tr
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TURKIYE iINSAAT MALZEMESi SANAYICILERi DERNEGI

www.imsad.org / info@imsad.org

TEL: +90 216 322 23 00
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