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YONETICI OZETI

2017 yilinda yeni konut fiyat artislari ortalama yuzde 4,0 olarak gergeklesti.
2017 yilinda bina insaat maliyetleri ylzde 19,7 ylkseldi.

insaat sektdriinde istihdam Ekim ayinda 2,19 milyon oldu.

insaat sektoriinde giiven endeksi Ocak ayinda bir dnceki aya gére 12,2 puan yiikseldi.
Mevcut insaat isleri endeksi Ocak ayinda bir 6nceki aya gore 1,3 puan geriledi.

Yeni alinan insaat isleri endeksi Ocak ayinda bir 6nceki aya gére 10,5 puan artti.

2017 yilinda konut satislari 2016 yilina gore yizde 5,1 yikseldi.

2017 yilinda 1,4 milyon adet konut satisi gerceklesti.

Konut satislari Aralik ayinda ise gecen yilin Aralik ayina goére 6,9 geriledi.

Aralik ayinda ipotekli konut satislari gecen yilin Aralik ayina gore ylizde 30,7 azald.
2017 yiliilk dokuz ayinda 222,4 milyon metrekare bliytukligiinde yapi ruhsati alindi.
insaat sektorii yurticinden kullanilan kredi hacmi Kasim itibariyle 210 milyar TLye ulast.
Kasim ayinda insaat malzemesi liretimi gecen yilin Kasim ayina gore ylzde 9,4 artti.
Kasim ayinda insaat malzemesi ihracati gecen yilin Kasim ayina gore ylizde 27,6 artti.
Kasim ayinda insaat malzemesi ithalati gecen yilin Kasim ayina goére yiizde 12,4 yikseldi.
Dis politik ve jeopolitik riskler yeni yilda da stiriyor.

2017 yih dis ticaret acig1 ylizde 36,8 artarak 76,7 milyar dolara ulasti.

Merkez Bankasi’nin piyasaya verdigi likidite Ocak ayinda 134 milyar TL'ye yikseldi.
Turkiye sanayi PMI verisi Ocak ayinda 55,7 puan ile 81 ayin en yiiksek seviyesine ¢ikti.
TC Merkez Bankasi 2018 yili enflasyon beklentisini ylizde 7,9’a yikseltti.

Turk Lirasi Ocak ayinda ylizde 2,0 deger kaybetti.

Diinya ekonomisinde 2018 yilinda ylizde 3,3 bliyiime bekleniyor.

AB ekonomisinde 2018 yilinda ylizde 2,6 bliylime bekleniyor.

Dolar otoritelerin yaptiklari farkli agiklamalar ile zayifliyor.

Petrol fiyatlari 70 dolara yakin gergeklesiyor.

ABD’de insaat harcamalari 2017 yilinda 1,26 trilyon dolar oldu.

AB insaat harcamalari Kasim ayinda ylizde 2,7 biyudd.

insaat malzemesi fiyatlari yeni yilda da artisini stirdtirdi.
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EXECUTIVE SUMMARY

New house price rose average 4,0 percent in 2017.

Building costs increased 19,7 percent in 2017.

Construction sector employee is 2,19 million in October of 2017.

Construction confidence index increased 12,2 point in January of 2018.

Existing construction activities index dropped 1,3 point in January of 2018.

New construction orders index jumped 10,5 point in January of 2018.

House sales expanded to over 1,4 million in 2017.

House sales increased 5,1 percent in 2017.

Hose sales dropped 6,9 percent in December of 2017.

Mortgaged sales of House decreased 30,7 percent in December of 2017.
Construction permits is 222,4 million sgm and would support activities in 2018.
Construction sector domestic loans stocks reached to 210 billion TL as the end of November.
Construction materials industrial production increased 9,4 percent in November of 2017.
Construction materials export jumped 27,6 percent in November of 2017.
Construction materials import increased 12,4 percent in November of 2017.
Geopolitics risks would affect economic activities and expectations in 2018.

Central Banks liquidity facilities passed over 130 billion TL in January of 2018.
Turkey Industrial PMI realised as 55,7 point and highest level since 81 months.
Central Bank revised annual inflation expectation as 7,9 percent for 2018.

Currency basket rose 2,0 percent in January of 2018.

World economic growth is estimated as 3,3 percent in 2018.

EU economic growth estimation has been revised positively as 2,6 percent for 2018.
Different expressing of US authorities gets Dollar weakening.

US construction expenditures is 1,26 trillion dollar in 2017 and set a new record.

EU construction expenditures growth 2,7 percent in November of 2017.

Construction materials prices increased in the first month of New Year.
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TURKIYE INSAAT VE YAPI SEKTORU

2017 Yilinda Enflasyon Konut Fiyatlar ile Konut insaat Maliyetleri Dengesini Olumsuz Etkiledi
2016 yilina kadar yeni konut fiyat artiglari ile konut insaat maliyetleri arasinda saglkli bir denge
surdlrdlmisti. Ancak 2016 yili bagindan itibaren bu dengenin bozulmakta oldugu gorilmektedir.
2016 yilinda yasanan gelismeler ile birlikte konut satislari icin baslatilan kampanyalar konut satis
fiyatlarini baskilamistir. 2017 yilinda ise bu kez yiiksek enflasyon ile artan insaat maliyetleri dengeyi
olumsuz etkilemistir. 2017 yilinda tiiketici enflasyonu ylizde 11,9 ve Uretici enflasyonu ise ylizde 15,5
artmistir. Buna bagli olarak bina insaat maliyetlerindeki artis da 2017 yilinda ylzde 19,7 olarak
gerceklesmistir. Buna karsin yeni konut satis fiyatlari 2017 yilinda sadece yizde 4,0 yikselmistir.
Boylece 2016 yilinda konut satis fiyatlari ile konut insaat maliyetleri arasinda oynayan denge 2017
yilinda daha ¢ok bozulmustur.

Sekil.1 Yeni Konut Fiyat Artislari ile Bina insaat Maliyetleri Degisimi 2017
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Kaynak: TUIK, Reidin Tiirkiye Aralik 2017

Yeni konut fiyatlari 2015 yilinda yizde 9,4 ile insaat maliyetlerine ve enflasyona paralel artis
gostermistir. Ancak 2016 ve 2017 yillarinda yeni konut fiyat artislar yizde 2,9 ve yizde 4,0 ile
enflasyonun oldukga altina gerceklesmistir.

Sekil.2 Yeni Konut Fiyat Artiglari
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insaat Sektorii istihdam Seviyesi Ekim Ayinda da Yiiksek Seviyede Gergeklesti

insaat sektdri istihdami 2017 yili Agustos ayinda 2,28 milyon ve Eyliil ayinda ise 2,23 milyon olarak
gerceklemisti. insaat sektdriinde istihdam Ekim ayindan itibaren mevsimsellik ile birlikte azalmaya
baslamaktadir. 2017 yili Ekim ayinda da istihdam azalmaya baslamis olmakla birlikte 2,19 milyon ile
oldukca yiiksek bir seviyede gerceklesmistir. insaat sektdriindeki bu istihdam seviyesi insaat
faaliyetlerinin de yiiksek gerceklesmekte oldugunu géstermektedir. insaat sektdriiniin iretim
tarafinda dordiinci ceyrekte de yiksek bir performans yasandigi gorilmektedir.

Tablo.1 Toplam istihdam 2016-2017 Ekim

Ekonomik Faaliyetler istihdam Bin Kisi istihdamda Pay Yiizde
2016 2017 2016 2017
Toplam 27.267 28.645 100,0 100,0
Tarim 5.305 5.534 19,5 19,3
Sanayi 5.282 5.470 19,4 19,1
insaat 2.071 2.186 7,6 7,6
Hizmetler 14.609 15.455 53,6 54,0

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

insaat Sektoriinde Giiven Endeksi Yeni Yila Hizh Artis ile Basladi

insaat sektériinde giiven endeksi (takvim ve mevsim etkisinden arindirilmamis endeks verileri) 2017
yilinin son dort ayinda gerileme gostermisti. Gliven endeksi yeni yila ise énemli bir sigrama ile
baslamistir. Gliven endeksi Ocak ayinda bir 6nceki aya veya gegen yilin kapanisina goére 12,2 puan
birden ylkselmistir. Glven seviyesi gecen yilin Ocak ayi gliven seviyesinin de 11,4 puan Uzerindedir.
insaat sektériiniin 2018 yilina artan giiven ile baslamasi olumlu bir gelismedir.

Sekil.3- ingaat Sektérii Giiven Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

TURKIYE iIMSAD AYLIK SEKTOR RAPORU —OCAK 2018



Mevcut insaat isleri Seviyesi Ocak Ayinda 1,3 Puan Geriledi

Mevcut insaat isleri seviyesi Ocak ayinda bir 6nceki aya gore 1,3 puan dismdstir. Mevcut insaat
isleri mevsimsellik ile birlikte gerileme egilimi iginde bulunmaktadir. Bununla birlikte Ocak ayinda
gerileme oldukga yavaglamistir. Yasanan gerileme gegcmis yillardaki mevsimsellik etkisi ile paralel
olup bir durgunluga isaret etmemektedir. Nitekim mevcut islerin seviyesi gecen yilin ayni ayina gore
11,1 puan yukarida bulunmaktadir.

Sekil.4 — Son Ug Ay insaat Faaliyetleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Seviyesinde Sigrama

Yeni yilin ilk ayinda alinan yeni is siparisleri bir 6nceki aya goére 10,5 puan artarak sicrama
gostermistir. Mevsimsellige ragmen alinan yeni is siparislerindeki sigrama éniimiizdeki dénem insaat
isleri icin Umit vermektedir. Nitekim yeni is siparisleri seviyesi gegen yilin ayni ayina gére de 13,0
puan yukarida gergeklesmistir. Alinan yeni is siparisgleri ayni zamanda son bes yilin zirvesine de ¢ikmis
bulunmaktadir.

Sekil.5— Yeni Alinan insaat isleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Konut Satislari 2017 Yilini Yeni Bir Rekor ile Kapadi

Konut satislari yillik olarak 2012 yilindan bu yana artisini sirdiirmektedir. Konut satislari 2013 yilinda
ilk kez bir milyon sinirini asarak sigrama gostermisti. Ardindan gelen yillarda konut satiglari bir dnceki
yila gore artisini sirdirmeyi basarmistir. Sikintili gegen 2016 yilinda konut satislari 1,34 milyon
adede ulasmistir. 2017 yilinda ise uygulanan destekler ve kampanyalar ile birlikte konut satislari
1.409.314 adet ile yeni bir satis rekoru kirmistir.

Sekil.6 Konut Satiglari Adet
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Yeni Yilda Konut Satislari Artigini Siirdiirebilir mi?

2017 yilinda konut satislari ylizde 5,1 artis gostermistir. Bu artisin dnemli bir bolimu yilin ilk 9 ayinda
gerceklesmistir. Eylil ayinda uygulanan tesviklerin sona ermesi ile birlikte Ekim-Aralik déneminde
ise konut satislari gecen yilin ylizde 6,7 altinda kalmistir. Ekim-Kasim-Aralik aylarinda satislar gecen
yihin ayni aylarinin altinda gergeklesmistir. Bu itibarla konut satislarindaki artisin sona ermekte
oldugu ve 2018 yilinda en iyi senaryo ile 2017 yili satislarina ulasilabilecegi 6ngériilmektedir.

Tablo.2 Aylik Konut Satislari

DONEM 2015 2016 2017

(0]0.\ ¢ 86.167 84.556 95.389
SUBAT 95.021 101.703 101.468
MART 116,030 117.205 128.923
NISAN 119.317 106.348 114.446
MAYIS 107.888 114.800 116.558
HAZIRAN 110.657 106.187 97.579
TEMMUZ 96.859 81.343 115.869
AGUSTOS 112.463 114.751 120.918
EYLUL 92.483 108.918 140.298
EKIM 104.098 130.274 122.882
KASIM 106.008 132.665 122.732
ARALIK 142.599 142.713 132.972
Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Birinci El Konut Satislan Aralik Ayinda ilk Kez ikinci El Konut Satislarini Gegti

Turkiye genelindeki konut satiglarinda ikinci el satiglar ilk el satislarin tzerinde gerceklesmektedir.
Bu egilim kosullarin farkhlagsmasina ragmen stirmektedir. 2017 yilinin ilk 11 ay1 boyunca da ikinci el
satislar ilk el satislarin (izerinde olmustur. ilk kez Aralik ayinda ise ilk el konut satislari ikinci el konut
satislarini gegmistir. Aralik ayinda ilk el konut satislari tesviklerin sona erdigi Eylul ayindaki
satislardan sonraki en yiiksek satislar olmustur. ilk el konutlara yénelik Aralik ayinda olusan talep
onemli ve dikkat gekicidir.

Tablo.3 — Konut Satiglarinin Dagilimi 2017

OCAK 44.235 51.154 95.389
SUBAT 45.215 56.253 101.468
MART 56.376 72.547 128.923
NiSAN 51.988 62.458 114.446
MAYIS 52.976 63.582 116.558
HAZIRAN 45.433 52.146 97.579
TEMMUZ 53.949 61.920 115.869
AGUSTOS 56.498 63.700 120.918
EYLUL 70.019 70.279 140.298
EKiM 56.994 65.888 122.882
KASIM 59.354 63.378 122.732
ARALIK 66.661 66.311 132.972
TOPLAM 659.698 749.616 1.409.314
Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

ipotekli Satislar 2017 Yilinin Son Ug Ayinda Gerilemeye Basladi

Turkiye genelinde konut satislarinda banka kredileri ile yapilan satislar veya bir baska deyimle
ipotekli satislar &nemli rol oynamaktadir. ipotekli konut satislari 2016 yili Agustos ayindan itibaren
artis gostermeye baslamistir. Artista bankalarin faiz indirim kampanyalari ve konut tesvikleri etkili
olmustur. ipotekli konut satislari 2017 yili Eyliil ayina kadar goreceli yiiksek gerceklesmistir. Ancak
2017 yilinin son Ug¢ ayinda ipotekli konut satislarinin gerilemekte oldugu gorilmektedir. Konut
tesviklerinin sona ermesi ve kredi faiz oranlarinin yikselmesi kredi talebini azaltmaktadir.

Sekil.7 ipotekli Konut Satislari Adet
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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2017 Yilinin ilk Dokuz Ayinda Alinan Yapi Ruhsatlari 2018 i¢in Umit Veriyor

2017 yihnin ilk dokuz ayinda alinan yapi ruhsatlari metrekare olarak gecen yilin ayni dénemine gére
ylzde 52,2 artarak 222,4 milyon metrekareye ulasmistir. Konut yapi ruhsatlari artisi ylizde 59,2
olarak gerceklesmistir. Konut disi binalar icin alinan yapi ruhsatlari da ylzde 29,4 artmistir. Alinan
yap! ruhsatlarindaki artista 1 Ekim 2017 tarihinde yurirlige giren imar dizenlemelerindeki
degisikliler etkili olmustur. Buna ragmen alinan yapi ruhsatlarinin 6nemli bir bélimiinde 2018 yilinda
insaatlara baslanabilecegi 6ngoriilmektedir. Bu beklenti insaat sektori ve insaat malzemeleri sanayi
icin Gmit vermektedir.

Sekil.8 Alinan Yapi Ruhsatlari Milyon Metrekare
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

ingaat Sektorii Yurtici Kredi Hacmi ilk 11 Ayda Yiizde 33,6 Biiyiidii

insaat sektdriintin yurticinden kullandigi kredi stoku 2017 yilinin ilk 11 ayinda yiizde 33,6 biiyliyerek
210 milyar TL’ye ulagmistir. Gayrimenkul sektériinin yurticinden alinan kredilerin hacmi ise ylzde
35,0 artarak 118,8 milyar TL olmustur. Her iki sektorin kredi stoku da ortalamanin Uzerinde
blylimusgtar.

Tablo.4 insaat ve Gayrimenkul Sektériinde Kullanilan Kredi Stoku

[ marsacrono [ MRS T e, | A
DONEM TiCARIi KREDILER . TiCARIi KREDILER :
MILYON TL . KREDILER MILYON TL . KREDILER

MILYON DOLAR MILYON DOLAR
2012 Q4 59.030 6.629 29.855 3.494
2013 Q4 85.090 5.995 40.244 4.743
2014 Q4 103.113 7.473 58.115 4.559
2015 Q4 139.226 9.361 83.952 4.891
2016 Q4 157.173 13.056 87.960 4.987
2017 Q1 168.556 13.808 97.350 4.491
2017 Q2 179.537 14.401 104.519 4.525
2017 Q3 191.182 15.294 105.954 4.593
2017 KASIM 209.970 15.876 118.758 4.771

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERI SANAYi

insaat Malzemesi Sanayi Uretimi Kasim Ayinda
Yeni Bir Sigrama Daha Gosterdi; Yiizde 9,4

2017 yih Kasim ayinda ingaat malzemesi
ortalama sanayi Uretimi 2016 yili Kasim ayina
gore ylzde 9,4 artmistir. Boylece Kasim ayinda
yilin en ylksek Uglinci ayhk Gretim artisi
gerceklesmistir. Kasim ayi iretim artisi i¢ ve dis
talebin de kuvvetli kaldigini gbstermektedir.

Uretim artisinda mevsimsellik ve baz etkisinden
¢ok sektoriin kendi i¢c dinamikleri belirleyici
olmustur.

Kasim ayindaki Uretim artisi ile birlikte Ocak-
Kasim donemi Uretimi de gegen yilin yizde 5,6
Uzerinde gerceklemistir.

2017 yili Kasim ayinda insaat malzemeleri alt
sektorlerindeki sanayi Uretiminde artis egilimi
agirhk kazanmistir. 26 alt sektérden 21’inde
lretim gecen yila gore artarken sadece 5 alt
sektorde liretim gecen yila gore gerilemistir.

Ocak-Kasim doneminde ise 22 alt sektorde
Gretim gecen yilin lizerinde gerceklesmistir.

insaat malzemeleri sanayinde agirlikli yeri olan
sektorlerden on birinde yilin ilk on bir ayinda cift
haneli Gretim artisi gerceklesmistir. Merkezi
Isitma  radyatorleri, sogutma ve Isitma
donanimlari, diz cam, kilit ve menteseler,
metalden kapi ve pencereler, ingaat amagl
beton urinleri, kablolar ile musluk vana ve
valfler Uretimi ylzde 10’un Uzerinde blyime
gostermistir.

Yil genelinde zayif kalan mermerler, hazir beton
ile seramik karolar Gretimleri de toparlanmasini
sirdtrmdstar.

ilk on bir aylik dénem itibariyle iiretimi gerileme
gosteren sadece dort sektor kalmistir.

Tablo.5- Sanayi Uretimi Biiyiime
(Bir Onceki yilin ayni ayina ve dénemine gére — yiizde)

SEKTORLER

Merkezi Isitma Radyatérleri (Elektrikli
.. . : 21,5 17,6
Radyatorler Harig), Sicak Su Kazan Imalati
.Sogutma ve Havalandirma Donanimlarinin 4,7 17,5
Imalati
Kilit ve Mentese imalati 20,5 | 16,7
Diiz Cam imalati -5,8 15,5
Metalden Kapi ve Pencere imalati 72,7 14,9
insaat Amagh Beton Uriinlerin imalati 11,5 | 12,6
Kireg ve Algi imalati 9,7 11,3
Diger musluk ve valf/vana imalati 18,8 10,9
Plastik insaat Malzemesi imalati 23,7 | 10,8
Kablolarin imalati 13,6 | 10,6
Seramik Sihhi Uriinlerin imalati 6,0 10,6
Poya, vern_lk ve benzeri kaplayici maddeler 105 7.7
ile macun Imalati
Cimento imalati 11,7 7,1
insaat Amagh Algi Uriinlerin imalati 12,8 6,9
Elektrikli Aydinlatma Ekiplerinin imalati 20,9 5,6
Plrlestlrllmls Parke Yer Dosemelerinin 25 43
Imalati
Diger Camlarin Imalati ve Islenmesi (Teknik 30,2 35
Amagli Cam)
Ana Demir ve Gelik Uriinleri imalati (insaat
.. 3,8 2,8
Demiri vb)
Metal Yapi ve Yapi Pargalari imalati -0,9 2,6
Seramik Karo ve Kaldirim Taslari imalati 11,0 2,6
Hazir Beton imalat 10,7 2,5
Tas ve Mermerin Kesilmesi, Sekil Verilmesi,
e . 8,7 1,7
Bitirilmesi
Firinlanmis I.(l.lden Tugla, Karo ve Ingaat 14,6 2,5
Malzemeleri Imalati
Duvar Kagidi imalati -15,9 | -2,8
Celikten Tiipler, Borular, ii Bos Profiller
. : -2,8 -3,7
Baglanti Parga Imalati
I?lg“er Bl.na. Qogramacﬂlgl ve Marangozluk 47,7 | -145
Uriinlerinin Imalati
9,4 5,6

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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2017 Kasim Ayinda En Yiiksek Aylik ihracat Gergeklesti; 1,61 Milyar Dolar

insaat malzemeleri ihracati 2017 yili Kasim ayinda gegen yilin Kasim ayina gére yiizde 27,6 artmis ve
1.613 milyon dolar olmustur. Kasim ayinda ihracatta dnemli bir sicrama yasanmistir. Boylece Kasim
ayinda 2017 yilinin en yiiksek aylik ihracati gergeklesmistir. Pazarlarda kademeli iyilesmenin ihracat
lzerindeki olumlu etkisi giderek daha cok hissedilmeye baslanmistir.

Sekil.9 —insaat Malzemeleri ihracati (Aylik — Milyon Dolar)
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2017 Kasim Ayinda ithalat Yiizde 12,4 Artt

insaat malzemeleri ithalatinda son li¢ aydir dnemli ithalat artisi yasanmaktadir. Eyliil ve Ekim
aylarinda yasanan hizli artislar sonrasi ithalatta Kasim ayinda da gegen yilin ayni ayina gore ylzde
12,4 artis gerceklesmistir. Kasim ayinda 761 milyon dolar olan ithalat deger olarak 6nceki aylara gére
diismis olmakla birlikte ithalat artisi insaat islerindeki canliligi géstermektedir. insaat islerindeki
canlilik ithalat talebini yeniden desteklemeye baslamistir.

Sekil.10 — insaat Malzemeleri ithalati (Aylik — Milyon Dolar)
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Yillik ihracat Yeniden 16,0 Milyar Dolari Asti

Yillik ihracat 2016 yilinda 15,24 milyar dolar olarak gergeklesmisti. 2017 yilinin ilk on bir ayinda ise
ihracat gecen yilin ayni donemine gore ylzde 7,3 artis gostermistir. Boylece insaat malzemeleri yillik
sanayi ihracati da Kasim ayi itibariyle yeniden 16 milyar dolar seviyesini asmis ve 16,34 milyar dolara
ulasmistir. ihracat artis egilimi yillik ihracati desteklemeye devam etmektedir.

Sekil.11 — insaat Malzemeleri ihracati (Yillik — Milyon Dolar)
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2017 OCAK

Yillik ithalat 8,9 Milyar Dolara Ulasti

2017 yilinin ilk sekiz ayinda insaat malzemeleri ithalati gecen yilin ayni donemine gére 6nemli 6l¢iide
gerilemisti. Ancak Eylil ve Ekim aylarindan sonra Kasim ayinda da ithalatta onemli bir artis
gerceklesmistir. Boylece 2017 yili yillik ithalat yeniden artmaya baslamistir. Kasim ayi itibariyle yilhik
ithalat 8,88 milyar dolara ulasmistir.

Sekil.12 — insaat Malzemeleri ithalat: (Yillik — Milyon Dolar)
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Tablo.6 insaat Malzemeleri ihracati
2016 -2017 milyon dolar

Tablo.7 insaat Malzemeleri ithalat

2016 -2017 milyon dolar

2016 2017 2016 2017
OCAK- OCAK- % OCAK- OCAK- %
SEKTORLER KASIM KASIM DEG SEKTORLER KASIM KASIM DEG
ALCI 37,3 44,6 19,6 ALCI 53 6,3 18,9
iIMENTO 466,2 493,2 5,8 .
e 1256 52 205
BOYA VERNIK 182,0 184,6 1,5 -
- BOYA VERNIK 313,5 334,7 6,8
YAPISAL KiIMYA 293,3 292,7 0,2 ‘
PLASTIK iNS. MALZ. 822,2 790,4 -3,9 PARBAEKIVIVA S-S =Sl 20
AGACTAN ORONLER 2895 eI PLASTIK iNS MALZ. 304,9 327,0 7,3
DUVAR KAGID! a2 g6 | 1045 AGACTAN URUNLER 4441 3495  -21,3
ISLENMIS TASLAR 845,6 848,9 0,4 DUVAR KAGIDI 14,9 13,6 -8,4
ALGI CIMENTO BETON ESYA 88,1 94,1 6,7 iSLENMIS TASLAR 164,4 1422  -13,5
TUELA KIREMIT 5,6 68 223 ALGI CIMENTO BETON ESYA 36,0 26,6  -26,1
SERAMIK KAPLAMA 475,0 506,5 6,6 TUGLA KIREMIT 1,6 1,1 27,3
SERAMIK SAGLIK GEREGLERI 195,1 210,4 7,9 ST R 583 279 521
DUZ CAM YALITIM CAMI 103,1 122,5 18,9 SERAMIK SAGLIK GEREGLERI 6,0 6,0 0,0
a4 a5 o0l AM YALITIV CAMI a1 1295 -84
DEMIR CELIK CUBUK'PROFIL [IE R 17X S ¥ 1-1: ¥ ] 43
: : 154,6 163,5 538
DEMIR GELIK BORU 1.064,3 12875 21,0 — -
DEMIR GELIK CUBUK PROF 333,0 2850  -14,4
DEMIR CELIK INSAAT ma
AKSAMI 912,4 960,0 5,2 DEMIR CELIK BORU 656,4 630,9 -3,9
DEMIR CELIK DIKENLI TEL 56 43 229 DEMIR GELIK INSAAT AKSAMI 347,5 2160  -37,8
. . — DEMIR GELIK DIKENLI TEL 53 a1 -223
DEMIR GELIK TEL ORGU
KAFES AG IZGARA 32,2 331 29 DEMIR CELIK TEL ORGU 101 T
S ' ' '
DEMIR GELIK VIiDA CIVATA
317,5 369,6 16,4 DEMIR CELIK ViDA CIVATA
SOMUN
SOMUN 598,7 620,0 3,6
DEMIR GELIK RADYA 336,4 389,3 15,7 DEMIR CELIK RADYATOR 11,6 13,4 15,2
i ol DEMIR GELIK SAGLIK
DEMIR CELIK SAGLIK . 10,1 10,4 3,3
GERECLERI s6;L 53,8 4,0 GERECLERI
ALUMINYUM iNSAAT ALUMINYUM iNSAAT
MALZEMELERi VE AKSAMI e Ll A MALZEMELERI VE AKSAMI B2 76 60
ALUMINYUM SAGLIK ALUMINYUM SAGLIK
: 2,2 1,6 -298 . .
GERECLERI GERECLERI e o S
g;g;?ra VEDONARIM 346,5 372,1 7,4 KILITLER VE DONANIM ESYASI 193,4 205,1 6,1
= ISITMA VE SOGUTMA
ISITMA VE SOGUTMA q
CIHAZLARI S R o117 . il s
ASANSOR YORUYEN GEALSELUOLOE 209,5 160,0  -236
MERDIVEN APRON 45,1 553 22,6 bel DI AL LEIHDE
KORUGU MUSLUK VE VANALAR 601,4 632,5 5,2
MUSLUK VE VANALAR 274,8 287,2 4,5 ALARM CiHAZLARI 52,4 458 12,6
A G S o ELEKTRIK MALZEMELERI 851,5 9616 12,9
ELEKTRIK MALZEMELERI 407,6 a17,4 2,4 S ALTIVILI KABLOLAR e — rr
YALITIMLI KABLOLAR 1.113,7  1.2650 13,6
SAYACLAR 18,0 158  -12,1
SAYACLAR 32,1 39,9 241 ,
- AYDINLATMA CiHAZLARI 298,3 2645  -11,3
AYDINLATMA CiHAZLARI 235,1 2112  -10,2 .
PREFABRIK YAPILAR 156,2 15,5  -3,0 FHEES S5 D |
VATV 88,9 95,9 7.8 YALITIM 84,7 90,9 7,4
INSAAT MALZEMELE 13.871,3  14.890,6 73 7.913 7.358 -7,0

Gruplandirmalar igin uluslararasi siniflandirmalar kullanilmistir.
insaat malzemesi toplam verileri Calisma Ekibi tarafindan
hesaplanmaktadir.

Calismada yer alan tiim dis ticaret verilerinin sayisal kaynagi
Tiirkiye Istatistik Kurumu’dur.
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TURKIYE EKONOMISI

2018 Yilinda Dis Politik ve Jeopolitik Riskler Tiirkiye Ekonomisinde Etkili Olmaya Devam Edecek
Tlrkiye’nin ABD ve AB ile iliskileri dis politikada, Suriye ve Irak’ta yasanan gelismeler ise jeopolitik
alanda riskler yaratmaya devam etmektedir. 2018 yili boyunca bu risklerin ekonomi lzerindeki
etkisinin ise daha ¢cok mali gostergeler Gizerinde olacagi 6ngorilmektedir. 2018 yili basindan itibaren
Suriye’de Afrin’e diizenlenen askeri harekat ile bu harekatin genisleme olasiligi 6nemli bir risk
olusturmaya devam etmektedir. Henliz bu harekatin mali gostergeler Uzerindeki etkisi sinirli
kalmakla birlikte olasi sonraki asamalarda ve bu cercevede ABD ile iliskilerde yasanabilecek
sikintilarin etkilerinin daha yiksek olmasi muhtemelidir. Harekatin uzamasi ve genislemesi ayrica
blitce harcamalari ve enflasyon Uzerinde de baski yaratmaya baslayacaktir.

Merkez Bankasi 2018 Yili Enflasyon Beklentisini Yiikseltti

TC Merkez Bankasi 2018 yilsonu icin ylizde 7,0 olan enflasyon beklentisini siki bir para politikasi
durusu altinda ylizde 7,9’a ylikseltmistir. Merkez Bankasi’nin 2019 yilsonu i¢in tahmini ise ylizde 6,5
olarak belirlenmistir. Bu ¢ercevede enflasyonun, ylizde 70 olasilikla, 2018 yili sonunda yizde 6,5 ile
yuzde 9,3 araliginda (orta noktasi ylizde 7,9), 2019 yili sonunda ise yiizde 4,7 ile ylizde 8,3 araliginda
(orta noktasi yuzde 6,5) gerceklesecegi tahmin edilmektedir. Merkez Bankasi enflasyonun orta
vadede ylzde 5 dizeyinde istikrar kazanacagini 6ngérmektedir.

Sekil.13 TC Merkez Bankasi Enflasyon Beklentileri
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Kaynak: TC Merkez Bankasi Enflasyon Raporu 2018-1

Merkez Bankasi Piyasasinin Likidite ve Nakit ihtiyacini Karsiliyor

TC Merkez Bankasi siki para politikasi hedefine ragmen piyasaya biraktigi Turk Lirasi likidite miktarini
artirmaya devam etmektedir. 2017 yili genelinde piyasaya birakilan TL miktari kademeli olarak
artinlmigtir. 2017 yili sonunda piyasaya birakilan TL likiditesi ortalama 122 milyar TL olurken 2018
yili Ocak ayinda likidite ortalama 134 milyar TL'ye yukselmistir. Merkez Bankasi bdylece piyasanin
nakit ihtiyacini karsilamaktadir, ancak likidite bollugu diger yandan enflasyonu beslemeye devam
etmektedir.



Sekil.14 TC Merkez Bankasi Piyasaya Biraktigi TL Likidite Aylik Ortalama Milyar TL
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Kaynak: TC Merkez Bankasi

Sanayi Uretiminde Artis 2018 Yili ilk Ayinda Giiglenerek Devam Ediyor
2018 yili Ocak ayinda sanayi lretimi, istihdami ve alinan yurtici-yurtdisi siparislerinde artis egilimi
kuvvetlenerek stirmustir. Tirkiye sanayi PMI verisi Ocak ayinda 55,7 seviyesine yikselerek son 81
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OCAK

ayin en ylksek seviyesine cikmistir. Sanayideki bu bliyime hem i¢c hem de dis pazarlardan gelen
talepteki artistan kaynaklanmistir. Toplam alinan yeni siparis miktari ise son 7 yilin en yiksek
dizeyine ¢ikmistir. Siparislerdeki artis 6nimiizdeki donemin Gretim artisi igin Gmit vermektedir.

Sekil.15 Tiirkiye Sanayi PMI Gostergesi
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Kaynak: istanbul Sanayi Odasi

Dis Ticaret Agigi Yeniden Yiikseliyor
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2017 yilinda dis ticaret acigi bir onceki yila gore yiizde 36,8 oraninda artarak 56,1 milyar dolardan
76,7 milyar dolara yikselmistir. Boylece dis ticaret acigl son dort yildir yasanan gerileme ardindan
tekrar artis gostermistir. 2017 yilinda ihracat yliizde 10,2 artis ile 157,1 milyar dolar olurken, ithalat
ise yluzde 17,7 artis ile 233,8 milyar dolara ulasmistir. 2017 yilinda ekonomide hizlanan biiyiime
ithalati da yukseltmistir. Enerji ithalatindaki artisin etkisi ise sinirli kalmistir. Yiiksek doviz kurlari ve
artan korunma o6nlemleri de 2017 yilindaki ithalat artisini engelleyememistir.
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Sekil.16 Dig Ticaret Agigi Yillik Milyar Dolar
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Tiiketici Giiveni Yeni Yila Artis ile Baslad
2018 yili ilk ayinda tiketici gliveni beklentilerin 6tesinde bir artis gostermistir. Boylece 2017 yilinin
son bes ayinda gerceklesen gerileme sona ermistir. Tlketici glivenindeki artista mevcut ve
gelecekteki mali durum beklentisi ile genel ekonomik durumdaki beklentilerde yasanan iyilesme
etkili olmustur. Tuketici glvenindeki iyilesme icinde yeni donemde konut alimina yonelik artis
beklentisi de bir diger olumlu gelismedir.

Sekil.17 Tiiketici Gliiven Endeksi
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Tiirk Lirasi Sepet Kur Ocak Ayinda Yiizde 2,0 Deger Kaybetti

Tirk Lirasi 2018 yilina deger kaybi ile baslamistir. Ocak ayinda Tirk Lirasi sepet kur ylizde 2,0 deger
kaybederek 2017 kapanis seviyesi olan 4,15'den Ocak ayl sonunda 4,23’e yikselmistir. Deger
kaybinda Afrin harekat ile ortaya ¢ikan riskler etkili olmustur. Tirk Lirasinda deger kaybi baskisi
surecektir.
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DUNYA EKONOMISI

Diinya Ekonomisinde 2018 Yili Biiyiime Beklentileri Yiikseldi

2018 yilina iliskin diinya ekonomisi blylime beklentileri ylikselmistir. 2018 yilinda diinya
ekonomisinde kalici bliyiimenin hizlanarak siirmesi beklenmektedir. Bu ¢cercevede 2017 yilinda
yuzde 3,1 olan billylimenin 2018 yilinda ylizde 3,3’e ¢ikacagl 6ngorilmektedir. Gelismis ve gelisen
Ulkelerde buylime birlikte artacaktir.

Gelismis Ulkelerde 2017 vyilinda yizde 2,0 olan biylime 2018 vyilinda yizde 2,3 olarak
beklenmektedir. ABD’de ydlrirlige giren vergi reformu ile blylmenin ylzde 2,7 olacagi
beklenmektedir. Avrupa Birligi'nde de 2018 vyilinda blylimenin vylzde 2,6’'ya ¢ikacag
ongorilmektedir. Bazi AB (ilkelerinde yilizde 4-5 arasinda bliyimeler beklenmektedir.

Gelisen ilkelerde de biiyimenin hizlanacag o6ngoérilmektedir. Ozellikle petrol ve emtia
fiyatlarindaki artis ile bu Grtnlerin Ureticisi ve ihracatcisi Glkelerde bliyiime yeniden toparlanacaktir.
Orta ve dogu Avrupa Ulkelerinde yiiksek bliyime devam edecektir. BDT (lkeleri de yizde 2,2
bliyime gosterecektir. Cin ise ekonomideki donlisimind basari ile sirdiirmektedir. Ekonomide
kontrollii bir yavaslama saglayan Cin hedefledigi ylizde 6-7 arasindaki bliyiimeye ulasmaktadir.
Boylece Cin ile ilgili hedefin lzerinde yavaslama endisesi giderek azalmaktadir. Asya ekonomileri
ylzde 6,5 bliyime gostermektedir.

Tablo.8 Diinya Ekonomisinde Biiyiime Yiizde

2018 2018
ULKELER 2016 2017 TAHMIN TAHMIN
(EKiM 2017) (OCAK 2018)
DUNYA 2,5 3,2 3,1 3,3
GELiSMi$ ULKELER 1,7 2,3 2,0 2,3
ABD 1,5 2,3 2,4 2,7
EURO BOLGESI 1,8 2,4 1,9 2,2
AB 28 2,0 2,5 2,2 2,6
JAPONYA 0,9 1,7 0,7 1,2
KANADA 1,4 3,0 2,1 2,3
DIGER GELiSMi$ ULKELER 2,3 2,7 2,5 2,6
GELISEN ULKELER 4,4 4,7 4,9 4,9
ORTA VE DOGU AVRUPA 3,2 5,2 3,5 4,0
BDT 0,4 2,2 2,1 2,2
ASYA 6,4 6,5 6,5 6,5
ORTA DOGU VE K. AFRIKA 4,9 2,5 3,5 3,6
SAHRA AFRIKASI 1,4 2,7 3,4 3,3
LATIN AMERIKA -0,7 1,3 1,9 1,9

Kaynak: IMF World Economic Outlook Update Ocak 2018
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Petrol Fiyatlari 65-70 Dolar Arasinda Seyrediyor

Petrol fiyatlari 2017 yilinda basladigi artisini 2018 yili Ocak ayinda da sirdirerek 70 dolar
seviyelerine ulasmistir. OPEC ile Rusya ve diger petrol Ureticisi Ulkelerin Gretimin kisilmasi
anlasmasini 2018 yili sonuna kadar uzatmis olmalari 2017 yilinda petrol fiyatlarini artirmaya
baslamistir. Ancak diinya ekonomisindeki biylimenin hizlanmasi ile ortaya cikan petrol talebindeki
artis fiyat artislarini daha ¢ok destekler hale gelmistir. Bu cercevede petrol fiyatlarinin 2018 yilinda
da 65-75 dolar/varil seviyelerinde gerceklesecegi 6ngorilmektedir.

Sekil.18 Petrol Fiyatlari Brent Varil Dolar
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Kaynak: London Commodity Exchange

Euro Dolar Paritesi 1,24l Asarak Son Dort Yilin En Yiiksek Seviyesine Ulasti

2018 yili Ocak ay! icinde Euro dolar paritesi 1,20 seviyesini gecerek 1,24 seviyesini de asmistir.
Paritenin ylikselmesinde Euro’ya iliskin olumlu beklentiler ile birlikte ABD yetkililerinin Dolara iliskin
yaptiklari zayiflatici agciklamalar da etkili olmustur. Ancak diger yandan ABD’de Fed’in yeni faiz
artislari sireci de yaklasmaktadir. Bu ¢cercevede ABD’de tahvil faizleri son 4 yilin en yiksek seviyesine

¢ikmis  bulunmaktadir. FED faiz artislari ile paritenin yeniden 1,20'lere geri donecegi
ongorilmektedir.

Sekil.19 Euro/Dolar Paritesi

1,25

1,24

123 1

122 i

121 1

1,2

1,49 |\ A /

118 1y A

W7 — Y

115 | / -

ria -\ A ’

L1 T 7\ i

113 T 7 7N 7 —7

1'11 \ / N\, / ~_7 \ /

i \ y4 ~ s \ 7

iy \ 4 ~— 7 \ 7

1,08 \—/ N /

Lo7 \/ N\ 7

1,04 AV4

1,03

102 4+ ¥+
wmmammmmmmmmmm&omwwwwwmmwmwhl\hhhhhl\l\l\l\l\uo
S H e ddddddadddddddddddddAddddddddd Ao d oA
S g8 kL 58 >RNESSE L 8L s >NESSEYoges8>NESSESEgcog
<83EETILIRUUIISAITILIIRIULIS A2 IREUL2IS

=

Kaynak: Reuters Glinliik Verileri
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de Yillik insaat Harcamalari Kasim Ayinda Yeni Bir Rekora Yiikseldi

ABD’de konut ve konut disi insaat harcamalari Kasim ayinda 1,26 trilyon dolar ile yine yeni bir rekor
seviyesine ulasmistir. ABD’de konut insaat harcamalari yliksek seviyelerini korurken, konut disi bina
ve alt yap! insaat harcamalari giderek hizlanmaktadir. Bu alanda Kasim ayinda 726,0 milyar dolar
harcama gercgeklesmistir. ABD’de insaat harcamalarinin 6zellikle alt yapi insaatlari ile birlikte artisini
2018 yilinda da surdlirecegi 6ngorilmektedir.

Tablo.9 ABD insaat Harcamalari (Yillik Milyar Dolar)

. : KONUT DISI BiNA VE ALT -

363,9 642,5 1.006,4
382,6 691,7 1.074,3
401,7 695,0 1.096,6
439,0 684,5 1.123,5
475,1 701,3 1.176,4
454,3 699,9 1.154,1
464,8 701,7 1.166,5
480,5 711,7 1.192,2
516,6 722,9 1.239,6
519,0 700,2 1.219,2
521,1 698,9 1.220,0
517,7 723,8 1.2415
531,2 726,0 1.257,2
Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Yeni ve Mevcut Ev Satislari Artisi Kasim Ayinda da Devam Etti

2017 yili ABD’de 2006 yilindan sonraki en yiksek konut satislarinin gercgeklestigi yil olmustur. Yeni
konut satislari Eylil ve Ekim aylarindaki artislar ardindan Kasim ayinda 689 bin ile tarihi zirvesine
ulagmistir. Aralik ayinda ise 625 bin adet olarak gerceklesmistir. Mevcut ev satislari ise Aralik ayinda
5,57 milyon olarak gerceklesmistir ABD’de konut satislarinin 2018 yilinda da yuksek gerceklesmesi

YENI EV SATISLARI MEVCUT EV SATISLARI
AYLIK YILLIK
(BiN) (BIN)

KONUT FiYAT ENDEKSI
CS 20

2015 Q4
2016 Q1
2016 Q2

Kaynak: US National Association of Realtors, US Bureau of Census, S&P Case Shiller Index,
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Euro Alaninda insaat Harcamalari Dérdiincii Ceyrekte de Biiyiimeye Devam Ediyor

Euro bolgesi ingaat sektort 2017 yili ilk ceyrek doneminde gegen yilin ilk gceyregine gore yuzde 1,9,
ikinci ceyrekte ylizde 3,6 ve Uclincl ceyrekte de yizde 3,0 bliylime gdstermisti. Euro bodlgesi ile
Avrupa Birligi genelinde insaat harcamalarinda biiyiime dordiincl ceyrekte de stirmektedir. Ekim
ayindan sonra Kasim ayinda da insaat harcamalari Euro boélgesinde bir 6nceki yilin Kasim ayina gore
yuzde 2,7 genislemistir.

Tablo.11 Euro Bélgesi insaat Sektorii Biiylime Degisim (Yiizde)

" TOPLAM INSAAT KONUT KONUT DISI BINA

04 16
.2 07
1,1 14
3,2 07
0,1 23
3,0 5,1
18 4,2
13 42
38 28
36 09
2,4 18
2,7 30
Kaynak: Eurostat

insaat Malzemesi Fiyatlarinda Artis Yeni Yilda da Siiriiyor

2017 yihnin ikinci yarisinda insaat malzemeleri fiyatlarinda onemli bir artis gerceklesmisti. 2018
yilinin Ocak ayinda da artis egiliminin strdiigii gériilmektedir. insaat malzemeleri fiyatlarinda Ocak
ayinda da hissedilir artislar yasanmistir. Kiiresel olgekte blylimenin hizlanmasi ile insaat islerinde
toparlanma insaat malzemesi talebini ve fiyatlarini artirmaktadir.

Tablo.12 insaat Malzemesi Fiyatlar
INSAAT DEMIRI BAKIR

TON/ 100 LIBRE/
DOLAR DOLAR

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National Association of Home Builders, COMEX,

DUZ KERESTE
2,36 M3/DOLAR
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“OZEL BOLUM”

YABANCILARIN KONUT ALIMLARINDA GELISMELER

Yabancilara konut satisi ingaat sektori ve ingsaat malzemeleri sanayi igin yakindan izlenen bir alan
olmay! sirdirmektedir. Yil icinde gerceklestirilen tanitimlar ile yabancilara konut satislari
O0zendirilmektedir. Ancak tanitimlarin 6tesinde Tirkiye’nin mevcut kosullari da konut satiglarini
etkilemektedir. Bu gergevede 2017 yilinda yabancilara konut satisi bir 6nceki yila goére ylizde 22,0
artarak 22.428 adet olmustur. 2017 yilinda artis yasanmis olmakla birlikte 2012 yilindan beri
gerceklesen ortalama 20.000 konut satisi seviyesi cok degismemistir.

Turkiye’de konut satin alan vyabancilar degerlendirildiginde ©6nemli gelismeler oldugu da
goriulmektedir. 2016 yilinda oldugu gibi 2017 yilinda da ilk sirada Irak vatandaslari ilk sirada yer
almaktadir. S. Arabistan ile 2017 yili ikinci yarisinda yasanan sikintilara ragmen yil iginde konut alimi
en cok artan S. Arabistan olmustur. Ucglincii sirada ise gecen yila gére yasanan gerilemeye ragmen
Kuveytliler gelmektedir. Afganistan ve Azerbaycan vatandaslarina da satislar yine ylksek
gerceklesmistir. Rusya, Almanya ve ingiltere vatandaslarinin daha ¢ok sahil kentlerinde konut
alimlari sirmektedir. Rusya ve Almanya vatandaslarinda alimlar 2017 yilinda artmistir. iran, Misir ve
Urdiin vatandaslarindaki artis da dnemlidir.

2017 yilinda yakin, komsu ve bdolge llkelerinin hemen tamamina konut satislarinda goérulen artis
olumludur. AB ulkeleri ve Rusya ile Ukrayna vatandaslarina satislar da birlikte artis géstermistir.
Konut satislarinin artan dis politik ve jeopolitik risklere ragmen yikselmesi 6nlimizdeki dénemin
yabancilara konut satisi icin Gmit vermektedir.

Tablo.13 Yabancilarin Konut Alimlar

Ulke Ocak-Aralik 2016 Ocak-Aralik 2017
Toplam 18.391 22.428
Irak 3.036 3.805
Suudi Arabistan 1.886 3.345
Kuveyt 1.744 1.691
Rusya Federasyonu 1.224 1.331
Afganistan 1.205 1.078
Azerbaycan 610 942
ingiltere 827 794
iran 664 792
Almanya 714 772
Misir 348 587
Ukrayna 484 505
Urdiin 345 483
isveg 417 406
Birlesik Arap Emirlikleri 192 401
Yemen 181 390
Filistin 161 337
Kazakistan 380 334
Katar 256 305
Liibnan 143 186
Ozbekistan 125 139
Diger ulkeler 3449 3 805

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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TURK YAPI SEKTORUNUN TEK YAPI FUARI
TURKISH BUILDING INDUSTRY’S and REGION'S BIGGEST GATHERING
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TURKIYE iINSAAT MALZEMESi SANAYICILERi DERNEGI

www.imsad.org / info@imsad.org

TEL: +90 2016 322 23 00
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